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REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

PALAVRA DO
PRESIDENTE

Este bimestre é marcado pelas festi-
vidades do Dia do Profissional da Conta-
bilidade, comemorado em 25 de Abril.
Como um dos eventos mais importantes
do nosso calendario contabil, a data ja-
mais passara despercebida pelas nossas
entidades, sendo lembrada onde tenha-
mos a presenca de profissionais no exer-
cicio de seu digno labor.

Como profissionais da contabilidade,
vivenciamos os 365 dias do ano como se
fossem o Dia 25 de Abril! A todo o tem-
po, temos visto de perto a nossa Ciéncia
Contabil crescer e se desenvolver, trilhan-
do, aqui e ali, a sua propria estrada na
busca de enquadrar-se aos padroes exigi-
dos pelo dinamismo do mercado global.
Faco um aparte para tecer um reconhe-
cimento especial as sucessivas legides de
lideres que lutaram com exemplar bravu-
ra para deixar um legado digno para as
futuras geragoes. Hoje, podemos afirmar
gue integramos uma classe forte e madu-
ra, tendo a plena consciéncia da nossa re-
levancia na sociedade.

No lado do Conselho Federal de Con-
tabilidade, vimos implementando uma
ousada politica de exceléncia profissional,
dando énfase ao programa de educagao
continuada, entre outras acoes igualmen-
te importantes. A partir de resultados po-
sitivos, colhem-se melhorias significativas
na qualidade técnico-cientifica dos servicos
contabeis oferecidos pelos profissionais no
mercado de trabalho; e, ainda, uma cres-
cente motivacao para acertar sempre, por
meio da obtencao de conhecimentos e in-
formacoes seguras e atualizadas.

Para tanto, como profissionais, pre-
cisamos evoluir, permanentemente, no
conhecimento das Ciéncias Contabeis.
Uma boa formacao cientifica torna-se,
cada vez mais, indispensavel.

Dessa forma, quero deixar uma men-
sagem especial, principalmente, aos que
estao ingressando na profissdo: para ven-
cer como profissional, ha que se trabalhar

Samuel Figueira/acervo CFC

Aécio Prado Dantas Junior
Presidente do CFC

muito, e estudar mais ainda. Sem isso,
nao é possivel assegurar, no tempo opor-
tuno, o desejado espago no mercado de
trabalho, nem um bom conceito perante
os seus pares. O desafio, a peleja e 0o bom
combate sdo intensos, mas muito maior
é o potencial de superagao de um espirito
jovem, em que a energia e a vitalidade de-
finem-se como caracteristicas principais.

Abre-se diante de cada um de vocés
um mundo de possibilidades. As chances
de vencer aumentarao a medida que vo-
cés associarem o entusiasmo com a inte-
ligéncia ativa e a disposicdo de lutar, sem
nunca perder de vista a indispensavel hu-
mildade, que leva ao aprendizado a partir
das boas experiéncias vividas por outros.

O Sistema CFC/CRCs conta com cada
um de vocés para construir uma catego-
ria ainda mais forte, que luta com vigor
por seus direitos, mas que também tem
consciéncia de sua responsabilidade so-
cial; um grupo com ansia de defender o
ideal de construcao de um Brasil mais sé-
rio, mais ético e com oportunidades para
todos. E, para falar sobre esse profissio-
nal da contabilidade e um pouco da sua
vasta experiéncia na seara contabil, a RBC
convidou ninguém menos que um Mes-
tre e conhecedor profundo da Contabi-
lidade: o amigo, ex-presidente do CFC e
detentor da Medalha Joao Lyra José Mar-
tonio Alves Coelho. Confira a excelente
entrevista. Boa leitura.
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Aprender, aprender, aprender

Por Maria do Carmo Ndbrega

Capacitar e valorizar cada vez mais o profissional da contabilidade brasileiro. Esta sempre

foi uma das maiores bandeiras desse lider nato, natural do Crato/CE e filho da dona Maria

e do seu Antdnio, José Martonio Alves Coelho. Nesta entrevista especial para a RBC, em

decorréncia do Dia do Profissional da Contabilidade, o contador e ex-presidente do Conselho

Federal de Contabilidade (CFC) fala um pouco da leitura desse novo profissional, tecnolégico

e multidisciplinar, e do futuro da profissao.

Na sua visdo, em cem anos,
o profissional da contabilidade
evoluiu muito e a classe tem mo-
tivos de sobra para comemorar
a data. Baseando-se em estudo,
Martonio ressalta que a Conta-
bilidade é uma profissdo pro-
missora, destacando-se entre as
oito areas mais demandadas de
2023. Para ele, o segredo do su-
cesso da profissao esta na capa-
citacao profissional, na educa-
¢do continuada, ou seja, quanto
mais se aprende, mais a Ciéncia
Contabil se desenvolve.

Nos trés momentos em
que esteve a frente do CFC

(2004/2005; 2014/2015; 2016/2017),
Martonio Coelho procurou dar énfase
a conscientizacao das entidades conta-
beis sobre a importancia do profissional
como aliado do gestor e como agente
de protecao da sociedade. Suas gestoes
foram marcadas por fatos que ainda
hoje repercutem na classe e na profis-
sao contabil, como a sancdo da Lei n°
11.160, de 2 de agosto de 2005, que
dispde sobre a representatividade no
Plenario do CFC; a criacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis, responsa-
vel pela convergéncia das Normas Bra-
sileiras de Contabilidade; a criacdo do
Cadastro Nacional de Auditores Inde-
pendentes (CNAI) do CFC; e o reconhe-

cimento pelo Supremo Tribunal
Federal da constitucionalidade
do art. 76 da Lei n°® 12.249, de
11 de junho de 2010, que alte-
rou o art. 12 do Decreto-Lei n°®
9.295, de 27 de junho de 1946.

Em suas gestoes, também se
mostrou sempre atencioso a re-
tomada do didlogo mais afinado
com os Poderes Executivo, Legis-
lativo e Judiciario e com as mais
representativas instituicoes atu-
antes no universo contabil, na-
cionais e internacionais, com a
finalidade de buscar o atendi-
mento dos interesses maiores da
classe. Leia a entrevista a seguir.
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“Aprender, aprender, aprender”

Revista Brasileira de Contabili-
dade (RBC) - A emblematica frase
“Trabalhemos, pois, bem unidos,
tao convencidos de nosso triunfo,
que desde ja consideramos 25 de
Abril o Dia do Contabilista Brasilei-
ro” foi proferida em 25 de abril de
1926 pelo Patrono dos Profissio-
nais da Contabilidade, Joao Lyra. A
partir da sua ampla visao na esfera
contabil, aponte um motivo para a
comemoracao da data, neste ano
de 2023, em grande estilo.
Martonio — Considero que, por tras
da data simbdlica, ndo existe um
motivo Unico para a comemoracao,
mas um conjunto de motivos. Sdo
incontaveis lutas, desafios e conquis-
tas ao longo desses quase 100 anos.
Durante esse tempo, nossos varios
antecessores, com suas dignas com-
peténcias e compromissos, busca-
ram a valorizacéo e o pleno desen-
volvimento da profissao — profissio-
nais valorosos que nao arredaram de
sua missao de realizarem um traba-
lho de exceléncia, a partir da unido
de seus pares, com absoluta respon-
sabilidade e ética.

Desde a formagdo dos nossos
primeiros guarda-livros, que tinham
atribuicdes mais restritas e simplo-
rias do que as que desempenha-
mos atualmente, foram muitas vit6-
rias a custa de tantas dificuldades.
De 1926 para cd, a Ciéncia Conta-
bil tornou-se exigente quanto ao
conhecimento teérico, aperfeicoou
suas praticas, modernizou seus pro-
cedimentos e normativos e adotou
a tecnologia da informacdo como a
sua grande aliada.

Com isso, hoje, temos muito a
comemorar. Comemorar o fato de
que a profissdo contabil alcancou o
seu justo e legitimo espaco na so-
ciedade brasileira; de que somos
uma profissdo indispensavel, res-
peitada e forte, beirando a marca
de 530 mil profissionais e de 85 mil
organizacdes contébeis, totalmen-
te afinada e em sintonia com o que
estabelece a nossa lei de regéncia, o

Decreto-Lei n® 9.295, de 1946, que
regulamenta a profissdo e institui
os Conselhos de Contabilidade; de
que transcendemos as paredes dos
escritorios a partir do momento que
passamos a nos capacitar e a nos
aprimorar ainda mais, desenvolven-
do a nossa capacidade de atuar ndo
s6 dentro da légica dos nimeros,
mas de relaciona-los ao ambiente
dos negdcios.

As conquistas sdo incontaveis:
novos procedimentos contabeis,
legislagdes e conceitos normativos,
como a Lei de Responsabilidade
Fiscal e a convergéncia das normas
brasileiras ao padrao internacional
de contabilidade; regulamentacdo
do Exame de Suficiéncia; institui-
cao do Exame de Qualificagdo Téc-
nica; obrigatoriedade da assinatura
de um profissional da contabilidade
na prestacdo de contas de candida-
tos, comités financeiros e partidos
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politicos; Sped; Escrituracao Digital
Contabil e Fiscal, entre outros.
Quem pesquisar a histéria dos
profissionais da contabilidade, nas
ultimas nove décadas, vai encon-
trar razdes de sobra para comemo-
rar mais um 25 de Abril e para se
orgulhar de pertencer a essa classe
contabil valorizada e pujante.

RBC - A campanha do Dia do Pro-
fissional da Contabilidade deste
ano vem forte com o lema “Todo
dia pode contar”. Na sua opiniao,
o que a sociedade brasileira pode
esperar desse novo profissional e
o que ainda é necessario fazer
para que a profissao se desenvol-
va cada vez mais?

Martonio — Assim como diz o mote
da campanha, estamos diante de
um profissional parceiro e confia-
vel, que trabalha lado a lado com
seu cliente, balizando-os nas toma-
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¢€CAlém das habilidades técnicas, o profissional,
nessa nova leitura, também precisa ter habilidades
comportamentais (soft skills), como comunica¢do
eficaz, capacidade de trabalho em equipe, resiliéncia,
proatividade, ética no trabalho, pensamento critico,
criatividade, empatia, lideranca, positividade, aten¢do
para ouvir e gerenciamento de tempo.??

das de decisées. E com esse pro-
fissional que a sociedade brasileira
pode contar. A vida em sociedade
exige um numero cada vez maior de
pessoas e de competéncias amplas
para lidar com o crescimento conti-
nuo da producao de conhecimento
e de sua disseminacao. E com esse
profissional que buscaremos moder-
nizar a administracdo das empresas;
que abriremos uma microempresa;
que organizaremos as financas; que
planejaremos estratégias; e que au-
mentaremos os ganhos.

Hoje, o profissional tem apro-
veitado a abertura de mercado,
a globalizacdo e a expansao das
oportunidades, adquirindo um en-
tendimento maior e mais dinamico
dentro das areas correlatas da Con-
tabilidade. A seara da Contabilida-
de é um campo fértil, apresentan-
do um leque de oportunidades. Ele
pode reinventar a Contabilidade ao
atuar em diversas dreas como con-
tador, auditor, analista financeiro,
perito contabil, professor de Con-
tabilidade e pesquisador contabil.

Para isso, é preciso aprender.
“Aprender, aprender, aprender” sera
a mais importante fonte de rique-
za e de bem-estar para a socieda-
de deste novo milénio. A profissao
“contabilidade” tem se destacado
pela sua constante atualizagdo téc-
nica e pela diversidade de areas de

atuacao — fatores que tém levado
a valorizacdo da carreira. Somente
com o conhecimento continuado é
que alcancaremos patamares ainda
mais elevados.

Além disso, o desenvolvimen-
to tecnoldgico estd ai. A tecnologia
veio para ficar e ser a nossa gran-
de aliada nos nossos afazeres con-
tabeis diérios. Por conta disso, nos,
profissionais e organizacdes conta-
beis, temos procurado nos adaptar
a esse novo formato de trabalho,
buscando solucbes cada vez mais
eficazes com vistas a aumentar a
nossa produtividade.

Inovacéo é a palavra de ordem.
Precisamos de profissionais que
estejam familiarizados com a ro-
tina contabil, através dos diversos
mecanismos digitais (fortemente
acelerados pela pandemia de Co-
vid-19) e de determinados tipos de
softwares e sistemas de dados.

Além das habilidades técni-
cas, o profissional, nessa nova
leitura, também precisa ter ha-
bilidades comportamentais (soft
skills), como comunicacao eficaz,
capacidade de trabalho em equi-
pe, resiliéncia, proatividade, ética
no trabalho, pensamento critico,
criatividade, empatia, lideranca,
positividade, atencdo para ouvir
e gerenciamento de tempo. Essas
aptidoes ajudam o profissional a se

adequar muito rapidamente as de-
mandas crescentes do mercado de
trabalho em constante transicdo.

RBC - A pandemia de Covid-19 in-
crementou o uso das plataformas
digitais em todas as areas. Na sua
opinido, quais os impactos da tec-
nologia na profissdo? A prestacao
de servicos de contabilidade pela
internet é uma realidade?
Martonio — E certo que a pandemia
pegou todos de surpresa. Nao foi
somente o profissional da contabi-
lidade que sofreu os reveses dessa
crise sanitaria, mas toda a popula-
c¢do mundial. Tivemos que nos rea-
daptar com as ferramentas disponi-
veis e, gracas a internet e seus dis-
positivos on-line, ja tdo amplamen-
te utilizados, adaptamo-nos bem e,
na medida do possivel, ao novo for-
mato de trabalho.

Muitas profissdes se adaptaram
ao home office, outras exigiram o
trabalho presencial, como no caso
de muitas atividades relacionadas a
area da saude. Por outro lado, na
Contabilidade, a pandemia trouxe o
que chamamos de teleatendimento,
especialmente quando do periodo
da entrega do Imposto de Renda. A
época, também houve muitos casos
de fechamento de empresas, o que
exigiu o aconselhamento, no modo
virtual, de nossos profissionais.
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Assim sendo, esse teleatendi-
mento virou um habito e, hoje, o
profissional pode atender ao seu
cliente digitalmente em outra cida-
de ou estado de forma muito rapi-
da. Além disso, as plataformas e os
softwares contabeis desenvolvidos
para a execucao da contabilida-
de tém se destacado, oferecendo
mais agilidade e mais tempo para
o profissional atuar como consul-
tor dentro das empresas, orien-
tando seus clientes. Essa postura
das organizacdes é uma realidade
mundial, que nao tem volta.

Nao temos duvida de que a tec-
nologia tem sido uma ferramenta
competitiva e grande aliada da clas-
se contabil. Porém, nessas circuns-
tancias, o profissional necessita as-
similar a caracteristica de oferecer
estratégias as organizagdes, para
que novas oportunidades de cres-
cimento empresarial sejam alcan-
cadas, utilizando-se de ferramen-
tas que visam ao aperfeicoamento
da produtividade e da aplicacdo de
solucdes técnicas inovadoras.

Aqueles profissionais que per-
cebem essa necessidade, que se
atualizam constantemente e que
sdo capazes de lidar com a gran-

de velocidade das inovagoes tecno-
I6gicas sao considerados elemen-
tos-chave nas empresas, exercendo
papéis de consultores e assumindo
funcoes diversificadas.

O conhecimento tecnolégico
tem adquirido cada vez mais im-
portancia na formacao profissio-
nal do contador, isso porque te-
mas como blockchain, criptoativos
e metaverso estdao muito inseridos
na rotina da contabilidade. Enten-
der como as relacbes mercadolo-
gicas sao estabelecidas no univer-
so digital e suas consequéncias em
nossa realidade auxiliam o conta-
dor a se tornar um analista de da-
dos habilitado ao auxilio de seus
clientes na tomada de decisao.

RBC - Como o senhor avalia o atual
momento da profissdo no Brasil? A
profissao continua promissora?

Martonio — No decorrer dos anos, a
profissdo contabil tem sido chama-
da a atuar com novas demandas de
trabalho oriundas de uma socieda-
de cada vez mais exigente. Por ser
uma atividade dinamica, tem conse-
guido se adaptar ao intercambio de
novas ideias e as técnicas inovado-
ras advindas do campo tecnoldgico.
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Considero que a Contabilidade
ja alcancou notoéria visibilidade no
mercado de trabalho, com grandes
perspectivas. A historia nos conta
que néo raro foram os momentos
de conquistas até chegarmos aos
dias atuais.

Assim sendo, a partir de um tra-
balho competente tecido a varias
maos ao longo de todas essas déca-
das, posso afirmar que a profissao
no Brasil evoluiu e muito, pois hoje
os profissionais tém a mao um leque
de oportunidades para atuar nas
areas correlatas a Contabilidade,
além da atraente remuneracéo e
da propria competitividade. A pro-
fissdo continua e continuara sem-
pre promissora. Responsabilidade,
competéncia, dedicacdo e perma-
nente atualizacao, eis razdes para
se obter o sucesso profissional.

Para ratificar o que estou dizen-
do, a 152 edicdo do Guia Salarial da
Robert Half apresenta as posigdes
mais demandadas em oito areas e
projecoes salariais para 2023, e a
area de Financas e Contabilidade
é uma delas. De acordo com o es-
tudo, o mercado na Contabilidade
esta aquecido e vale a pena conferir
no link acima.
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CCH4 pouco tempo, o CFC formou a Comissdo
Nacional de Educacdao Contabil, com a participacao
das Academias de Ciéncias Contabeis e dos Conselhos
Regionais de Contabilidade, para adequar os
curriculos dos cursos de graduagdo em Ciéncias
Contabeis as novas realidades do mercado.??

RBC - Na sua opiniao, quais acoes
devem ser tomadas para a atra-
cao de novos profissionais?
Martonio - Antes de responder, efe-
tivamente, a essa pergunta, quero
parabenizar o trabalho permanente
do Conselho Federal de Contabilida-
de (CFC), com o total apoio dos Con-
selhos Regionais de Contabilidade
(CRGCs), em relacao as agoes toma-
das para que a nossa classe de pro-
fissionais se valorize e se desenvolva
cada vez mais, com o legitimo dever
de defender os interesses da nossa
profissao, solidificando a base cien-
tifica e fortalecendo as entidades de
classe. Essas sao acoes efetivas para
a atracao de novos profissionais.

A prop0sito, algumas de minhas
bandeiras enquanto presidente fo-
ram reforgar os pilares da integracdo
da profissao; incrementar a arrojada
politica de educacdo continuada do
CFC; solidificar a base cientifica con-
tabil; fortalecer as instituigoes con-
tabeis — com énfase na participacdo
sociopolitica —; e, principalmente,
consolidar as Ciéncias Contabeis
como a profissao deste século.

Atualmente, o CFC tem avanca-
do em politicas de diversidade, de
equidade e de inclusdo como forma
de otimizar os fatores de atracdo e
de retencao dos profissionais na
area contabil. Para isso, a institui-
¢ao lancou, em novembro do ano

passado, o projeto CFC Inclusivo.
Esse projeto visa promover a inte-
gracao proposta pelo Pacto Global
da Organizacdo das Nag¢bes Unidas
(ONU) - iniciativa da qual o CFC é
signatario desde 2022- em que a
inclusdo, em todas as suas verten-
tes, esteja presente.

Com isso, o CFC espera tornar a
profissdo mais atraente aos jovens
€ mais promissora aos demais pro-
fissionais. Estudos ja demonstram
que diversidade, equidade e inclu-
sao tornam os ambientes profis-
sionais mais criativos, produtivos e
inovadores.

Somado a isso, temos também
outras questdes. Entendo que nao
somente as entidades contabeis,
mas também profissionais e organi-
zagoes contdbeis, devem buscar so-
lugdes em comum com investimen-
tos eficazes em uma capacitacao
mais multidisciplinar, com a reali-
zacao e a participacao em eventos
voltados as diversas areas da Con-
tabilidade. Além disso, é necessario
gue as entidades contabeis venham
a firmar parcerias com Instituicdes
de Ensino Superior (IES), com vistas
a contribuir para elevar ainda mais
a qualidade dos cursos de Ciéncias
Contabeis. Isso tudo converge em
qualificacdo profissional, capacita-
cao e reciclagem dentro das mais
diferentes areas, como, por exem-

plo, normas internacionais de con-
tabilidade, legislacdo tributaria e
fiscal, e especialmente tecnologia.
Somos, hoje, profissionais es-
senciais. A essencialidade da nossa
classe de profissionais ficou ainda
mais evidente durante a pandemia,
a partir da consultoria e da asses-
soria prestadas a cidaddos e a em-
presas de todo o Pais. Somos ao
mesmo tempo agente de prote-
¢do da sociedade e aliado do ges-
tor publico, corresponsaveis por
zelar e orientar os gestores no tra-
to da “coisa publica”. E necessario
que a sociedade brasileira possa
contar com informagdes contabeis
confidveis, praticadas por profissio-
nais éticos e cumpridores de suas
obrigacdes com responsabilidade.

RBC - Ha alguma iniciativa em par-
ceria com as universidades para
sugerir mudancgas nos curriculos?
Martonio — Ha pouco tempo, o CFC
formou a Comissao Nacional de
Educacao Contabil, com a participa-
cao das Academias de Ciéncias Con-
tabeis e dos Conselhos Regionais de
Contabilidade, para adequar os cur-
riculos dos cursos de graduacédo em
Ciéncias Contdbeis as novas realida-
des do mercado. O processo de de-
bates para a mudanca foi iniciado
em 2021 e contou com audiéncias
publicas em 2022.
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Para isso, temos contado com
o irrestrito apoio da Secretaria de
Educacdo Superior (Sesu) do Minis-
tério da Educacao (MEC), que tem
se mostrado muito solicita e aten-
ciosa a proposta. Devo parabenizar
as acoes conjuntas do presidente do
CFC, Aécio Dantas, e da presidente
da Academia Brasileira de Ciéncias
Contéabeis (Abracicon), Maria Cla-
ra Bugarim, os quais tém trabalha-
do diuturnamente na iniciativa que
institui novas Diretrizes Curriculares
Nacionais para o curso de graduacao
em Ciéncias Contabeis, bacharelado.

A primeira agdo do CFC foi in-
formar a IES, coordenadores e pro-
fessores de cursos de graduacao
na area sobre a reformulagao. Nes-
sa etapa, a autarquia abriu espaco
para contribuicbes que pudessem
ajudar a elaborar o documento de
base para a minuta final. Em segui-
da, os CRCs e as Academias Regio-
nais foram convocados para discutir
o tema em encontros locais dentro
de suas jurisdicoes, reunindo opini-
oes e contribuicdes de todos os es-
tados e do Distrito Federal.

O CFC recebeu contribuicdes e
sugestoes de profissionais, acadé-
micos e estudantes da area para
construir uma proposta que viesse a
alterar a Resolugdo CNE/CES n° 10,
de 16 de dezembro de 2004, nor-
mativo que regulamenta a forma-
¢ao de bacharéis em Contabilidade.
Apos debates e conclusao da minu-
ta, o documento foi finalizado e en-
trou em audiéncia publica no dia 2
de maio de 2022 na plataforma Par-
ticipa + Brasil.

Analisadas as mais de 600 con-
tribuicoes recebidas pela Comissao
Nacional de Educacéo, a versao fi-
nal da proposta foi entregue a Co-
missdo de Educacdo Superior do
MEC que, ap6s avaliada, foi subme-
tida a consulta publica no periodo
de 1°/2 a 3/3/2023. O resultado esta
sendo aguardado.

Assim sendo, todos os partici-
pantes tiveram um tempo para apre-

sentar as suas ideias. A adequacao
tem por objetivo tornar o nosso cur-
riculo menos rigido, pois o anterior
nao considerava as especificidades
regionais. Essa realidade comecou a
mudar em 1996, por meio da apro-
vacdo da Lei de Diretrizes e Bases da
Educacado (LDB). A nossa propos-
ta prevé que a formacao profissio-
nal ndo deve se ater aos contetdos,
mas promover o desenvolvimento
das competéncias e das habilidades
dos futuros profissionais.

Até o momento, o escopo da
proposta possui oito atributos; sete
competéncias técnicas; seis compe-
téncias e habilidades gerais; e sete
atitudes. As caracteristicas das no-
vas diretrizes sdo uma educacao
holistica, transformadora, inter e
transdisciplinar; com aprendizagem
interativa e centrada no estudante;
e com conexao entre aprendizagem
formal e informal.

E dessa forma que nossas enti-
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dades contébeis trabalham no cum-
primento de investir na formacao
do profissional da contabilidade.
E crucial a atencdo dessas entida-
des no que diz respeito a qualidade
dos cursos de graduacdo em Cién-
cias Contabeis.

RBC - O senhor ja ocupou a Pre-
sidéncia do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) por trés man-
datos (2004/2005; 2014/2015;
2016/2017). No seu ponto de vis-
ta, quais as maiores dificuldades
enfrentadas pelo Sistema CFC/
CRCs, em especial pelo CFC, no
sentido de proporcionar maior va-
lorizacao da profissao no Brasil?
Martonio — Primeiramente, que-
ro destacar a estrada tdo bem pa-
vimentada pelos ex-presidentes do
CFC, os quais fizeram um trabalho
altamente competente, até com
menos ferramentas do que com as
que dispomos nos dias de hoje.
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¢¢Como recomendagio, digo aqueles que iniciam
e aos que ja atuam na profissdo que vencam 0s
desafios com muita disposi¢cdo e com muita
humildade, executando suas tarefas com ética, zelo
e transparéncia, ainda que considerem que, em
um primeiro momento, a remuneragao nao seja
compativel com as suas aspira¢des.??

E certo que todos nds que assu-
mimos um cargo de alto grau en-
contramos dificuldades e grandes
desafios ao desempenharmos nos-
sas atribuicbes primeiras. Muitas
vezes, sdo dificuldades que estao
além de nosso alcance. Mas, mes-
mo com todo o esforco de meus
antecessores, sentia que ainda fal-
tava algo.

Nao vou aqui elencar os meus
feitos, mas vou discorrer um pou-
co sobre aquilo que busquei reali-
zar em minhas gestoes e tentar ser
0 mais objetivo possivel. Antes de
assumir o meu primeiro mandato,
sempre batia em alguns pontos que
ainda sentia sensiveis na nossa pro-
fissdo. Por isso, ao assumir o meu
primeiro mandato, procurei priori-
zar alguns desses pontos, como a
valorizacdo e a atualizacdo perma-
nente da nossa classe de profissio-
nais por meio dos programas de
educacgao continuada e, na ponta,
de uma maior qualidade dos cursos
de Ciéncias Contabeis em nossas
Instituicdes de Ensino Superior, ava-
liando aspectos que transcendem as
salas de aula. Nao posso deixar de
mencionar também a sancdo da Lei
n° 11.160, de 2005, que dispde so-
bre a representatividade no Plena-
rio do CFC; o frutifero trabalho do
Comité de Pronunciamentos Conta-
beis, o qual tive a honra de instituir

em 2005 em meu primeiro mandato
no Conselho; a instituicdo do Exame
de Suficiéncia; do Exame de Quali-
ficacdo Técnica; e do Cadastro Na-
cional de Auditores Independentes
(CNAI) do CFC.

As minhas gestdes foram mar-
cadas pelo incessante trabalho no
reforco dos pilares de integracao da
profissdo; no incremento da nossa
arrojada politica de educacao con-
tinuada; na solidificacao da base
cientifica contabil; no fortalecimen-
to dos Conselhos Regionais de Con-
tabilidade; na convergéncia das no-
mas internacionais; no didlogo mais
préximo e afinado com os poderes
constituidos brasileiros e com as
entidades parceiras, com vistas ao
atendimento dos interesses preci-
puos da classe; e, principalmente,
na consolidacao das Ciéncias Conta-
beis como uma profissao respeita-
da e ainda mais valorizada perante
a sociedade.

E uma das maiores vitdrias dessa
gestao foi o reconhecimento pelo Su-
premo Tribunal Federal (STF) da cons-
titucionalidade do art. 76 da Lei n°
12.249, de 2010, que alterou o art.
12 do Decreto-Lei n© 9.295, de 1946.

Para tudo isso acontecer, as di-
ficuldades foram muitas e houve
muito esforco por parte de todos
0S meus pares, aos quais sou muito
grato. Com todas essas conquistas,

entendo que saimos vitoriosos. Digo
saimos porque nao fosse essa equi-
pe integrada e coesa e esse corpo de
notaveis conselheiros e presidentes
dos Conselhos Federal e Regionais
de Contabilidade, nao teriamos an-
dado metade do caminho.

RBC - O senhor ja conta com cer-
ca de cinco décadas de efetivo
trabalho na contabilidade. Com
base na sua larga experiéncia,
quais conselhos o senhor daria
para quem esta dando os primei-
ros passos na profissao?
Martonio - Sou um entusiasta das
Ciéncias Contabeis e muito otimis-
ta com relacdo ao futuro de nossa
profissdo. Acredito muito no co-
nhecimento como chave para os
grandes avancos das sociedades.
Como recomendacéo, digo aqueles
que iniciam e aos que ja atuam na
profissdo que vencam os desafios
com muita disposicdo e com mui-
ta humildade, executando suas ta-
refas com ética, zelo e transparén-
cia, ainda que considerem que, em
um primeiro momento, a remune-
racdo nao seja compativel com as
suas aspiracoes. O justo reconheci-
mento pelo trabalho realizado vira
por meio do esforco e da dedicacao
continuos. Mantenham-se atualiza-
dos e capacitados, pois a Contabili-
dade é promissora.
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Relacdo entre niveis de

endividamento e atributos de

perfil pessoal

objetivo geral deste trabalho foi investigar a relagao
existente entre os niveis de endividamento e os
atributos dos perfis pessoais de cada individuo
em termos de habilidades, comportamento, conhecimento
e atitudes. Tratou-se de estudo explicativo com avalia¢ao
quantitativa de dados secundérios da pesquisa original
realizada pelo Datafolha, que investigou as expectativas
dos brasileiros com relacio a sua situacio financeira e
a situacdo econdmica do pais. Procedeu-se a uma analise
descritiva e regressao linear multipla. Sobre a variavel renda,
55,3% dos respondentes declararam renda familiar de até
3 salarios minimos. Os resultados evidenciaram que 65%
dos respondentes declararam-se endividados, sendo 19,1%
superendividados, 71,8% declaram-se controlados, 46,3% sem
capacidade de poupanga, 28,2% declaram-se ser mais instaveis,
enquanto 32,6% responderam ter uma tendéncia de um estilo
mais preocupante, enquanto 50 % estilo de vida mais tranquilo.
Os resultados do modelo de regressao foram significativos e
evidenciaram que 19,9% da variagdo do endividamento pessoal
foram explicados pelas variaveis conhecimento e habilidades
em controle financeiro pessoal, comportamento financeiro
quanto a poupanga, comportamento e atitudes com relagdo a
materialidade, a estabilidade, a gestao financeira de longo prazo,
ao comportamento em termos de estilo de vida e renda familiar.
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1. Introducao

Endividamento pessoal é um
tema que tem ganhado desta-
que na midia, na imprensa e no
meio académico. Para Carvalho
et al. (2017), diversos fatores es-
tdo associados ao endividamento
pessoal, tais como a praticidade
para contrair um crédito, o con-
sumo imediato, a falta de plane-
jamento financeiro, a baixa ren-
da, o baixo letramento financeiro,
além de outros fatores macroeco-
némicos como elevacao de taxa
de juros, inflacao e desemprego.
Endividamento pessoal é uma si-
tuacdo em que o individuo pega
emprestado recursos financeiros
para pagamento futuro em parce-
las sequenciais. Caso ocorra o ndo
cumprimento nos valores e nas da-
tas previamente acordadas, esse se
tornard uma pessoa inadimplente.

Segundo a Pesquisa de Endi-
vidamento e Inadimpléncia do
Consumidor (PEIC), que monitora
mensalmente os niveis de endivi-
damento e inadimpléncia das fa-
milias brasileiras, o percentual de
familias endividadas no Brasil al-
cancou 76,1% do total dessas fa-
milias em janeiro de 2022, sendo o
maior percentual apresentado des-

de 2010. Esse valor demonstrou
uma alta de quase 10 pontos per-
centuais em relacédo a janeiro de
2021, cujo indicador foi de 66,5%,
Além do aumento ja observado, o
biénio 2020-2021 apresentou o
agravante causado pela pande-
mia de Covid-19, que impactou
negativamente na economia do
pais. A renda dos consumidores
foi afetada, houve a perda do po-
der compra das familias, o fecha-
mento de comércios e servigos e
uma elevagdo no numero de de-
sempregados em marco de 2021 a
14,8 milhoes de brasileiros. Além
disso, os estimulos fiscais e mone-
tarios despendidos com o objetivo
de combater a crise sanitaria que
estd sendo enfrentada, causaram
uma reducéao do PIB brasileiro e o
de outros paises.
Claudino et al. (2009) sugerem
a educagao financeira como uma
das maneiras de reduzir o endivida-
mento no Brasil por meio de acdes
de letramento financeiro das pes-
soas. Os autores concluiram no seu
estudo que, da anélise da relacao
entre educacao financeira e endi-
vidamento pessoal, os maiores ni-
veis de dividas estavam associados
abaixo do conhecimento de educa-
cao financeira, sendo que a falta de
conhecimento gerou ineficiéncia na
gestao do dinheiro, deixando as
pessoas ainda mais vulnera-
veis a crises financeiras
mais graves.
Pinheiro (2008)
concorda que o
endividamento
e a educacgao fi-
nanceira estao
relacionados,
isso porque a
educacéao pro-
porciona conhe-
cimento e fer-
ramentas para o
bom uso dos em-
préstimos e finan-
ciamentos, coopera
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com o sistema econémico, permi-
te aos agentes consumir produtos
e servicos financeiros de forma
adequada, e reduz o risco de des-
cumprimento de obrigacdes com
terceiros (inadimpléncia). Segun-
do Frankenberg (1999), nos casos
da falta de gestao ou descontrole
de recursos financeiros, é provavel
graus altos de endividamento que
podem comprometer a vida finan-
ceira das pessoas. O autor suge-
re a necessidade de se estabelecer
regras para os gastos da vida pes-
soal, evitando, assim, niveis ele-
vados de endividamento por meio
da educacao financeira e do co-
nhecimento de atributos de per-
fil pessoal.

Frankenberg (1999) observa
que se faz necessario construir,
mediante conscientizacao sobre
educacao financeira, conhecimen-
tos, habilidades e atitudes para o
trato com o dinheiro, uma vez que
tal concepcdo nédo surgird natu-
ralmente e que ha essa lacuna na
educacao tradicional. Além disso, o
autor reitera a importancia da ana-
lise do ambiente no qual o indivi-
duo estd inserido, da sua persona-
lidade e, consequentemente, quais
dos atributos do perfil pessoal rela-
cionados com o dinheiro.

Para Mosmann (2019), conhe-
cer os atributos do perfil financei-
ro é importante para organizar as
financas pessoais, evitando, assim,
niveis elevados de endividamen-
to. Segundo a autora, o perfil fi-
nanceiro é o conjunto de caracte-
risticas que cada pessoa possui no
momento de lidar com o préprio di-
nheiro. Embora cada pessoa possua
um perfil diferente da outra, exis-
tem caracteristicas comuns. Basi-
camente, elas podem ser divididas
em: Devedor; Gastador; Desligado;
Poupador; Investidor. Aliado a falta
de educacéo financeira ou desinte-
resse nesse assunto, muitas pessoas
sequer sabem se reconhecer como
devedoras ou poupadoras.
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Segundo Frankenberg (1999),
entender o perfil pessoal em termos
de habilidades financeiras, tracos de
personalidade, letramento financei-
ro e competéncias pessoais torna-se
relevante no momento da tomada
de decisao financeira pessoal ou fa-
miliar. Quando se conhece o perfil, é
capaz de avaliar melhor as oportuni-
dades relacionadas aos gastos pes-
soais e suas possiveis consequéncias.
Segundo o autor, tradicionalmente,
os principais perfis em financas pes-
soais estao relacionados apenas com
as decisdes de investimentos, enfati-
zando os graus de aversdo ao risco.
Contudo, hd uma caréncia de defini-
¢oes de perfis pessoais com relagao
a questdo das decisdes pessoais de
financiamentos, ou seja, endivida-
mento e gestao dos gastos.

O perfil pessoal ou comporta-
mental é um conceito amplo que
pode ser subdividido em habilida-
des, personalidade e competéncias
pessoais (SPECTOR, 2002; SILVA,
2005; ROBBINS et al. 2010; LACOM-
BE, 2011; FERNANDES, 2013; BER-
GAMINI, 2017).

Segundo Silva (2005) e Robbins
et al. (2010), as habilidades indi-
cam o quanto uma pessoa est4 apta
para executar determinada tarefa e
as atitudes envolvidas, tais como:
proatividade, boa comunicacao, li-
deranca, capacidade de andlise, ge-

renciamento do tempo, inteligéncia
emocional, criatividade e resolucao
de problemas. No aspecto de finan-
cas pessoais, as habilidades sao as
caracteristicas, os conhecimentos e
as atitudes usadas, visando ao de-
sempenho financeiro pessoal favo-
ravel. Para Lacombe (2011), a ha-
bilidade financeira é a capacidade
de executar com éxito as tarefas ou
funcbes relacionadas a vida finan-
ceira do individuo.

Ja a personalidade, segundo Fer-
nandes (2013) e Bergamini (2017),
pode ser definida como o conjun-
to de caracteristicas individuais
compostas pelas maneiras de pen-
sar, sentir e agir. Para os autores, a
personalidade nao representa um
elemento vago, ela distingue cada
pessoa dos seus habitos motores,
das motivacoes psiquicas e, conse-
guentemente, dos tipos de relacio-
namento interpessoal. A personali-
dade define a maneira de executar
uma determinada funcdo. Segundo
Spector (2002), a personalidade é a
predisposicdo ou tendéncia de uma
pessoa a se comportar de determi-
nado modo em situacdes diferen-
tes. Assim, as caracteristicas de per-
sonalidade podem ser importantes
porque certas classes de comporta-
mento sdo relevantes para explicar
o desempenho das financas pesso-
ais de cada individuo.

A competéncia pessoal pode ser
definida, segundo Boog (2002), como
a soma das habilidades, do compor-
tamento, do conhecimento e das ati-
tudes no ser humano. Os autores de-
finem a competéncia pessoal como
conjunto de carateristicas percebi-
das nas pessoas que as levam a um
desempenho superior. Para Bergami-
ni (2017), as competéncias sao ele-
mentos incluidos no sujeito para que
leve a resultados positivos e/ou a de-
sempenho superior. Segundo o autor,
quanto maior a competéncia do indi-
viduo para lidar com uma situacao ou
um problema relacionado as financas
pessoais, em razao de suas habilida-
des, seu comportamento, seu conhe-
cimento e suas atitudes, maior sera a
probabilidade de atingir ou satisfazer
0s objetivos e resolver tais problemas.

Nesse contexto, diversos estudos
foram elaborados acerca da temati-
ca de educacgao financeira, enfati-
zando, em especial, o perfil pessoal e
o endividamento pessoal ou familiar.

Donadio et al. (2012) estudaram
o papel da alfabetizacao financeira
e do cartao de crédito no endivida-
mento dos consumidores brasileiros
e ressaltaram a importancia que o
comportamento de uso e acesso ao
cartao de crédito e o nivel de alfabe-
tizacdo financeira como habilidade
financeira tém no endividamento do
consumidor brasileiro.
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Candido e Fernandes (2014) in-
vestigaram quais foram os princi-
pais motivos do endividamento das
pessoas, e concluiram que houve
defasagem no ensino de financas
e economia basica relatada pelos
respondentes, o que gerou dificul-
dades em administrar suas financas
pessoais, tendo a falta de habilida-
des e conhecimentos em financgas
pessoais ocasionado o aumento nos
niveis de endividamento.

Vieira et al. (2014) investigaram
a relacéo entre o comportamento e
as atitudes materialistas e o endivi-
damento, e verificaram também a
diferenca das variaveis socioecon6-
micas em relacdo a esses dois com-
ponentes. Concluiram que houve
uma correlacao positiva entre o fator
felicidade e a varidvel endividamen-
to, o que revelou que os individuos
que atrelam o consumo a felicidade
tendem a endividar-se mais.

O estudo de Ribeiro e Ribeiro
(2016) demonstrou a caréncia e a
importancia da educacao financei-
ra, visando ao planejamento finan-
ceiro, criando a maturidade finan-
ceira em termos de conhecimento
e atitudes financeiras. Eles conclui-
ram que o planejamento financeiro
e o controle de gastos sdo habilida-
des geradoras de comportamento
financeiro pessoal.

Pontes (2018) investigou o im-
pacto da alfabetizacdo econdémi-
ca, as atitudes em relacdo ao en-
dividamento e ao consumo sobre
o nivel de endividamento das pes-
soas. Concluiu que a alfabetizacao
econdmica e o comportamento ra-
cional de consumo n&do exerceram
grande influéncia no nivel de endi-
vidamento pessoal, ao passo que
comportamentos impulsivos e com-
pulsivos de compra, hedonismo e a
austeridade impactaram no nivel
de endividamento pessoal. Entre as
caracteristicas, percebeu-se que in-
dividuos afirmaram possuir dificul-
dades financeiras familiares estao
mais propensos ao endividamento.

Langaro (2018) relacionou o
perfil pessoal dos entrevistados
(habilidades, comportamento, co-
nhecimento e atitudes) aos niveis
de endividamento pessoal. Con-
cluiu que essa relacdo com o di-
nheiro e suas financas pessoais sé
é possivel por meio do entendi-
mento da importancia do dinhei-
ro e do controle dele. Indepen-
dentemente do meio pelo qual o
individuo busca tais informacoes,
salientou a necessidade do plane-
jamento financeiro aliado aos pro-
cedimentos de controle de gastos
para que seja possivel evitar altos
niveis de endividamento pessoal.

Diante do contexto apresenta-
do, o objetivo geral deste trabalho
foi investigar a relacdo existente
entre os niveis de endividamento e
os atributos dos perfis pessoais de
cada individuo em termos de habi-
lidades, comportamento, conheci-
mento e atitudes.
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Entende-se que, ao abordar tal
assunto, contribui-se para a dis-
cussao acerca do fato de que o
endividamento pessoal ndo estd
somente vinculado a caracteristi-
cas sociodemograficas, como ida-
de ou classe social, mas também
aos atributos e ao perfil de cada
individuo, tendo em vista os pa-
droes e as caracteristicas pessoais
adotados. Com o intuito de agre-
gar mais conhecimentos aos tra-
balhos anteriores, esta pesquisa
justifica-se ao buscar relacionar as
diversas caracteristicas e os perfis
pessoais existentes aos niveis de
endividamento das pessoas. Acre-
dita-se que a identificacdo dessa
relacdo pode contribuir com futu-
ras pesquisas para o apontamento
das principais caracteristicas asso-
ciadas ao endividamento e a ela-
boracdo de possiveis estratégias
na tentativa de reducdo nos niveis
de endividamento pessoal.
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2. Procedimentos
Metodologicos

Caracterizou-se como um es-
tudo explicativo. Esse tipo de pes-
quisa busca identificar os fatores
que determinam ou que contri-
buem para a ocorréncia dos fatos.
Quanto a abordagem, classificou-
-se como um estudo de avaliagdo
quantitativa, uma vez que usou
métodos e técnicas para interpre-
tacdo de um conjunto de dados
numeéricos que foram tratados
estatisticamente. Quanto a coleta
de dados, foram utilizados dados
secundarios da pesquisa original,
realizada pelo Datafolha, que in-
vestigou as expectativas dos bra-
sileiros com relacéo a sua situacéo
financeira e a situacdo econémi-
ca do pais. Os dados da pesquisa
original foram coletados de 3.666
respondentes em 191 municipios
brasileiros, de 13 a 16 de dezem-
bro de 2021. Segundo o Datafo-
lha, a pesquisa teve a margem de
erro de 2 pontos percentuais, e
nivel de confianca de 95%. O es-
tudo tem caracteristica explicati-
va, pois ira verificar a relagdo de
varidveis com o endividamento
pessoal. Por se tratar de dados
secundarios, entendeu-se que os
dados foram validados e seriam
confiadveis para a realizacdo da
pesquisa proposta, visto que o
instituto Datafolha é um departa-
mento de pesquisa consolidado,
que, desde 1983, atua em todo
o Brasil, realizando coletas de da-
dos, elaboracao, atualizacao e ve-
rificacdo de informagdes em todo
o territério nacional. Possui uma
equipe constantemente treinada
por programas de qualidade com
o objetivo de garantir resultados
seguros (https://datafolha.folha.
uol.com.br/sobre/estruturaatual/
index.shtml). As variaveis defini-
das para o presente trabalho, re-
tiradas da pesquisa supracitada,
foram as seguintes:

aD€l14d %

Varidvel

Tipo

Mensuragao

Niveis de endividamento pessoal

Varidvel dependente, a ser

Escala de 1 (muito endividado) a 7 (sem

explicada dividas)
Habilidades de organizagao Varidvel independente Escala:‘l (desorganizado) a7
(organizado)

Conhecimento e habilidades em
controle financeiro pessoal

Variavel independente

Escala: 1 (extravagante) a 7 (controlado)

Atitudes no processo de compras

Variavel independente

Escala: 1 (cuidadoso com o dinheiro) a 7
(impulsivo)

Comportamento pessoal

Varidvel independente

Escala: 1 (agitado) a 7 (calmo)

Atitudes no processo de tomada
de decisoes

Varidvel independente

Escala: 1 (racional) a 7 (emocional)

Conhecimento e visdo de mundo

Variavel independente

Escala: 1 idealista) a 7 (realista)

Habilidades de planejamento e
execugdo em finangas

Variavel independente

Escala: 1 (planejador, sonhador) a 7
(Realizador, pratico)

Comportamento financeiro
quanto & poupanga

Variavel independente

Escala: 1 (poupador) a 7 (comprador)

Comportamento e atitudes com
relagdo a materialidade

Varidvel independente

Escala: 1 (apegado) a 7 desprendido)

Estabilidade

Varidvel independente

Escala: 1 (instével) a 7 (estavel)

Gestao financeira de longo prazo

Varidvel independente

Escala: 1 (sem reserva) a 7 (com reserva)

Comportamento em termos de
estilo de vida

Varidvel independente

Escala: 1 (preocupante) a 7 (tranquila)

Idade

Variavel de controle

Escala de 1 (menor) a 7 (maior)

Escolaridade

Variavel de controle

Escala de 1 (menor) a 7 (maior)

Renda familiar

Variavel de controle

Escala de 1 (menor) a 7 (maior)

Fonte: adaptada da pesquisa Datafolha (2021).

A andlise dos dados foi feita em
duas etapas: primeiramente, proce-
deu-se a uma analise descritiva de
cada resposta (variavel) que objeti-
vou descrever e sumarizar o conjun-
to de dados de uma maneira geral;
depois, foi processada uma regres-
sao linear multipla por Minimos
Quadrados Ordinarios que, para
atender ao objetivo principal do tra-
balho, apresentou, de forma com-
pleta, a relacdo entre a variavel de-
pendente (niveis de endividamento
pessoal) e todas as outras variaveis

do modelo. Para processar todas as
analises, foi usado o software SPSS
18.0. Cabe ressaltar que a regressao
linear multipla foi processada com
todas as variaveis inicialmente pre-
vistas no modelo (Tabela 1). Foi ve-
rificado que as variaveis habilidades
de organizacao, atitudes no pro-
cesso de compras, comportamento
pessoal, atitudes no processo de to-
mada de decisdes, conhecimento e
visdo de mundo, habilidades de pla-
nejamento e execucao em financas,
idade e escolaridade apresentaram-
-se nao significativas e foram exclui-
das da andlise descritiva e do mode-
lo de regressao. Assim, processou-se
uma nova regressao somente com
as variaveis significativas que foram:
conhecimento e habilidades em con-
trole financeiro pessoal, comporta-
mento financeiro quanto a poupan-
ca, comportamento e atitudes com
relacdo a materialidade, a estabilida-
de, a gestao financeira de longo pra-
zo, ao comportamento em termos
de estilo de vida e renda familiar.
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3. Resultados e Discussio

3.1 Analise Descritiva

Pela analise dos dados, obser-
vou-se que 49,11% dos responden-
tes eram casados ou com compa-
nheira(o) e 50,89% eram viuvos,
solteiros ou separados; 37,44% de-
clararam nao terem filhos ou de-
pendentes. Quanto a escolaridade,
observou-se que 73,8% da amostra
tém até ensino médio completo e
16,4 % superior completo com ou
sem pods-graduacao.

Sobre a variavel renda familiar,
55,3% dos respondentes declara-
ram renda familiar de até 3 salarios
minimos, sendo 31,6% com renda
até dois salarios minimos que foi
a maior frequéncia observada. So-
bre esse aspecto, a literatura sobre
renda familiar e sua influéncia no
endividamento nao é consensual.
Segundo Raaij e Gianotten (1990),
pessoas com rendimentos mais
elevados gastam mais e contraem
mais empréstimos e revelam uma
maior propensao para usar cartoes
de crédito e aumentar o endivida-
mento. Por outro lado, Zerrenner
(2007); Bricker et al. (2012); Luce-
na et al. (2014); Vieira et al. (2014)
entendem que, quanto menor o
nivel de renda, mais vulneraveis
a divida as pessoas ficam. Santos
e Souza (2014), com base nos re-
sultados encontrados por eles em
seus estudos, também sustentam a
hipotese de que as pessoas de ren-
das mais baixas sdo mais propen-
sas ao aumento do endividamento.

Com relacado aos niveis de en-
dividamento pessoal, verificou-se
que 35 % das pessoas se declara-
ram sem dividas, 65% declararam
ter algum nivel de dividas. Do total
dos respondentes, 19,1% declara-
ram-se muito endividados. Os re-
sultados aqui encontrados foram
compativeis com a pesquisa PEIC,
em que a quantidade de familias
endividadas alcancou 76,1% do
total das familias brasileiras. En-

tretanto, nem toda a tota-
lidade da populacao se
preocupa com educacdo
financeira, tampouco
com planeja-
mento fi-
nanceiro,
prova dis-

so sao os in-
dices recordes
que o nivel de
endividamen-
to das fami-
lias brasileiras
vem atingindo nos
ultimos anos (DONADIO
et al. 2012).

Com relacdo a variavel co-
nhecimento e habilidades em
controle financeiro pessoal, 14,7%
dos respondentes consideraram-
-se extravagantes e 71,8% contro-
lados, sendo 34% muito controla-
dos. Os resultados corroboram os
trabalhos de Ruberto et al. (2013),
Bonono et al. (2017), Pindyck e
Rubinfeld (2006), pois tais auto-
res entendem que os niveis eleva-
dos de endividamento das familias
brasileiras estdo ligados ao consu-
mismo, ao materialismo e a falta
de autocontrole, pela tomada de
decisdes de compra por impul-
so e por terem estilo de vida ex-
travagante. Muitos consumidores
acabam comprando sem realmen-
te estarem precisando e se endivi-
dam (PICCINI & PINZETTA, 2014). O
consumismo, como consequéncia
de comportamentos extravagan-
tes, compromete financeiramen-
te, endivida e até mesmo escraviza
as pessoas.

No quesito comportamento fi-
nanceiro quanto a poupanca, 32,8
% declararam que tendem a ser
mais poupadores e que 46,3% sao
mais compradores, sendo que a
maior frequéncia observada (en-
tre os 46,3% mais compradores),
foi em muito comprador (21,4%).
Com relacao a varidvel comporta-
mento e atitudes com relacdo a
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materialidade, 33,4% entenderam
ser mais apegados e 49,2% des-
prendidos, tendo a maior frequ-
éncia sido observada no mais alto
grau de desprendimento (24,3%).
Quanto a variavel de perfil pesso-
al com relacdo a estabilidade de
comportamento, 28,2% decla-
ram-se ser mais instaveis, enquan-
to 53,6% estaveis, tendo a maior
frequéncia sido observada no mais
alto grau de estabilidade (23,1%).
Para a gestdo financeira de longo
prazo, 36,5% declaram-se com ni-
veis baixos de reserva financeira e
47,5% tendéncia de bons niveis de
reservas financeiras, tendo a maior
frequéncia sido observada no mais
alto grau de ter reservas financei-
ras (20,3%). Quanto ao comporta-
mento de estilo de vida, observou-
-se que 32,6 % responderam ter
uma tendéncia de um estilo mais
preocupante, enquanto 50 % es-
tilo de vida mais tranquilo, tendo
a maior frequéncia sido observada
no mais alto grau de ter vida mais
tranquila (21,6%).
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Segundo Nascimento (2019), os
niveis elevados de endividamento
sdo causados pelo fato de as pes-
soas nao saberem como lidar com
a renda e com a baixa educacao fi-
nanceira, além de nao possuirem
conhecimentos. Porém, existem
outros fatores que também deter-
minam o endividamento, como,
por exemplo, o aumento significa-
tivo do custo de vida da populacao
e uma média salarial muito baixa;
a alta do desemprego e a inflacao,
que fazem as familias diminuirem
seus consumos e recorrerem a divi-
das, mesmo que de forma incons-
ciente. Entende-se que nao ne-
cessariamente as pessoas fazem
escolhas erradas, mas, em ra-
zdo da situacao ser critica,
essas pessoas nao tém
outra opcao a nao ser
se endividar.

Nesse sentido, ao
observar os resulta-
dos das variaveis,
entende-se que ati-
tudes como impul-
sividade e instabili-
dade, que poderiam
estar presentes nas
pessoas mais gasta-
doras e que néo se pre-
ocupam com o futuro e
tampouco usam ferramen-
tas de planejamento e controle

financeiro pessoal, poderiam per-
tencer as pessoas mais endivida-
das o que, consequentemente, as
levariam a um estilo de vida mais
preocupante. Estudos advogam
que o comportamento materialista
das pessoas gastadoras é um dos
determinantes do endividamento.
Quanto pior for o comportamen-
to materialista e de compra com-
pulsivas do individuo, maior sera
a propensao a endividar-se. Quan-
to maior o controle do comporta-
mento de compras compulsivas do
individuo, menor sera sua propen-

sdo a endividar-se e, consequen-
temente, ndo terem reservas de
poupanca (RUBERTO et al. 2013;
BONONO et al. 2017, PINDYCK &
RUBINFELD, 2006; PICCINI & PIN-
ZETTA, 2014).

3.2 Modelo de Regressao

Ao se processar a regressao, par-
tiu-se do pressuposto de que o re-
lacionamento entre as variaveis foi
linear e que todos os valores da va-
ridvel de saida (endividamento) sao
independentes, ou seja, cada respos-
ta ou valor da variavel endividamen-
to provém de uma entidade (pessoa)
em separado e ndo estdo relaciona-
dos. Os resultados foram apresenta-
dos e discutidos a seguir.

Foram feitos testes de es-
pecificacdo dos modelos
de regressao. A estatisti-
ca Durbim-Watson (D-

W) avaliou a hipote-

se de independéncia
dos erros ou autocor-
relacao serial (residu-
al). Valores menores
que 1 e maiores que
3 sdo motivo de pre-
ocupacao. O resultado
de 1,974 indicou que
nao houve autocorrela-
cao serial (residual) nos da-
dos em questao, indicando,
assim, que os erros foram nao
correlacionados (FIELD, 2009).
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Com relacao a colinearidade
(Tabela 2), o teste de diagnéstico
de colinearidade (VIF) e a analise
da matriz de correlacao identifi-
caram que nao existiu relaciona-
mento linear perfeito entre os pre-
visores, ou seja, nao foi verificada
correlagdo alta entre as variaveis
dependentes, o que sugere ausén-
cia de colinearidade entre as varia-
veis. Plotou-se um gréfico dos re-
siduos da regressao para verificar
se os erros (residuos) apresentaram
como variaveis aleatérias normal-
mente distribuidos e para testar a
suposicao de homocedasticidade.
Verificou-se que os pontos se com-
portaram aleatoriamente distribu-
idos em torno do 0, sem nenhum
comportamento ou tendéncia, e
isso apontou indicios de que a va-
riancia dos residuos é homocedas-
tica e os residuos se apresentaram
como variaveis aleatérias normal-
mente distribuidos.

3.2.2. Discussao dos
Resultados da Regressdo

A regressao foi processada
pelo método Enter e foi obtido
um R multiplo de 0,449 (positivo
e significativo) e um R quadrado
ajustado de 0,199, o que signifi-
cou que 19,9% da variacao dos
niveis de endividamento foram
explicados pela variacdo das va-
ridveis explicativas do modelo. O
modelo de regressdo apresentou-
-se significativo como um todo (F
Sig. p<0,000) (Tabela 2).

A variavel renda familiar apre-
sentou coeficiente positivo e sig-
nificativo a 5%, indicando que,
quanto menor a renda, maior o
nivel de endividamento pessoal
para os dados em questao. Assim,
corrobora os resultados dos estu-
dos de Zerrenner (2007); Bricker
et al. (2012); Lucena et al. (2014);
Vieira et al. (2014), Santos e Sou-
za (2014), Nascimento (2019).
Ainda nesse sentido, apesar de
as pessoas de baixa renda esta-

Tabela 2 - Resultados do modelo de regressao multivariada

Variaveis do Modelo Erro Padrao P>[t] VIF
Constante 1,960 0,195 0,000*
Renda Familiar 0,039 0,002 0,026** 1,003
Conhec.lmento e habilidades em controle 0,113 0,023 0,000* 1,007
financeiro
Comportamento financeiro quanto a 0,045 0,019 0,015 1,120
poupanga
Comp.or'ta.mento com relagdo a 0,031 0.018 0,084%+ 1,047
materialidade
Estabilidade de comportamento 0,117 0,021 0,000 1,246
Gestao financeira de longo prazo 0,205 0,020 0,000* 1,320
Estilo de vida 0,203 0,020 0,000* 1,256

N=3.666; R2 Multiplo: 0,449; R2Ajustado:0,199; D-W: 1,974

*sig. <1%; **sig. <5% ; *** sig < 10%

rem sendo obrigadas a restrin-
gir o consumo em comparacao
as pessoas de rendas mais altas,
podem precisar recorrer ao crédi-
to para situacdes de urgéncia ou
iniciativas de empreendedorismo,
como forma de complementacao
de renda, o que pode aumentar
seu endividamento.

Na analise da variavel conheci-
mento e habilidades em controle
financeiro pessoal, foi obtido co-
eficiente positivo e significativo
a 1%, evidenciando que, quanto
mais controlado financeiramente,
menor o nivel de endividamento
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pessoal, quanto mais tendente a
extravagante, maior o nivel de en-
dividamento pessoal.

Os resultados da variavel com-
portamento financeiro quanto a
poupanca revelaram coeficiente
negativo e significativo a 5%, su-
gerindo que, quanto maior a ten-
déncia de ser comprador, maior o
nivel de endividamento pessoal,
quanto mais poupador, menor o
nivel de endividamento pessoal.
Entende-se que a questdo de ser
poupador é uma das consequén-
cias de ter niveis de endividamen-
to baixo ou zerado e vice-versa.
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Tais resultados j& eram espera-
dos, pois confirmaram a sugestao
de que as pessoas mais gastadoras
estdo mais endividadas e as que es-
tdo com baixos niveis de dividas sao
as que possuem capacidade de pou-
panca, validando os trabalhos con-
sultados nessa tematica (Ruberto et
al. 2013; Bonono et al. 2017, Pindy-
ck & Rubinfeld, 2006; Piccini & Pin-
zetta, 2014), os quais advogam que
o comportamento materialista ex-
travagante das pessoas gastadoras

é um dos determinantes do endivi-
damento. Quanto pior for o com-
portamento materialista e de com-
pra compulsivas do individuo, maior
serd a propensao a endividar-se.
Quanto maior o controle do com-
portamento de compras compul-
sivas do individuo, menor sera sua
propensao a endividar-se. Os resulta-
dos ainda corroboram os trabalhos
de Donadio et al. (2012), Candido e
Fernandes (2014), Ribeiro e Ribeiro
(2016) e Langaro (2018), nos quais

os autores concluiram que a alfabe-
tizacdo financeira e o uso de ferra-
mentas de planejamento e controle
de gastos podem minimizar os niveis
de endividamento pessoal.

A variavel comportamento e ati-
tudes com relacdo a materialidade
demonstrou coeficiente negativo e
significativo a 10%, sugerindo que,
quanto maior tendéncia de ser des-
prendido, maior o nivel de endivi-
damento pessoal, quanto mais ten-
dente a ser apegado, menor o nivel
de endividamento pessoal. Esses
resultados também eram espera-
dos teoricamente, pois demons-
tram o despreparo das pessoas
com o dinheiro, principalmente o
desapego como estratégia de jus-
tificagdo de tais atitudes. Corrobo-
rando Arcuri (2018), a falta de di-
alogo, o fato de se levar uma vida
desprendida e possivelmente o pa-
radigma de néo se falar de financas
pessoais com outras pessoas (até
mesmo com a familia) podem ser
alguns dos gatilhos do endivida-
mento populacional; com Donadio
et al. (2012); Nascimento (2019) e
Avdzejus et al. (2012), que obser-
varam a falta de planejamento e
controle financeiro aliada a facili-
dade do concedido pelas institui-
¢Oes financeiras, gera consumis-
mo exagerado e niveis mais altos
de endividamento nas pessoas.
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Os resultados validam as
conclusdes de Vieira et al.
(2014), nas quais individu-
os que atrelam o consumo
a felicidade tendem a endi-
vidar-se mais, e de Pontes
(2018), o qual discute que
comportamentos impulsivos
e compulsivos de compra, he-
donismo e austeridade impac-
taram no aumento do nivel de en-
dividamento pessoal.

A variavel de perfil pessoal com
relacdo a estabilidade de compor-
tamento revelou coeficiente po-
sitivo e significativo a 1%, de-
monstrando que, quanto maior a
tendéncia de ser estavel, menor o
nivel de endividamento pessoal,
quanto mais tendente a ser insta-
vel, maior o nivel de endividamen-
to pessoal.

Na mesma direcdo da anterior, a
variavel de perfil pessoal financeiro
quanto ao futuro, gestao financei-
ra de longo prazo, apresentou co-
eficiente positivo e significativo a
1%, explicando que, quanto maior
a tendéncia de ter reservas financei-
ras, menor o nivel de endividamen-
to pessoal, quanto mais tendente
a nao ter reservas, maior o nivel de
endividamento pessoal.

Finalmente, a varidvel compor-
tamento pessoal em termos de es-
tilo de vida obteve um coeficiente

positivo e significativo a 1%, suge-
rindo que, quanto maior a tendén-
cia de ter uma vida mais tranqui-
la, menor o nivel de endividamento
pessoal e ter uma vida mais preo-
cupada maior o nivel de endivida-
mento pessoal.

A explicacdo das ultimas trés
variaveis, a saber, estabilidade de
comportamento, perfil pessoal fi-
nanceiro quanto ao futuro e esti-
lo de vida podem ser consequéncia
dos altos niveis de endividamen-
to, conforme advogam os auto-
res, baseados nas atitudes de con-
sumismo, na falta de controle, na
instabilidade, na vida atribulada
financeiramente e no materialis-
mo. Davies e Lea, (1995) observa-
ram que esses tipos de individuos
tém uma atitude favoravel as ope-
racoes de crédito, tém um nivel de
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endividamento maior e estdo
mais sujeitos a publicidade.
Nesse sentido, Ruberto et al.
(2013), Bonono et al. (2017),
Pindyck e Rubinfeld (2006),
Piccini e Pinzetta (2014) en-
tendem que os niveis eleva-
dos de endividamento estao
ligados a falta de autocontro-
le. Segundo os autores, a insta-
bilidade, uma vida atribulada e o
materialismo podem causar altos
niveis de endividamento que, por
sua vez, nao permitem a pessoa ter
reservas financeiras (poupancas).
Os resultados do estudo su-
gerem que a habilidade e a atitu-
de de controle financeiro podem
gerar a atitude para sobra de re-
cursos para poupanca (reservas
financeiras), juntamente com o
comportamento de ser mais ape-
gado e, consequentemente, me-
lhores niveis de renda familiares
proporcionariam menores niveis
de endividamento pessoal e uma
vida mais tranquila. No aspecto de
finangas pessoais, tais habilidades
elencadas sao as caracteristicas, os
conhecimentos e as atitudes usa-
das visando ao desempenho finan-
ceiro pessoal favoravel, no caso
menores niveis de endividamento,
validando as assertivas tedricas de
Lacombe (2011), Silva (2005) e Ro-
bbins et al. (2010).
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Com relacao a personalidade,
sendo o conjunto de caracteristicas
individuais compostas pelas manei-
ras de pensar, sentir e agir, os resul-
tados sugerem, pelos dados descriti-
VoS, que 0s maiores percentuais das
pessoas entrevistadas na pesquisa
sdo compradores, sao estaveis, de-
clararam-se satisfeitos com niveis de
reserva financeira, apresentam estilo
de vida mais tranquilo e os maiores
percentuais com renda de dois a trés
salarios minimos. Para essas pressu-
posicoes, infere-se que as caracteris-
ticas de personalidade estédo relacio-
nadas as habilidades, as atitudes e ao
comportamento que explicam o nivel
de endividamento de cada individuo.
Validam, assim, as assertivas teoricas
de Fernandes (2013) e Bergamini
(2017), Spector (2002), Boog (2002).

4. Conclusio

O objetivo geral deste traba-
lho foi relacionar o nivel de endivi-
damento pessoal aos atributos dos
perfis pessoais de cada individuo. Os
resultados da analise descritiva evi-
denciaram as caracteristicas gerais
da amostra: 49,11% dos respon-
dentes eram casados ou com com-
panheira(o), 37,44% declararam
nao terem filhos ou dependentes,
73,8% da amostra tém até ensino
médio completo e 16,4 % superior
completo com ou sem pds-gradua-
¢ao. Sobre a variavel renda, 55,3 %
dos respondentes declararam renda
familiar de até 3 salarios minimos.

Com relagdo as variaveis de inte-
resse da pesquisa, verificou-se que
35% das pessoas se declararam sem
dividas, sendo que 65% declararam
endividadas; 19,1% do total de res-
pondentes muito endividados; 14,7%
dos respondentes consideraram-se
extravagantes e 71,8% controlados;
32,8% declararam que tendem a ser
mais poupadores; 46,3% sao mais
compradores; 33,4% entenderam
ser mais apegados e 49,2% despren-

didos; 28,2% declaram-se ser mais
instaveis, enquanto 53,6% afirmaram
ser estaveis; 32,6% responderam ter
uma tendéncia de um estilo mais pre-
ocupante, enquanto 50 % estilo de
vida mais tranquilo.

Os resultados do modelo de re-
gressao evidenciaram que 19,9% da
variacdo do endividamento pessoal
foram explicados pelas variaveis da
pesquisa, a saber, conhecimento e
habilidades em controle financeiro
pessoal, comportamento financei-
ro quanto a poupanca, comporta-
mento e atitudes com relagdo a ma-
terialidade, a estabilidade, a gestao
financeira de longo prazo, ao com-
portamento em termos de estilo de
vida e renda familiar.

Concluiu-se, com base nos re-
sultados da regressdo, que os au-
mentos do nivel de endividamento
pessoal poderiam ser explicados por
menor nivel de renda familiar, des-
controle financeiro, maior tendén-
cia de ser comprador ou consumista,
maior tendéncia de ser desprendi-
do, maior tendéncia de ter compor-
tamento instavel, menor preocupa-
cao em ter reservas financeiras e ter
um estilo de vida mais preocupado.

Sobre as limitacdes da pesquisa,
elenca-se a escassez de materiais a
respeito desse assunto, em especial
livros e pesquisas especificas que tra-
tam dos perfis, atributos e sua re-
lagdo com o endividamento. Embora
a propagacado da educacdo financei-
ra tenha se intensificado nos ultimos
anos na midia em geral, as bases de
dados sao raras e nao atualizadas
anualmente para acompanhar as ten-
déncias das pessoas. Entende-se que
o estudo e acompanhamento dessas
relacoes revelam a realidade e podem
servir de base para ajudar a tracar es-
tratégias, que visem a reducao dos
niveis de endividamento pessoal e
ao desenvolvimento do tema no Bra-
sil. Sugere-se, assim, a continuidade
dos estudos futuros na tematica de
letramento financeiro, endividamen-
to e financas pessoais dos brasileiros.
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Analise da gestao dos municipios
paranaenses sob otica do IEGM,

Desenvolvimento Escolar,
Desenvolvimento Social e

Produto Interno Bruto

objetivo consistiu em verificar a influéncia dos

indices Desenvolvimento Escolar, Desenvolvimento

Social e Produto Interno Bruto na efetividade da
gestdo municipal nos municipios paranaenses, no periodo de
2019 a 2021, na perspectiva da Efetividade da Gestao Publica.
Desenvolveu-se um modelo de regressao linear com dados
em painel com uma amostra contendo os 399 municipios
do Estado do Parana, no periodo de 2019 a 2021. Os dados
foram coletados nos sitios eletronicos do TCE-PR e do CFA.
Os resultados demonstraram que os indices Desenvolvimento
Escolar e Produto Interno Bruto influenciaram no Indice de
Efetividade da Gestao Municipal (IEGM). Foi possivel concluir
que a efetividade da gestdo municipal, representada pela
qualidade na execugao das agoes, pode, por meio da utilizagdo
dos indicadores de desempenho escolar, social e econdmico,
medir a efetividade da gestdo, além de ser instrumento para
monitorar e avaliar os servigos prestados com fins de buscar
melhorias em prol da sociedade.
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Anélise da gestao dos municipios paranaenses sob dtica do IEGM,
Desenvolvimento Escolar, Desenvolvimento Social e Produto Interno Bruto.

1. Introdugdo

A administracdo publica tem
como finalidade a busca pela apli-
cacdo dos recursos publicos, com
vistas a efetividade das politicas
publicas (FRAGA et al., 2019), de
forma eficiente com o objetivo de
atender aos interesses da socieda-
de (CASTRO; SILVA 2017), apresen-
tada por meio dos resultados das
acoes governamentais (BACIU; BO-
TEZAT, 2014).

Nas Ultimas décadas, a adminis-
tracdo publica passou por mudan-
cas, com a edicao da Lein.° 101, de
4 de maio de 2000 (Lei de Respon-
sabilidade Fiscal), da Lei Comple-
mentar n.° 131, de 29 de maio de
2009 (Lei da Transparéncia) e da Lei
n.° 12.527, de 18 de novembro de

2011(Lei de Acesso a Informacgao).
A partir da promulgacao dessas
leis, a relevancia no setor publico
em otimizar os gastos com recur-
sos para a prestacao de servicos pu-
blicos, bem como a necessidade de
planejar, formular agées, programar
politicas e cumprir fungdes sao ati-
vidades inerentes a gestao publica
(PINTO et al, 2021).

O arcabouco tedrico dessa dis-
cussao baseia-se na Teoria da Agén-
cia, uma das principais teorias que
fundamentam a estrutura das rela-
¢oes de governancga publica, de Jen-
sen e Meckling (1976). Essa teoria
baseia seus pressupostos em uma
espécie de contrato entre o princi-
pal e o agente, por meio do qual
destacaram ser o conflito de inte-
resses o principal determinante a in-
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fluenciar na estrutura das organiza-
¢oes. Azevedo e Aquino (2016), no
que se refere a gestao publica, rei-
teram que iniciativas de elaboracao
de indices que ajudem a monitorar
a administracdo publica, como é o
caso do IEGM, podem proporcionar
a adocao de melhores préticas por
parte da gestdo publica.

Nessa otica, evidencia-se os
principios da eficiéncia, da efetivi-
dade e da transparéncia do setor
publico como principais fatores que
direcionam a gestao publica (HWA-
NG; AKDEDE, 2011). Viana (2010)
acentua que a efetividade seria a es-
colha mais pertinente no que se re-
fere aos investimentos e servicos a
serem executados, conforme as ne-
cessidades da populacdo, com grau
de qualidade nesses servicos.

Existem ferramentas e formas
para avaliar a gestdo municipal, as
quais se destacam os indices de-
senvolvidos por 6rgaos de contro-
le, tais como o indice de Efetividade
de Gestao Municipal (IEGM) formu-
lado pelo Tribunal de Contas do Es-
tado de Sao Paulo (TCE-SP) e pelo
Instituto Rui Barbosa (IRB).

No que se refere ao IEGM, esse
indicador visa avaliar a efetividade da
gestao administrativa das prefeitu-
ras. O indice é composto por sete in-
dicadores envolvendo as areas: edu-
cacdo, saude, planejamento, gestao
fiscal, meio ambiente, protecdo das
cidades e governanca da tecnologia
da informacéo (IRB, 2017).

Conceitualmente, a gestdo pu-
blica deve ser continuamente apri-
morada para o alcance de determi-
nados fins, como reduzir a pobreza,
melhorar a educacéo, estimular a
competitividade da economia, in-
centivar a conservagao de recursos
naturais, entre outros (NASCIMEN-
TO, 2010). O estudo de Linhares et
al. (2020) identificou que as politi-
cas publicas dos municipios brasilei-
ros por meio do IEGM contribuem
com a analise do nivel de desenvol-
vimento das regioes.
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¢CHendriksen e Van Breda (1999) descrevem que o
agente se compromete a realizar certas tarefas para o
principal e o principal compromete-se a remunerar
o agente. Os autores destacam que aos agentes
atribuem-se compromissos e obrigacdes assumidos
em nome do principal.??

Nesse contexto, tem-se a se-
guinte questdo de pesquisa: Os
indices Desenvolvimento Esco-
lar, Desenvolvimento Social e
Produto Interno Bruto influen-
ciaram na Efetividade de Ges-
tao Municipal, no periodo 2019
a 2021? Para esse questionamen-
to, o objetivo do estudo consiste
em verificar a influéncia dos indi-
ces: Desenvolvimento Escolar, De-
senvolvimento Social e Produto
Interno Bruto na efetividade da
gestdao municipal nos municipios
paranaenses, no periodo de 2019
a 2021, sob a perspectiva do de-
sempenho da gestao.

O estudo justifica-se pela re-
levancia do tema no setor gover-
namental, com vistas a fornecer
informacdes que auxiliem os ci-
dadaos no desempenho da ges-
tdo dos municipios paranaenses,
visando, assim, reduzir a assime-
tria de informacdes, bem como
estimular a sociedade a exercer o
controle social, ao fiscalizar e mo-
nitorar os resultados da gestao
publica, por meio dos indicado-
res de efetividade e governanca
da gestdo. Dessa forma, as infor-
macoes dos resultados da gestao
municipal podem diminuir essas
assimetrias, além de demonstrar
evidéncias empiricas acerca de
uma gestdo publica eficiente.

2. Referencial Tedrico

2.1 Teoria da Agéncia
A teoria da Agéncia é definida
como um contrato, no qual o prin-
cipal contrata uma pessoa (deno-
minada agente) para representa-lo
atribuindo, portanto, autoridade
de decisbes ao agente. Ambas as
partes (o agente e o principal) tém
suas acoes visando a maximizacao
de seus beneficios e interesses pes-
soais (JENSEN; MECKING, 1976).
De acordo com os autores, nes-
sa relacao os interesses do agente
nem sempre podem estar em con-
sonancia com os do principal.

Hendriksen e Van Breda (1999)
descrevem que o agente se com-
promete a realizar certas tarefas
para o principal e o principal com-
promete-se a remunerar o agen-
te. Os autores destacam que aos
agentes atribuem-se compromis-
sos e obrigacdes assumidos em
nome do principal.

No ambito do setor pu-
blico, Viana (2010) descre-
ve sob a ética externa que
o principal pode ser com-
preendido como o cidadéao,

o contribuinte ou o eleitor,

que, pelo voto, ira eleger os

agentes, que sdo os gestores
publicos, responsaveis por
gerir os recursos financia-

dos pelo principal, mediante o
pagamento de impostos.

Fundamentado na teoria da
Agéncia, Suzart (2012) menciona
que ha evidéncias de que os ges-
tores publicos, ao invés de atende-
rem as demandas sociais, podem
visar interesses pessoais. Isso pode
ser percebido no aumento no nu-
mero de noticias sobre desvios e
méa gestdo de recursos publicos,
nas ultimas duas décadas, tanto
no cenario brasileiro quanto no
internacional.
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Nessa Otica, a teoria da Agéncia
aplicada ao setor publico permite
evidenciar situacdes de conflitos
e de falta de assimetria informa-
cional entre os gestores publicos
(agentes) e a sociedade (principal)
no que se refere a obtencao de in-
formacgoes acerca dos resultados
das acbes da gestdo publica. Cabe
a concepcao de Rockenmeyer e
Vieira (2017), tornar importante o
cuidado com a assimetria de infor-
macao entre o consumidor e o ente
prestador dos servicos para se evi-
tar que ela prejudique a qualidade
da utilizacdo do recurso publico.

O estudo de Suzart (2012) bus-
cou determinar a relacdo entre o
grau de independéncia e o nivel de
desempenho dos 6rgdos superiores
(no caso brasileiro dos Tribunais de
Contas) com o grau de transparéncia
de uma nacdo. Com base na Teoria
da Agéncia, especialmente no que
diz respeito ao conflito de agéncia
entre gestores e cidadaos, o autor
constatou que o grau de indepen-
déncia e o bom nivel de desempe-
nho de uma instituicdo de exame su-
perior estdo associados a um bom
grau de transparéncia tributaria.

Nessa perspectiva, sob a ética
da Teoria da Agéncia, o monitora-
mento das a¢des do gestor publico
(agente) por meio da avaliacao de

efetividade da gestao, pode ameni-
zar os efeitos da assimetria informa-
cional. De acordo com Castro e Silva
(2017), a funcdo da administracdo
publica é gerir os recursos publicos
de forma eficiente, tendo por meta
alcancar os interesses da sociedade.
Porém, em determinadas situacoes,
os interesses particulares dos
gestores podem influenciar a sua
tomada de decisdo, distanciando-as
da supremacia do interesse publico.

2.2 Efetividade da Gestao Publica

A efetividade no setor publico
analisa em que medida os resul-
tados de uma acdo ou programa
apresentam beneficios a popula-
cao (CASTRO, 2006). Planejar e ge-
rir recursos publicos, com efetivi-
dade nas acodes, fazem parte da
proposta de um modelo contem-
poraneo de gestao publica, que se
insere na busca pela melhoria con-
tinua dos servigos publicos de for-
ma a atender os anseios da sua po-
pulacao (MATIAS-PEREIRA, 2010;
MEIRELLES, 2003).

Para Castro e Silva (2017) essa
nova metodologia na forma de ad-
ministrar os recursos publicos com
fins de utilizacdo eficaz dos recur-
sos publicos na busca por melhor
desempenho e, consequentemente,

satisfazer aos cidadaos com servicos
de qualidade, tem sido denominada
de “nova gestao publica” (new pu-
blic management).

Nesse quesito do uso correto
dos recursos publicos para melhoria
das condicdes de vida da popula-
cao, por meio de politicas publicas,
Moura et. al (2017) citam que com-
pete aos gestores publicos poten-
cializar servicos de qualidades com
efetividade, constantemente no in-
tuito de buscar a melhor forma de
realizar os servicos para que eles se-
jam eficazes. Cunha (2011) eviden-
cia que compete a gestao publica
atentar-se para o bem-estar dos
seus municipes, na busca dos me-
Ihores resultados para as agoes pla-
nejadas, pautados pela efetividade
de suas acoes.

Importante mencionar que os
gestores devem estabelecer as me-
tas de desenvolvimento levando-se
em conta a complexidade e as vari-
aveis existentes, para serem capa-
zes de buscar o desenvolvimento
de forma mais eficaz (NIWA et. al.,
2014). A efetividade refere-se a um
conjunto de capacidades que en-
globam eficiéncia e eficacia, que,
juntos, propiciam melhores condi-
¢oes de vida a sociedade, com bens
e servicos de qualidade (CASTRO,
2006; MATIAS-PEREIRA (2010).

€O estudo de Suzart (2012) buscou determinar
a relacdo entre o grau de independéncia e o nivel
de desempenho dos 6rgaos superiores (no caso
brasileiro dos Tribunais de Contas) com o grau de
transparéncia de uma nac¢io.”?
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No que concerne a efetivida-
de, tem-se que os resultados im-
pactardo ou ndao em beneficios a
populacdo. Cohen (1993) eviden-
cia que o primeiro passo para se
construir uma gestao efetiva é a
utilizacdo de indicadores de ges-
tdo como forma de medir o de-
sempenho das entidades publicas.
Figueiredo Filho et al. (2013) cor-
roboram essa ideia ao descrever
que os indicadores permitem esti-
mar a efetividade das acoes gover-
namentais e avaliar em que medi-
da o dinheiro publico esta sendo
eficientemente utilizado.

Nessa o6tica, o estudo de Alcure
Neto et al. (2021) verificou a asso-
ciacdo entre o indicador Educacao
(I-Educ), que compoe uma das di-
mensodes do IEGM, com indicado-
res que acompanham o aprendiza-
do dos alunos e as matriculas em
tempo integral, nos anos de 2015
e 2017 nos municipios dos estados
brasileiros, totalizando 7.852 ob-
servacoes. Os autores evidenciam
que a contribuicao pratica da pes-
quisa estad em conferir aos Tribunais
de Contas, aos gestores publicos e
a sociedade civil embasamento es-
tatistico da capacidade do I-Educ
de avaliar a efetividade dos atos de
gestao educacional, demonstrando
que os quesitos aplicados, decor-
rente do monitoramento de infra-
estrutura e praticas administrativas,
possibilitam o acompanhamento
do aprendizado do aluno da rede
publica municipal.

Ja o estudo de Oliveira et al.
(2022) analisou a eficiéncia e a pro-
dutividade de gastos, acbes e servi-
¢os de salde nos municipios mais
populosos do Ceara antes e depois
da EC 95/2016. Os resultados de-
monstraram que depois da vigén-
cia da EC 95/2016 ha maior quan-
tidade de municipios eficientes e
com maiores escores de eficiéncia,
nao sendo identificada correlagdo
entre a eficiéncia e os indicadores
PIB per capita e IEGM_Saude.

No quesito efetividade na ges-
tdo publica, destaca-se o estudo de
Alves e Lee (2019), que analisou o
indice de efetividade em municipios
cearenses no ano de 2017. Os auto-
res verificaram que o IEGM permite
um maior entendimento da gestdo
municipal e possibilita identificar
pontos de oportunidade de melho-
ria na efetividade da gestao.

Na mesma tematica, cita-se o
estudo de Silva (2020) que compa-
rou o IEGM/TCESP dos municipios
paulistas entre os anos de 2014 a
2017. Os resultados evidenciaram
que o IEGM é um importante ins-
trumento de avaliacdo da gestdo
publica, para ampliagcdo e aperfei-
coamento do controle externo, do
controle social e da autoavaliacdo
dos gestores publicos.

J& a pesquisa de Zubyk et al.
(2019) buscou identificar o nivel de
eficiéncia na gestdo dos recursos
locais aplicados nas areas de edu-
cacdo e saude dos municipios pa-
ranaenses, referente ao periodo de
2001 a 2012. Os resultados indica-
ram que aproximadamente 8% dos
municipios paranaenses apresenta-
ram eficiéncia maxima, em relacao
a gestao dos recursos destinados as
areas de educacdo e de saude, em
algum dos periodos analisados.

2.3 Indicadores de Desempenho
com a Efetividade da Gestio
Publica

Os indicadores de desempenho
sdo considerados fundamentais
para a fiscalizacdo da gestao publi-
ca, bem como uma importante fer-
ramenta gerencial para a adminis-
tracdo publica (TADACHI & FLORES,
2005. A utilizacao de indicadores
oportuniza aos gestores o controle
mais eficiente dos gastos publicos
(PACE et al., 2003), ao enfatizar os
resultados das acoes realizadas pelo
poder publico (ALVES, 2001).

Dessa forma, destaca-se a uti-
lizacdo dos indicadores no moni-
toramento da utilizacdo dos recur-
sos publicos com base na execucdo
das acbes planejadas e na accoun-
tability. Salienta-se que os indicado-
res sdo utilizados como balizadores
para correcdo de acdes implementa-
das, ou mesmo para novas agoes, no
intuito de ser eficaz na gestao publi-
ca (RIBCZUK; NASCIMENTO, 2015).

No que se refere aos indicadores
de desempenho, ressalta-se a cita-
¢ao do TCU (2014) quanto a impor-
tancia deles para o monitoramento
das acgbes desenvolvidas, especifi-
camente porque esses tém capaci-
dade de apresentar o nivel em que
se encontra a prestacao de servi-
¢os, Nao apenas quanto a qualida-
de, mas, também, para se ter um
panorama mais explicito em que se
deseja chegar com essas agoes.
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2.3.1 Indice de Efetividade da
Gestao Municipal (IEGM)

O indice de Efetividade da Ges-
tdo Municipal (IEGM), usado para
a definicdo acerca da efetividade
da gestao dos municipios, foi de-
senvolvido pelo TCE-SP e coordena-
do pelo Instituto Rui Barbosa (IRB).
Composto de indicadores destina-
dos a demonstrar as acoes da ges-
tao publica (IRB, 2019). O IEGM tem
por finalidade verificar a efetivida-
de das politicas e atividades publi-
cas desenvolvidas, a fim de avaliar
a qualidade dos gastos dos munici-
pios. Também, visa constatar se os
objetivos estratégicos estdo sendo
alcancados de forma efetiva (PAS-
SOS; AMORIM, 2018).

O IEGM é composto de sete
(7) areas de execugao da gestao
publica: educacao, saude, planeja-
mento, gestao fiscal, meio ambien-
te, cidades protegidas e governan-
¢a em tecnologia da informacgdo. O
Quadro 1 apresenta areas, indica-
dores e a descricao das informacgoes
para formacao do IEGM.

O IEGM tem relevante papel
quanto a garantia das acoes e/ou
programas das gestdes municipais,
visto que ele tem a capacidade de
demonstrar as areas em que os mu-
nicipios estdo atuando com eficién-
cia, bem como indicar setores que
carecem de melhorias (IRB, 2017).
Outro destaque pode ser atribuido
a possibilidade de comparar os de-
sempenhos entre municipios, isso
porque o IEGM é apresentado em
cinco faixas de resultado (A, B+, B,
C+ e Q), definido apds aplicacdo de
um modelo matematico (ANUARIO,
2016). A Tabela 1 elenca os niveis
de classificacdo e critérios do IEGM.

O objetivo do IEGM consiste
em verificar as areas que deman-
dam maior qualidade nos gastos
publicos, concluindo como alta-
mente efetiva a gestao (ANUARIO,
2016). Para a definicdo das faixas
de resultado, sdo observados outros
dois critérios além dos citados na

Quadro 1 - Descri¢do das dreas e indicador do IEGM

Area Indicador

Descri¢ao

Educagao I-EDUC

Mede os resultados das a¢des na drea de educagio infantil e ensino
fundamental, com foco na infraestrutura escolar. Inclui aspectos da
avaliagdo escolar, planejamento de vagas, atuagao do Conselho Municipal
de Educagio, alimentagio escolar, entre outros;

Satde I-SAUDE

Enfase na atengdo bésica, programa saude da familia, atuagio do Conselho
Municipal de Satde, atendimento a doengas, prevengdo, campanhas de
vacinagdo e orientagio a populagio, entre outros;

Planejamento | I-PLAN

Avalia o planejamento e a execugdo dos orgamentos, com atengio a metas
fisicas e indicadores dos programas;

Avalia a execugdo financeira e or¢amentdria, bem como transparéncia e

Informagao

Gestao Fiscal | IFISCAL atendimento a Lei de Responsabilidade Fiscal;
Meio Ambiente | TLAMB Mle.de o resultado de poll’ticas_ relatinas a0 meio ar{lbiente, incluindo refl’clluos
solidos, saneamento, educagio ambiental e atuagdo de Conselho Municipal;
Cidades LCID Avalia o planejamento de agdes de protegio aos cidaddos, com especial
Protegidas atengdo a sinistros, desastres, planos de contingéncia e atuagdo da defesa civil;
Governanga de Realiza um diagndstico do conhecimento e uso dos recursos de Tecnologia
Tecnologiada | I-GOV TI da Informagao, seguranga da informagao, capacitagao de pessoal e

transparéncia.

Fonte: adaptado de (IRB, 2017).

Tabela 1 - Classificagdo e critérios do IEGM

Nota Classificagao Critério
A Altamente efetivo IEGM a partir c]ie ?O% da nota maxima e, pelo menos, 5 (cinco)
indices componentes com nota A
B+ Muito efetivo TEGM maior ou igual a 75% e menor que 90% da nota méxima
B Efetivo TEGM maior ou igual a 60% e menor que 75% da nota maxima
Em fase d
C+ m fase - ¢ IEGM maior ou igual a 50% e menor que 60% da nota maxima
adequagio
Baixo nivel d
C atxo nive: e IEGM menor ou igual a 49,99%
adequagdo

Fonte: Anuério (2016).

Tabela 2 — Peso indices do IEGM

INDICE | I-Educ | I-Satide | I-Planej.

I-Fiscal

I-Amb | I-Cidade | I-GovTI | TOTAL

PESO 20% 20% 20%

20% 10% 5% 5% 100%

Fonte: TCE/PR (2022).

Tabela 2, sendoeles:
diminuicao
de um grau
na nota geral
do IEGM quan-
do nao ocorrer
o atingimento
da aplicacdo de
25% na educacao; e re-
alocagao para faixa de resultado C
quando nao observar o contido no
art. 29-A da Constituicao Federal,
que se refere ao percentual gasto
de despesa com o Poder Legislati-
vo municipal em relagdo as receitas
tributarias e de transferéncias (TCE-
-SP, 2020).

Para fins de indicacdo, a compo-
sicao do indice IEGM, com os pesos
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relativos encontra-se na Tabela 2.

De modo geral, Silva e Mario
(2018) caracterizam o IEGM como
uma pratica que deve ser seguida
pelos demais érgaos de controle ex-
terno. Os autores mencionam o indi-
ce como uma ferramenta cujo obje-
tivo é evidenciar a correspondéncia
entre as acoes dos governos e as de-
mandas das comunidades.
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3. Metodologia

Para atender ao objetivo deste
estudo, a pesquisa foi descritiva,
documental e de abordagem quan-
titativa. Buscou identificar as areas
do IEGM que tém sido efetiva quan-
to ao Desenvolvimento Social (DVS),
ao Desenvolvimento Escolar (DE) e
ao Produto Interno Bruto (PIB), com
o levantamento de informacoes,
por meio de dados secundarios co-
letados e mapeado pela técnica ex-
-post-facto, que analisa fatos passa-
dos que influenciaram nas variaveis
do estudo (RAUPP; BEUREN, 2013).

A populacdo compreendeu os
399 municipios do Estado do Para-
na, cujos dados foram coletados di-
retamente do site do Instituto Rui
Barbosa (IRB) e do Conselho Federal
de Administragao (CFA) e organiza-
dos em forma de planilha do Micro-
soft Office Excel 365®. O periodo
do estudo compreendeu os anos de
2019 a 2021. O constructo da pes-
quisa, com a definicdo das variaveis
independente e dependente, consta
no Quadro 2:

As variaveis dependentes e as
independentes, constantes do cons-
tructo da pesquisa da Tabela 4, fo-
ram estudadas por meio da analise
de dados em painel — regressao li-
near, de modo a ser possivel estu-
dar, simultaneamente, as variagdes
das variaveis ao longo do tempo e
entre diferentes individuos. O for-
mato em painel permitiu ter dados
mais informativos, com maior va-
riabilidade, menor colinearidade e
maior grau de liberdade de forma
a buscar uma melhor precisdo de
efeitos que ndo poderiam ser vistos
apenas em corte transversal ou sé-
rie temporal pura (GUJARATI; POR-
TER, 2011).

Buscou-se realizar os testes e
verificar, dentre os modelos de da-
dos em painel, Pooled (Empilhado),
Efeitos Aleatérios ou RandomEf-
fects (RE) e Efeitos Fixos ou FixedEf-
fects (FE), aquele que melhor expli-

Quadro 2 - Constructo da Pesquisa

Variavel Indicador Fonte
Dependente Indicador de Efetividade IEGM IRB / TCE-PR
Indice de Desenvolvimento de Educagio (DE)
Independente Indice de Desenvolvimento Social (DVS) Conselho Fedezleie)Administragéo
Produto Interno Bruto (PIB)

Fonte: dados da pesquisa (2022).

Tabela 3 - Testes para definir modelo de painel IEGM

F de Chow Breusch-Pagan Hausman
F p-value Chisq p-value Chisq p-value
5,7888 <2,2e-16 446,12 <22e-16 7,5076 0,05736

Fonte: dados da pesquisa (2022).

ca as variaveis coletadas no estudo.
Os testes foram realizados para se
chegar ao melhor modelo para o
IEGM e se encontram na Tabela 3.
O Teste F de Chow identificou,
dentre os modelos Pooled e Efeitos
Fixos. Aceitar a hipétese nula con-
duziria para aceitar o modelo Po-
oled, rejeita-la seria aceitar o mo-
delo de Efeitos Fixos (Vergini et al.,
2015). O p-value foi inferior a 0,05
e, neste caso, o modelo de Efeitos
Fixos foi considerado melhor do
que o modelo Pooled. Ja o teste
de Breusch e Pagan conduziu para
a melhor escolha entre os modelos
de Pooled e Efeitos aleatorios. Acei-
tar a hipotese nula conduziria o es-
tudo para a utilizacdo do modelo
Pooled (GUJARATI; PORTER, 2011).

O p-value foi menor que 0,05, re-
jeitou-se a hipdtese nula e trouxe o
modelo de Efeitos Aleatodrios supe-
rior ao Pooled. Por fim, realizou-se
o teste de Hausman para identificar
o melhor modelo entre Efeitos Alea-
torios e Efeitos Fixos. Aceitar a hipo-
tese nula conduziria ao modelo de
Efeitos Aleatérios (GUJARATI; POR-
TER, 2011). O p-value foi superior
a 0,05, logo, aceitou-se a hipdtese
nula e, consequentemente, o mode-
lo de Efeitos Aleatérios foi melhor
que o de Efeitos Fixos.

Para se verificar os indices dos
municipios paranaenses, que sao
parte da amostra, a luz da Teoria
da Agéncia, foi utilizado um mode-
lo de regressao linear que pode ser
observado na equacéo (1):

IEGM,= a+ B,DE, + B,DEV, + B.PIB, + 1,
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Em que , varidvel dependen-
te do estudo, refere-se aos indices

Tabela 4 - Estatistica descritiva do IEGM para com

as varidveis explicativas

IEGM da cidade ino ano t é o inter- Varidvel IEGM DE DVS PIB
cepto da reta; os 3 sdo os coeficien- Vst IEGM DE DVS PIB
tes angulares: DE,, DEV, e PIB, que Observagoes 1197 1197 1197 1197
sao as variaveis independentes das Média 59,6500 6,8790 5,497 30.570,00
cidadesino anot e, é o termo de Desvio padrio 7,0046 1,5546 2,3478 15.153,09
erro estocastico. Minimo 37,5000 1,6060 0,0000 10.679,00
Méximo 81,3000 9,9820 10,0000 165.067,00

O painel é um método a ser es-
truturado quando se tem um nu-
mero consideravel de pontos de
dados, de forma que se possa re-
duzir a colinearidade das varidveis
explicativas e aumentar os graus
de liberdade, a fim de que se te-
nha maior eficiéncia na estimati-
va econométrica (GUJARATI; POR-
TER, 2011).

ApOs a realizacao dos testes,
identificou-se que o modelo mais
adequado para o estudo da amos-
tra da pesquisa foi o de Efeitos Ale-
atoérios para os dados do IEGM.

4. Analise dos Resultados
e Discussao

4.1 Estatistica Descritiva
A pesquisa utilizou uma amos-
tra de 399 municipios paranaen-
ses, com dados referentes ao pe-
riodo de 2019 a 2021, totalizando
um numero de 1.197 observacoes,
no que se refere aos indi-
cadores do IEGM:

Fonte: dados da pesquisa (2022).

Tabela 5 - Fator de inflagdo da variancia (VIF)

Desenvolvimento Escolar (DE)

Desenvolvimento Social (DVS)

Produto Interno Bruto (PIB)

1,1214

1,1062

1,0199

Fonte: dados da pesquisa (2022).

Desenvolvimento Social (DVS),
Desenvolvimento Escolar (DE) e
Produto Interno Bruto (PIB). Os re-
sultados obtidos referente as va-
ridveis analisadas dos municipios
pesquisados sdo apresentados na
Tabela 4.

A analise das estatisticas des-
critivas da varidvel dependente
do estudo, o indicador de Efetivi-
dade (IEGM), apresenta média de
59,65%. Observa-se uma amplitu-
de significativa no que diz respei-
to aos dados minimo de 37,50% e
maximo de 81,30%. Essa amplitude
demonstra os resultados das a¢oes
dos municipios analisados, bem
como a classificagao da efetividade
dos municipios conforme a Tabela
1 (Classificacdo e critérios do
IEGM), citada no tépico 2.3.1.

Com relacdo a variabilidade, re-
presentada pelo desvio-pa-
drao, estd em 7,00%, ndo
sendo uma variabilidade
baixa, mas, também,
nao é das maiores,
portanto, é um valor
considerado médio.

No que se re-
fere ao indice de

Efetividade da
Gestdao Muni-
cipal (IEGM), a
Tabela 6 apre-
senta a varia-
vel Desenvolvi-
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mento Escolar (DE) média 6,87%,
com minimo de 1,60% e maxima
de 9,98% pontos. A variavel De-
senvolvimento Social (DVS), mé-
dia 5,49%, com minimo de 0,00%
e maxima de 10,00% pontos e a
variavel Produto Interno Bruto
(PIB), obteve média 30,570, com
um minimo de 10.679 e maximo
165.067 pontos.

4.2 Analise do Indice de
Efetividade da Gestao Municipal

Inicialmente, apresenta-se a re-
alizacao dos testes complementares
para estudar a auséncia de multico-
linearidade das variaveis dependen-
tes, normalidade dos dados e da es-
tacionariedade da série.

Com fins de identificar a exis-
téncia de correlacdo que pode con-
duzir a um aumento nos erros pa-
drdo dos coeficientes, realizou-se
o teste do fator de inflagdo de va-
riancia (GUJARATI; PORTER, 2011).
Segundo Guajarti e Porter (2011),
VIF sera aceitavel se esse for me-
nor que 10. A Tabela 5 apresenta
os valores do fator de inflacao da
variancia (VIF).

Quanto a normalidade dos da-
dos, utilizou-se de Kolmogorov-S-
mirnov, que apresentou resulta-
do do p-value 0,3705, superior a
0,05, logo, confirmou a normali-
dade dos dados.
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¢CDestaca-se, inicialmente, que o valor do
coeficiente de determinacido (R?) foi de 0,08702,

o que significa que somente 8,72% da variacao do
[EGM foi explicada pelas varidveis independentes
(Desenvolvimento Escolar, Desenvolvimento Social e
Produto Interno Bruto).??

Buscou-se, por meio do teste de
Dickey-Fuller, a estacionariedade da
série, testar a raiz unitaria, se essa
fosse estacionaria demonstraria
que a média e variancia constante
no tempo e a covariancia depende-
ria somente da defasagem tempo-
ral entre eles (GUJARATI; PORTER,
2011). A Tabela 6 apresenta o re-
sultado com um p-value inferior a
0,05, podendo-se afirmar que a sé-
rie é ndo-estacionaria e, desta for-
ma, é possivel utilizar os estimado-
res padrdes para a regressao.

Posteriormente, testou-se a sé-
rie para a homocedasticidade (va-
riancia constante do erro) por meio
do teste de Breusch-Pagan. A hipo6-
tese nula é a da homocedasticidade
dos residuos, conforme Tabela 7, o
p-value do teste foi superior a 0,05,
aceitou-se, entdo, que os dados sao
homocedasticos.

De posse dos resultados dos
testes para a série e que demons-
traram que ela tem os parédmetros
necessarios no que tange a homo-
cedasticidade dos erros, a auséncia
de multicolinearidade, a normali-
dade dos dados e a estacionarie-
dade da série foram realizados os
calculos a partir do modelo de da-
dos de Efeitos Aleatorios, apresen-
tado na Tabela 8.

Destaca-se, inicialmente, que o
valor do coeficiente de determina-

Tabela 6 - Teste de Dickey-Fuller

AugementedDickey-Fuller Test

Dickey-Fuller

LagOrder

P-value

8,9895

9

0,01

Fonte: dados da pesquisa (2022).

Tabela 7 - Teste de Breusch-Pagan

Teste Studentizado de Breusch-Pagan

BP

af

p-value

1.105

3

0,7759

Fonte: dados da pesquisa (2022).

Tabela 8 — Modelo de Efeitos Aleatorios IEGM

Coeficients: Estimate Std. Error z-value Pr(>|t|)
Intercept 4,8671 e+01 1,1257 e+00 43,2384 <2.2e-16 ek
DE 1,1451 e+00 1,4480 e-01 7,9077 2,621 e-15 bl
DVS 4,6730 e-02 1,1112 e-01 0,4205 0,6741
PIB 92936 1) 2492 E05 53130 1,078 e-07 o
E-05
Signif. Codes 0 %**/0.001 ** /0.01 % /0.057/0.1/°1
Total Sum of Squares 21946
Residual Sum of Squares 20037
R-Squared 0,08702
Adj. R-Squares 0,08473
Chisq 113.718 on 3 DE, p-value: < 2,22 e-16

Fonte: dados da pesquisa (2022).

cao (R2) foi de 0,08702, o que sig-
nifica que somente 8,72% da va-
riacdo do IEGM foi explicada pelas
variaveis independentes (Desenvol-
vimento Escolar, Desenvolvimento
Social e Produto Interno Bruto).

O intercepto do modelo apre-
sentou o comportamento constan-

te médio da variavel IEGM e que
independente das variaveis explica-
tivas do modelo, apresentou signi-
ficdncia ao nivel de 0,1% e valor
positivo (4,8671). O modelo possui
significancia estatistica ao nivel de
0,1%, conforme evidenciado por
meio do p-valor.
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A variavel Desenvolvimento
Social (DVS) nao apresentou sig-
nificancia estatistica para com o
IEGM, resultado que se contra-
poe aos achados de Moura et al.
(2017), em que o uso correto dos
recursos publicos tem capacida-
de de possibilitar a melhoria das
condicdes de vida da populacéo,
por meio de politicas publicas. Na
concepcao dos autores, compete
aos gestores publicos potenciali-
zar servicos de qualidade com efe-
tividade, de forma continua. Esse
também é o entendimento de
Cunha (2011), segundo o qual, é
de competéncia da gestao publica
atentar-se para acdes que visem
ao bem-estar dos seus municipes,
pautada pela efetividade de suas
acoes. O resultado se contrapoe ao
estudo de Silva (2020) por ter evi-
denciado que o IEGM tem poten-

M,

cial para ser importante instrumen-
to de avaliacdo da gestdo publica,
para ampliacao e aperfeicoamento
do controle externo, do controle
social e da autoavaliagdo dos ges-
tores publicos. Figueiredo Filho et
al. (2013) corroboram a questao
por terem encontrado que os indi-
cadores de gestdo podem ser im-
portante estimador da efetividade
das acdes governamentais ao ava-
liarem em que medida o dinheiro
publico esta sendo eficientemente
utilizado.

No que tange a questdo do De-
senvolvimento Escolar (DE), essa
demonstrou significancia estatis-
tica com o IEGM ao nivel de 0,1%
e, também, uma relacdo positiva
entre eles, o que vem de encon-
tro com o estudo de Zubyk et al.
(2019), que encontraram em 8%

dos municipios paranaenses a
utilizacdo de sua eficiéncia
maxima em relacdo a ges-
tdo dos recursos destina-
dos as areas de educacao
e de saude. Tal constata-
¢ao ratifica a importancia
do desenvolvimento es-
colar para a eficiéncia da
gestao municipal. Corro-
bora esse entendimen-
to o estudo de Alcu-
re Neto et al. (2021),
que evidenciaram na
contribuicdo pratica
da pesquisa dispo-
nibilizada aos Tribu-
nais de Contas, aos
gestores publicos

e a sociedade civil,
um embasamento
estatistico da ca-
pacidade do I-Educ
para avaliar a efeti-
vidade dos atos de
gestao educacional,
na qual o monito-
ramento de infra-
estrutura e praticas
administrativas pos-
sibilitam o acompa-
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nhamento do aprendizado do alu-
no da rede publica municipal.
Com relacao a variavel Produto
Interno Bruto (PIB) apresentou sig-
nificancia estatistica com o IEGM
ao nivel de 0,1%, com uma relacéo
positiva. Essa relacao forte se ali-
nha a tematica Alves e Lee (2019),
na qual os autores observaram que
o IEGM permite um maior entendi-
mento da gestdo municipal e possi-
bilita identificar pontos de oportu-
nidade de melhoria na efetividade
da gestdo. O estudo se contrapde
aos achados de Oliveira, Mota e
Vasconcelos (2022), o qual anali-
sou a eficiéncia e a produtividade
dos gastos, das a¢oes e dos servi-
¢os de satde nos municipios mais
populosos do Ceard e demonstra-
ram que depois da vigéncia da EC
95/2016 ha maior quantidade de
municipios eficientes e com maio-
res escores de eficiéncia, mas nao
tendo os autores identificado cor-
relacao entre a eficiéncia e os indi-
cadores PIB per capita e IEGM.

5. Conclusio

A pesquisa objetivou verificar a
influéncia dos indices de Desenvolvi-
mento Escolar, Desenvolvimento So-
cial e Produto Interno Bruto na Efe-
tividade da Gestdo Municipal nos
municipios do Estado do Parand, sob
a Gtica de fatores de melhoria do de-
sempenho no periodo 2019 a 2021.

Para atingir esse objetivo, foi re-
alizada uma pesquisa descritiva, do-
cumental e de abordagem quantita-
tiva. A fim de verificar a significancia
dos indices para explicar a Efetivida-
de da Gestdo Municipal, desenvol-
veu-se um modelo de regressao li-
near com dados em painel de efeitos
aleatorios. A variavel dependente foi
a Efetividade da Gestao Municipal e
as variaveis independentes foram os
indices de Desenvolvimento Escolar,
Desenvolvimento Social e Produto
Interno Bruto .



REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

37

Os resultados demonstraram
que as varidveis que sao estatis-
ticamente significativas e que in-
fluenciam na Efetividade da Gestao
Municipal foram Desenvolvimento
Escolar, similar aos resultados de Al-
cure Neto et al. (2021), quanto ao
embasamento estatistico da capa-
cidade do I-Educ para avaliar a efe-
tividade dos atos de gestdo educa-
cional, e Produto Interno Bruto, que
se contrapds ao estudo de Olivei-
ra, Mota e Vasconcelos (2022), em
que encontraram maior quantidade
de municipios eficientes no Ceara e
com maiores escores de eficiéncia,
mas nao encontraram correlacdo
entre a eficiéncia e os indicadores
PIB per capita e IEGM.

O estudo contribuiu para a li-
teratura sobre a tematica da efe-
tividade da gestdo publica dos
municipios, com enfoque em de-
senvolvimento escolar e social e no
produto interno bruto dos munici-
pios, que, bem gerido, tem poten-
cial para ser eficaz nos resultados
da gestao, de forma a garantir de-
senvolvimento para a sociedade.
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Evidenciacao Socioambiental: uma
andlise dos Relatos Integrados e dos
Relatorios de Sustentabilidade das
maiores companhias brasileiras

or possuirem importante papel na construgio da

sociedade, além do desejo de alcangar, manter ou de

recuperar sua legitimacao social, as empresas vém
investindo cada vez mais na divulgagdo de informagoes
relacionadas a sua responsabilidade socioambiental. O
objetivo deste estudo foi verificar a aderéncia a NBC T 15
dos Relatos Integrados ou Relatorios de Sustentabilidade
apresentados pelas maiores companhias brasileiras, de acordo
com a Forbes. Para alcangar o objetivo proposto, o estudo foi
desenvolvido por meio de uma pesquisa descritiva, em que
a partir de uma estrutura de analise as informagdes foram
examinadas qualiquantitativamente de acordo com os
grupos de informagdo constantes na norma. Apos a analise
dos resultados, identificou-se que 55,6% das companhias
obtiveram resultado regular ou insuficiente, estando
ausentes ou incompletas muitas das informagdes constantes
na NBC T 15, especialmente, no que se refere a interagao
com o meio ambiente
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Evidenciagdo Socioambiental: uma analise dos Relatos Integrados e
dos Relatdrios de Sustentabilidade das maiores companhias brasileiras

1. Introdugdo

As discussoes acerca do dever
social das empresas vém ganhan-
do mais destaque ao longo dos dias
no Brasil, tendo em vista o interes-
se das empresas em criar uma ima-
gem aceita perante a sociedade e,
dessa forma, obter vantagem com-
petitiva no mercado. Discussoes so-
bre as atividades empresariais nao
se resumirem a producédo de bens
e servicos, se iniciaram no Estados
Unidos por volta da década de 50
e desde entdo se espalharam pelo
mundo, chegando ao Brasil em tor-
no dos anos 90, tornando- se o que
conhecemos hoje, em escala mun-
dial, como a responsabilidade social
(TORRES, 1999).

Para Melo Neto e Froes (2001) A
responsabilidade social das empresas
é vista como um compromisso com a
sociedade e a humanidade em geral,
sendo uma forma de prestacao de
contas do seu desempenho, baseada

na apropriacdo e no uso de recursos
que originalmente nao lhe perten-
cem. J& que as empresas consomem
recursos da sociedade, renovaveis ou
nao, mas que sao patrimonio gratui-
to e coletivo da humanidade, con-
traindo assim uma “divida social”.
Os investimentos na area social e no
meio ambiente sdo vistos como uma
restituicdo a sociedade.

Diante da necessidade de trans-
paréncia quanto a gestdo socioam-
biental para seus publicos, tem se
tornado comum por parte das em-
presas a aderéncia a divulgagao de
informagdes ndo obrigatdrias me-
diante os Relatoérios de Sustenta-
bilidade ou os Relatos Integrados,
que sao relatérios que trazem em
sua estrutura informacoes relacio-
nadas a identificagdo, mensuragao
e divulgacdo do desempenho sus-
tentavel da entidade.

O Relatério de Sustentabilidade,
de acordo com Albuquerque (2018),
consiste em uma série de informa-
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¢b6es que versam sobre os efeitos so-
ciais, econOmicos e ambientais resul-
tantes das atividades das entidades
e sua divulgacao objetiva apresentar
aos seus grupos de interesses o seu
desenvolvimento sustentavel. A for-
matacdo e o contetdo daquele rela-
torio seguem evoluindo de acordo
com tendéncias do mercado e atual-
mente utiliza-se o padrao estabeleci-
do pela organizagao sem fins lucrati-
vos Global Reporting Initiative (GRI).

O Relatério de Sustentabilida-
de associado as informacoes de va-
lores e de governanca da entidade
representa o que se denomina Re-
lato Integrado, que de acordo com
o IIRC (2013, p. 23) pode ser defini-
do como “um relatério conciso so-
bre como a estratégia, a governan-
¢a, o desempenho e as perspectivas
de uma organizacdo levam a gera-
¢ao de valor a curto, médio e lon-
go prazo”. Logo, entende-se o Rela-
to Integrado como sendo uma fonte
de evidenciacdo de informacoes de
naturezas financeiras e nao financei-
ras, dentre elas, as informagoes de
cunho socioambiental, caracterizan-
do, assim, esse relatério como uma
fonte completa sobre a vida e a sau-
de da entidade.

A Contabilidade, por sua vez,
enquanto Ciéncia Social, empreen-
de-se em corresponder as necessi-
dades de seus usuarios, indo além
das informacoes financeiras e for-
necendo dados de carater social
em relacdo ao ambiente em que es-
ses estao inseridos. Uma das fontes
contdbeis no Brasil para atender a
tal necessidade surge com a apro-
vacdo da NBC T 15 — Informacoes
de Natureza Social e Ambiental,
que esta em vigor desde janeiro de
2006 e serve como fonte orientado-
ra para empresas em relacdo a de
que forma divulgar seus dados so-
ciais e ambientais, que sao divididos
em: geracdo e distribuicdo de rique-
za, recursos humanos, interacao da
entidade com o ambiente externo
e interacdo com o meio ambiente.
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¢€A Contabilidade, por sua vez, enquanto
Ciéncia Social, empreende-se em corresponder
as necessidades de seus usudrios, indo além das
informacodes financeiras e fornecendo dados de
carater social em relacao ao ambiente em que esses

estao inseridos.??

A partir do contexto e das infor-
macoes apresentadas, este estudo
busca responder: “Quao aderente
a NBCT 15 foram os Relatos Inte-
grados ou Relatérios de Susten-
tabilidade divulgados pelas maio-
res companhias de capital aberto
do pais no ano de 2020?" Logo, o
objetivo geral é verificar a aderéncia
a NBC T 15 dos Relatos Integrados
ou Relatérios de Sustentabilidade
apresentados pelas maiores com-
panhias brasileiras, de acordo com
a Forbes. Ja os objetivos especificos
consistem em identificar quais cate-
gorias de informacoes dispostas na
NBC T T15 possuem maior eviden-
ciacdo e quais possuem menor evi-
denciacao, além de verificar a qua-
lidade das informacgbes de cunho
socioambiental evidenciadas pelas
companhias da amostra.

A realizacado deste trabalho jus-
tifica-se pelo crescente interesse
dos diversos usuarios da informa-
¢ao contabil sobre temas referentes
a responsabilidade social das orga-
nizacdes no que tange as iniciativas
socioambientais, aliado ao fato de
que tal evidenciacao é atualmente
um dos pontos principais para for-
macao da legitimacao social das
empresas. Logo, os profissionais da
contabilidade precisam estar a par
dessa necessidade e possuir funda-
mentos, como este estudo, que os

ajudem a contribuir com o processo
de evidenciacao desse tipo de infor-
macao por parte das organizacoes,
atingindo o objetivo de demonstrar
a sociedade, de forma transparente,
a participacdo e a responsabilidade
social das entidades.

2. Fundamentac¢ao Tedrica

2.1 A Contabilidade Social
como instrumento de
Responsabilidade Social

Para De Benedicto, Rodrigues
e Silva (2008), existem diferentes
pontos de vista acerca da respon-
sabilidade social, sendo que ela
pode ser vista de trés diferentes
perspectivas: por uns como obri-
gacao legal, para outros como um
exemplo de comportamentos ético,
outros ja a enxergam como carida-
de e, por fim, alguns poucos consi-
deram como um dever. Os mesmos
autores destacam que a responsa-
bilidade social empresarial é enten-
dida como o relacionamento ético
da empresa com todos os grupos
de interesse que influenciam ou
sdo impactados pela atuacao des-
sa responsabilidade, assim como o
respeito ao meio ambiente e inves-
timento em acgdes sociais. Compre-
ende uma expansao e evolucao do
conceito de empresa para além do

seu ambiente interno. Como a em-
presa esta inserida na sociedade,
pode-se vislumbrar uma relacado de
interdependéncia entre ambas.

Toldo (2000) acredita que as
acoes de responsabilidade social ten-
tam superar a distancia entre o social
e 0 econdémico, objetivando resga-
tar a fungdo social das empresas, i
que foi deixada de lado ao se y
ter o lucro como o objetivo fi-
nal das atividades empresa-
riais. Ou seja,
se outrora
as empresas
se importa-
vam apenas com a qualida-
de, producao e distribui-
¢do de seus produtos, . %
visando apenas ao lu- -y
cro, atualmente elas devem
e precisam buscar forta-
lecer lagcos com o am-
biente interno, externo
e aquele com o qual se
encontram inseridas.

J
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Apesar dos registros das primei-
ras solicitacbes a favor de um com-
portamento social mais responsavel
pelas entidades serem do inicio do
século XX, foi somente a partir de
1960 nos USA, e na Europa a partir
de 1970, que se iniciou uma cobran-
¢a mais intensa por maior respon-
sabilidade social, consolidando-se a
necessidade de divulgagao dos ba-
lancos ou relatérios sociais (TORRES,
1998). Nesse momento, a Contabi-
lidade passar a ter o papel de auxi-
liar as entidades no alcance de tal
necessidade. A Contabilidade acom-
panha a evolucdo da humanidade e
tem ligacdo direta com a satisfagao
do interesse social, econémico e pa-
trimonial humano. Etica e responsa-
bilidade social fazem parte da atu-
al realidade organizacional e segue
acompanhando essa nova era.

Nesse sentido, as organizacoes
internacionais de Contabilidade
buscam definir, padronizar e nor-
matizar as evidenciacoes das infor-
macodes de carater social, sendo a
Demonstracao do Valor Adicionado
(DVA) um instrumento deste pro-
cesso. A DVA, de acordo com a Re-
solucdo n.° 1.138/2008, do Conse-
lho Federal de Contabilidade, “tem
por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela entidade e sua distribui-
¢ao, durante determinado periodo”

(CFC, 2008), e é utilizada pela
NBC T 15 justamente como o
instrumento para evidenciacdo da
geracao e distribuicao de riqueza
das entidades, e, portanto, deve es-
tar presente nos Relatérios de Sus-
tentabilidade e nos Relatos Integra-
dos que sao aderentes a norma.
Sendo parte do rol de demons-
tragoes contdbeis obrigatérias em
companhias de capital aberto, na
DVA, segundo a NBC TG 09 (CFC,
2008), a riqueza criada a ser distri-
buida deve ser detalhada, no mini-
mo respeitando a seguinte forma:
(a) pessoal e encargos; (b) impos-
tos, taxas e contribuicoes; (c) juros
e aluguéis; (d) juros sobre o capital
préprio (JCP) e dividendos; e (e) lu-
cros retidos/prejuizos do exercicio.

2.2 O Relatério de
Sustentabilidade

A partir das exigéncias sociais,
as entidades passaram a desenvol-
ver uma percepcdo ambiental e,
consequentemente, a buscar um
desenvolvimento sustentavel com
o crescimento financeiro, indo além
de demandas legais para atender
aos anseios da sociedade para com
a empresa. Nesse contexto, surge o
Relatério de Sustentabilidade que,
conforme Albuquerque (2018),

comecou a ser discutido ainda na
metade da década de 1990, mas
somente nos Ultimos anos que a di-
vulgacdo socioambiental, por meio
de relatérios independentes dos fi-
nanceiros, cresceu.

Para Daub (2017), existiram ao
longo dos anos trés tipos principais
desse relatoério: o primeiro foram
os Relatérios Sociais que surgiram
nos anos 70, a partir da necessida-
de de informacoes sociais das orga-
nizagbes; o segundo foram os Re-
latérios Ambientais originados no
fim da década de 1980, voltados
as informagdes ambientais, de sau-
de e de seguranca; o terceiro sdo os
Relatérios Anuais, que surgiram na
metade dos anos 90 e incluem in-
formacoes éticas, sociais e ambien-
tais das organizagoes.

CCA partir das exigéncias sociais, as entidades
passaram a desenvolver uma percep¢do ambiental
e, consequentemente, a buscar um desenvolvimento
sustentavel com o crescimento financeiro, indo além
de demandas legais para atender aos anseios da
sociedade para com a empresa.??
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¢CCom o passar do tempo e o surgimento de novas
demandas e agilidade no processo de andlise de
informacoes, surge a integracao dessas informacdes
ndo financeiras as informacoes financeiras.??

O modelo de RS atualmen-
te utilizado pelas entidades é o
proposto pela GRI, uma organiza-
cao internacional independente,
pioneira e responsavel por elabo-
rar os parametros que sao segui-
dos pelas entidades com base para
a elaboracdo desse tipo de relato-
rio. Os relatérios de informacoes
socioambientais da GRI tém uma
estrutura que objetiva atingir uma
linguagem comum, colocando enti-
dades em um mesmo nivel, propor-
cionando a comparacéo e discussao
entre os desempenhos sustenta-
veis apresentados (ALBUQUERQUE,
2018). Sob a ética de Campos et al.
(2013), o entendimento obtido é de
que a GRI deseja que estes relato-
rios de desempenho socioambien-
tal divulgados pelas organizacoes
se tornem rotineiro e comparaveis,
assim como ocorrem com relatoérios
financeiros.

Visto que os RS sao divulga-
dos pelas empresas com o obje-
tivo de atender as necessidades
de seus usuarios e assim alcancar
aprovacao social, existe a possibi-
lidade de que essas divulguem tais
relatérios com foco no alcance de
sua legitimidade. Porém, de acor-
do com o que afirma Peixoto e Mar-
tins (2015), a repercussao dessas in-
formacgdes nao financeiras podem

estabelecer oportunidades, mas
também riscos para a entidade, no
entanto cabe a ela reconhecer essas
oportunidades ou riscos e utilizar
isso para criar ou deteriorar valor.

Campos Junior e Kassai (2014)
afirmam que as informagobes basicas
que precisam constar no relatério do
GRI sdo juntadas nos seguintes gru-
pos: estratégia e perfil; desempenho
econdmico; desempenho ambiental;
sustentabilidade social; praticas tra-
balhistas e trabalho condigno; direi-
tos humanos; sociedade; e responsa-
bilidade pelo produto.

Com o passar do tempo e o sur-
gimento de novas demandas e agi-
lidade no processo de andlise de
informacoes, surge a integracao
dessas informacgodes nao financeiras
as informacoes financeiras, criando
o que se chama de Relato Integra-
do, a fim de auxiliar os financiado-
res na identificacdo da geragdo de
valor a longo prazo.

2.3 Relato Integrado: a
revolucdo contabil

Considerado por pesquisa-

dores como uma revolucédo
contabil resultante da uni-
ficacdo dos relatérios finan-
ceiros e dos relatérios nao
financeiros e objetivando, de

acordo com Alves et al. (2017),
expor, por meio de informacgoes
relevantes, aos detentores de ca-
pital como a entidade tem gera-
do valor ao longo do tempo, tem-
-se o Relato Integrado (RI).

O RI, de acordo com Albu-
querque (2018), despontou em
uma reunido internacional acer-
ca do pensamento corporativo in-
tegrado, ocorrida em 2009. Apés
questionamentos sobre como a
contabilidade poderia contribuir
com esse processo, e a unido de
forgas de investidores, contabi-
listas, organizacdo nao governa-
mentais, empresas e 6rgaos re-
guladores surgiu a denominada
International Integrad Reporting
Council (IIRC), que, com o objetivo
de progredir com o Rl, criou um
programa piloto com entidades
de diversos paises e setores que
se ofereceram para disponibilizar
de forma voluntéria seus relato-
rios, conforme procedimentos su-
geridos por eles.
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Kassai, Carvalho e Flores (2018)
afirmam que o Rl é um procedi-
mento de conexao e convergéncia
de métodos de gestao e de comu-
nicacdo que tem sua base no pen-
samento coletivo e no modelo or-
ganizacional que visa contemplar
as dificuldades do desenvolvimento
sustentavel. O IIRC afirma que no R
se entende que o valor ndo é criado
somente pela organizagdo, mas que
existe influéncia do ambiente exter-
no, dos relacionamentos existentes,
sejam de clientes, fornecedores de
usuarios internos, e até mesmo dos
recursos, seja pela qualidade ou
pela disponibilidade.

Nesse padrao de relato, deixa-
-se de produzir demonstracoes e in-
formativos complexos, volumosos e
passa a ocorrer uma comunicacao do
processo de geracao de valor para o
futuro. Entretanto, nao existe uma
estrutura determinada para o Rl evi-
denciar seus indicadores, visto que o
objetivo dele ndo é gerar um novo re-
latorio, mas sim realizar a integracéo
e o alinhamento de relatdrios ja exis-
tentes (FREITAS; FREIRE, 2017).

O RI precisa possuir uma perspec-
tiva clara e exata de como a gover-
nanca, o desempenho, a estratégia, o
ambiente externo e a postura diante
das situagoes externas influenciam na
reducdo de riscos e no aumento de
valor da organizacao (Kassai; Carva-
Iho; Flores, 2018). Diante disso, po-
de-se perceber que somente a jungao
de relatdrios nao financeiros e relaté-
rios financeiros ndo constitui um Re-
lato Integrado, mas sim um aglutina-
do de relatérios que pode tornar o
processo de analise mais complicado.

De acordo com Kassai, Carvalho
e Flores (2018), existem trés con-
ceitos fundamentais norteadores
da elaboracdo de um RI, descritos
no Quadro 1:

Os principios basicos, que po-
dem ser utilizados de forma indivi-
dual ou coletiva, durante a elabora-
¢ao do RI, conforme Kassai, Carvalho
e Flores (2018), séo: o foco estratégi-

-l &

Quadro 1: Conceitos fundamentais para o Relato Integrado

Conceito

Informagoes

Processo de geragio
de valor para si e para
o outro

Sofre influéncia dos ambientes interno e externo e tem dependéncia da
interagdo da entidade com os seus capitais e com as partes relacionadas.
Manifestado por meio de de acréscimos, decréscimos ou transformagoes de
capitais provocados por suas atividades e seus produtos.

Seis capitais

Sao chamados de repositérios de valores que se transformam ao longo do
tempo, sendo eles: financeiro, manufaturado, intelectual, humano, social e de

relacionamento e natural.

Novo modelo de
negocios

O novo modelo de negdcio tem como base o processo de geragao de valor e é
dimensionado pelos seis capitais relacionando com os tradicionais modelos de
negocios input — atividades operacionais —output.

Fonte: Kassai, Carvalho e Flores (2018).

co e a orientacao para o futuro, a co-
nectividade da informacéo, a relacdo
com as partes interessadas, a mate-
rialidade, a conciséo, a confiabilida-
de e completude, além da coeréncia
e comparabilidade. J4 em relacdo ao
contetdo, devem compor o relato:
a visao geral da organizacdo, infor-
macoes de governanca, o modelo de
negocio, os riscos e oportunidades,
o desempenho e o panorama futuro
e os dados de estratégia e alocagdo
de recursos, de acordo com Peixoto
e Martins (2015).
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Os Relatérios Financeiros a se-
rem evidenciados sdo compostos
das Demonstracdes Contabeis, que
possuem estrutura conceitual defi-
nida; devem ser expressos por rela-
tério anual; e possuem orientacdo
de entidades reguladoras. Ja os Re-
latérios Nao Financeiros retratam
informagoes de sustentabilidade,
estratégia, etc. e possuem orien-
tacoes de entidades ou normas es-
pecificas, como a PAS-99, a Lei n.°
6.404, de 15 de dezembro de 1976
e a NBCT 15, base deste estudo.
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CCANBC T 15 é uma resolucio de responsabilidade
conjunta do Conselho Federal de Contabilidade e de
diferentes institui¢des reguladoras, como a Comissao
de Valores Mobilidrios (CVM) e a Secretaria do
Tesouro Nacional (STN).??

2.4 NBCT 15: inicio
da padroniza¢io da
Responsabilidade Social no Brasil

ANBCT 15 é uma resolugao de
responsabilidade conjunta do Con-
selho Federal de Contabilidade e de
diferentes instituicoes reguladoras,
como a Comissao de Valores Mobi-
lidarios (CVM) e a Secretaria do Te-
souro Nacional (STN), e que objeti-
va estabelecer procedimentos para
evidenciacao de informacoes de ca-
rater social e ambiental, para que
sejam demonstradas a sociedade
a participacado e a responsabilida-
de social das entidades. Beuren et
al. (2010) acreditam que os dados
de evidenciacao das informacgoes
de natureza socioambiental, deter-
minadas pela NBC T 15, possuem o
objetivo de revelar a sociedade o ni-
vel de atuacdo da responsabilidade
social e ambiental por parte das or-
ganizacoes.

A norma apresenta que esses
dados, quando forem evidencia-
dos, podem ou néo ser retirados da
contabilidade, a depender dos pro-
cedimentos a serem adotados, sen-
do assim uma informacéao adicional
as demonstracdes contabeis. A NBC
T 15 estabelece os padrdes das in-
formacoes sugeridas a serem divul-
gadas em 4 dimensdes, conforme
descrito abaixo:

a) geragdo e distribuigdo de rique-
za: deve ser apresentada cbon-
forme a Demonstraciao do Valor
Adicionado;

b) recursos humanos: devem cons-
tar dados referentes a remunera-
¢40, aos beneficios concedidos, a
composi¢do do corpo funcional
e as contingéncias e aos passivos
trabalhistas da entidade;

¢) interagdo com ambientes exter-
nos: devem constar dados sobre
o relacionamento com a comu-
nidade na qual a entidade esta
inserida, com os clientes e com
os fornecedores, inclusive in-
centivos decorrentes dessa in-
teragao; e

d) interagdo com o meio ambien-
te: devem ser evidenciados os
investimentos e gastos com a
manutengao nos processos ope-
racionais para a melhoria do
meio ambiente, com a preserva-
¢d0 ou recuperagdo de ambien-
tes degradados, com a educagdo
ambiental para empregados, ter-
ceirizados, autdbnomos e admi-
nistradores da entidade, bem
como passivos contingentes, etc.

A NBCT 15 institui a Demons-
tracdo das Informacoes de Nature-
za Social e Ambiental (Dinsa), o Ba-
lanco Social, e, também, foi um dos

movimentos que iniciaram a discus-
sdo para o que conhecemos hoje
como a Demonstracdo do Valor
Adicionado (DVA), que apresenta a
distribuicdo da riqueza da organiza-
¢do, mas que ainda ndo esta agre-
gada de forma internacional aos
relatérios, mesmo nos do GRI (KAS-
SAl; CARVALHO; FLORES, 2018).

Ainda sobre a Dinsa, ndo deve
ser confundida com as notas ex-
plicativas, mas deve ser divulgada
como informacdes complementares
as demonstracdes contabeis, além
de ser apresentada com as informa-
¢oes do exercicio atual e do exerci-
cio anterior, para efeitos de compa-
racdo, além de ser um dos objetos
de revisdo por auditor independen-
te (CFC, 2004).
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2.5 Estudos Anteriores

Vasconcelos e Pimentel (2017),
tendo como base os indicadores
da NBC T 15, realizaram uma pes-
quisa documental com o objetivo
de identificar como empresas bra-
sileiras do setor de energia elétrica
estavam reportando tais informa-
¢oes. Eles identificaram, mediante
os indices de evidenciacdo, que as
empresas examinadas possuiam um
baixo nivel de conformidade com as
diretrizes ambientais propostas pela
norma. Ja Rosa (2019) foi mais espe-
cifica, e buscou detectar se as em-
presas listadas no indice de Susten-
tabilidade Empresarial (ISE) estavam
realizando a evidenciacdo de infor-
macoes ambientais de acordo com
o recomendado pela NBC T 15. Por
meio de pesquisa descritiva, docu-
mental e qualitativa, ela constatou
que existe uma tendéncia em divul-
gar os fatos positivos, visto que as
informagdes mais evidenciadas e
completas se referiam aos investi-
mentos e gastos com manutencdo
NOs Processos operacionais para me-
Ihoria do meio ambiente e investi-
mentos e gastos com pro-
jetos ambientais.

Regalin e Zaak Saraiva
(2016) escolheram as em-
presas de papel e celulose lis-
tadas na BM&BOVESPA para
analisar, sob critérios da NBC T

15, a divulgacéo das informacoes de
cunho ambiental. Por meio de uma
pesquisa documental nos Relatérios
de Sustentabilidade da amostra se-
lecionada, eles conseguiram identi-
ficar um equilibrio no que se refere
ao cumprimento dos critérios esti-
pulados, em que aquelas divulga-
vam suas informacdes com riqueza
e qualidade de informacodes, porém
por haver apenas quatro empresas,
eles perceberam a necessidade de
se analisar mais entidades para en-
riquecimento da pesquisa.

Um dos primeiros estudos publi-
cados sobre aplicagdo da NBC T 15
foi realizado por Vieira e Faria (2007)
e tinha o objetivo de verificar se a
evidenciacdo de informagbes de res-
ponsabilidade social estava sendo
realizada de forma adequada pelas
maiores empresas por faturamento
no segmento de alimentos e bebidas
do pais. Por meio de pesquisa do-
cumental, tendo como base a NBC
T 15, elas constaram que das qua-

torze empresas analisadas 36% ti-
nham um péssimo conceito e 29%
um 6timo conceito, dentro da esca-
la criada pelas pesquisadoras. Elas
concluiram que, mesmo havendo es-
cassez de normas acerca da respon-
sabilidade social e das informagdes
evidenciadas ndo serem tédo claras,
as empresas possuiam uma preocu-
pacdo com a questao social.

Ao trazerem a analise para den-
tro do CFC e dos CRCs, Santos et
al. (2015) realizaram uma pesqui-
sa documental e descritiva, que ti-
nha como objetivo comparar com
um estudo de 2009 e averiguar se
houve melhora na aderéncia a NBC
T 15 pelos érgéaos contabeis do Sul
e do Sudeste. Por fim, identificar
que, mesmo havendo uma eviden-
ciacao de informacbes em confor-
midade com a norma, varios as-
pectos foram deixados de lado, o
que fez com nenhum dos conselhos
atingisse o nivel maximo de ade-
sao, porém nenhum também ob-
teve evidenciacdo de informacao

considerada insuficiente. Com

o objetivo similar aos estudos

anteriores, porém analisando

novas fontes de informacéo e

com uma amostra diferente a
ser analisada, esta pesquisa tem
como base a metodologia e os
procedimentos que serdo ex-
plicados no proximo toépico.

CCVasconcelos e Pimentel (2017), tendo como base os
indicadores da NBC T 15, realizaram uma pesquisa
documental com o objetivo de identificar como
empresas brasileiras do setor de energia elétrica
estavam reportando tais informacdes.??
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3. Metodologia

A pesquisa realizada tem carater
descritivo, no qual as caracteristicas
descritas estao relacionadas a eviden-
ciacdo de informacodes acerca da res-
ponsabilidade social, pelas maiores
companhias de capital aberto do Brasil.
Com o objetivo de sanar o problema
proposto, foi utilizada a abordagem
qualitativa e quantitativa das informa-
¢Oes, sendo realizada uma andlise da
qualidade das informagoes socioam-
bientais, evidenciadas pela amostra se-
lecionada, conforme a NBC T 15.

A Forbes, autodenominada a mais
conceituada revista de negdcios do
mundo, publica anualmente a lista
Forbes Global 2000, composta pelas
duas mil maiores companhias de ca-
pital aberto do mundo, baseada nas
vendas, nos lucros, nos ativos e no va-
lor de mercado delas. A amostra para
analise deste estudo é composta pe-
las dezoito companhias brasileiras que
constam na lista divulgada em maio
de 2020. Portanto, foi analisado o Re-
lato Integrado ou Relatério de Sus-
tentabilidade, divulgados pelas com-
panhias constantes no quadro abaixo:

Para a coleta dos dados, foi ela-
borada uma estrutura de analise,
composta por 22 itens de evidencia-
cao divididos em quatro grupos de
informacgodes sugeridas a serem di-
vulgadas, conforme a NBCT 15, sen-
do elas: geracéo e distribuicao de ri-
queza, recursos humanos, interacdo
com ambientes externos e interacao
com o meio ambiente. Na estrutura,
foram inseridos campos para iden-
tificacdo da empresa, segmento e o
tipo de relatério divulgado, confor-
me constante no Apéndice 5.

Para a analise das informacgoes, fo-
ram inseridos na estrutura os critérios
IC, II, IA, que estao descritos no qua-
dro abaixo quanto ao seu significado
e peso para ocdlculo da evidenciacdo,
de acordo Santos et al. (2015):

Dessa forma, cada entidade
analisada podera obter entre 0 e 88
pontos, a depender da quantidade e

Quadro 2: Amostra da pesquisa

Posi¢io no Ranking Companhia Instrumento divulgado
70 Petrobras Relatorio de Sustentabilidade
78 Itat Unibanco Holding Relato Integrado
101 Banco Bradesco Relato Integrado

208 Banco do Brasil Relatério de Sustentabilidade
461 JBS Relatorio de Sustentabilidade
513 Vale Relatério de Sustentabilidade
722 Eletrobras Relatorio de Sustentabilidade
935 Itatsa Relato Integrado
1341 Banco BTG Pactual Relatério de Sustentabilidade
1371 B3 Relatério de Sustentabilidade
1383 Suzano Papel e Celulose Relatério de Sustentabilidade
1542 CPFL Energia Relato Integrado
1623 Braskem Relatorio de Sustentabilidade
1654 WEG Relato Integrado
1680 Cemig Relato Integrado
1694 Ultrapar Participagoes Relato Integrado
1698 Companhia Brasileira de Distribuigao Relatorio de Sustentabilidade
1916 Magazine Luiza Relato Integrado

Fonte: Forbes Global 2000 (2020) — adaptado.

Quadro 3: Categorias de qualidade das informagoes

Categorias Significado Peso
Ic Informagao completa: informagao foi evidenciada de forma plena ao que que é 4
indicado pela NBC T 15.
I Informagao incompleta: informagao foi evidenciada de forma incompleta, )
deficitéria, ou sem conformidade com ao que ¢ indicado pela NBC T 15.
1A Informagao ausente: informagao nao foi evidenciada. 0

Fonte: adaptado de Santos et al. (2015).

Quadro 4: Nivel de aderénciaa NBC T 15

Pontuagdo Nivel de Evidenciagao
Entre 67 e 88 pontos (entre 76% e 100%) Otima
Entre 45 e 66 pontos (entre 51% e 75%) Boa
Entre 23 e 44 pontos (entre 26% e 50%) Regular
0 a 22 pontos (até 25%) Insuficiente

Fonte: adaptado de Santos et al. (2015).

da qualidade das informacdes cons-
tantes em seu Relato Integrado ou
Relatério de Sustentabilidade. A par-
tir da pontuacao final, as empresas
terdo sua aderéncia definida como
Insuficiente, Regular, Boa ou Otima,
de acordo com o quadro abaixo:

Os relatos e relatorios foram
analisados de forma individual, em
que cada empresa possuia uma es-
trutura de analise para marcacao de
suas informacgoes, conforme Apén-
dice 5. As informacoes a serem evi-
denciadas eram procuradas no rela-
torio, e, caso fossem encontradas,

eram analisadas de acordo com o
que a NBCT 15 dispde, sendo clas-
sificadas como completa ou in-
completa; caso ndo fossem encon-
tradas, a informacao era marcada
como ausente. A partir disso, os
dados foram quantificados e cada
empresa recebia pontuacao, por cri-
tério, de acordo com o exposto no
Quadro 3; na sequéncia, o soma-
torio da pontuacao classificava as
empresas por nivel de evidenciagao,
conforme Quadro 4. Os resultados
foram obtidos e analisados, e esta-
rdo dispostos no tépico a seguir.
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4. Sintese dos Resultados

Foram analisados dez Relatérios
de Sustentabilidade e oito Relatos In-
tegrados, denotando que, apesar de
se tratar de uma forma relativamen-
te nova de apresentacao de dados,
o Relato Integrado tem ganhado es-
paco e é adotado por 44% das de-
zoito maiores companhias do pais.
Para a apresentacao dos dados, os
resultados foram divididos em cin-
co partes, sendo as quatro primeiras
referentes aos grupos de informagao
constantes na NBC T 15 (geracao e
distribuicdo de riqueza, recursos hu-
manos, interacdo com ambientes ex-
ternos e interacdo com o meio am-
biente), enquanto o Ultimo refere-se
ao agrupamento total de pontos e
o nivel de aderéncia encontrado.
Além disso, foram utilizados negrito
e itdlico para diferenciacdo entre as
empresas que apresentam o Relato
Integrado e o Relatério de Sustenta-
bilidade, respectivamente. As pontu-
acoes por grupo de informacgdes a
serem divulgadas estao detalhadas
nos quatro Quadros do Apéndice e
resumidas na Tabela 1.

4.1 Geragao e Distribui¢éo
de Riqueza

Quanto a divulgacédo de in-
formacoes referentes aa geracao
e distribuicdo de riqueza, a NBC
T 15 afirma que a evidenciacao
deve ocorrer por meio da DVA, se-
guindo o que é estabelecido pela
NBC T 3. Os dados compilados no
Quadro 5 e detalhados no Apén-
dice 1 demonstram que sete em-
presas (39%) apresentaram a DVA
da forma disposta na norma, en-
quanto cinco (28%) nao possuiam
a demonstracdo em seu Relatério
de Sustentabilidade ou Relato In-
tegrado. Com relacdo as empresas
em que a DVA estava de forma in-
completa (33%), foram identifica-

Tabela 1: Pontuagao por grupo de informagoes a serem divulgadas

PONTUACAO
Companhia (.;erflgic:) f Recursos Interat;'io com Interat;i(.) TOTAL DE
Distribui¢ao Humanos Ambientes com o Meio PONTOS
de Riqueza Externos Ambiente
Braskem 4 20 14 18 56
B3 2 20 2 8 32
Banco BTG 4 16 4 30
Banco do Brasil 4 26 16 8 54
Bradesco 4 16 8 8 36
Cemig 2 32 12 8 54
N R E
CPFL Energia 4 20 8 8 40
Eletrobras 2 30 10 10 52
Itau Sa 4 20 4 4 32
Itat Unibanco 2 28 10 6 46
JBS 0 12 6 10 28
Magazine Luiza 0 22 2 28
Petrobras 0 30 14 24 68
Suzano Papel e Celulose 4 22 4 6 36
Ultrapar Participagoes 2 22 8 18 50
Vale 2 28 14 20 64
WEG 0 14 4 8 26

Fonte: elaborada pelos autores.

das auséncia de comparativo com
o exercicio anterior como também
de dados referentes a retencao e
distribuicao de valores, informa-
cOes necessarias, de acordo com o
constante na NBC T 3. A partir dos
dados, também é possivel inferir
que sete das dez empresas optan-
tes do Relatoério de Sustentabilida-
de evidenciaram a DVA, o que re-
presenta um percentual de 70 %, e
obtiveram média de 3,14 pontos;
ja em relacéo as empresas do Rela-
to Integrado analisado, seis de oito
apresentaram a demonstracdo no
relatério, representando 75% em
acordo com a NBC T 15 e sua mé-
dia ficou em 3,00 pontos.
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4.2 Recursos Humanos

Com relacédo as informacoes do
segundo grupo, recursos huma-
nos, a NBC T 15 determina que es-
ses devem ser evidenciados quan-
to a remuneracdo e aos beneficios
concedidos de forma monetaria e
nao monetaria, bem como a com-
posicdo e aos processos e acoes tra-
balhistas movidas por empregados
contra a empresa.

Para a categoria em questao, a
pontuacao obtida poderia ser entre
0 e 44 pontos, e nenhuma das em-
presas alcancou a pontuacao mini-
ma ou maxima. Destaca-se a Cemig,
a qual apresentou melhor aderéncia
obtendo 73% dos pontos possiveis,
Eletrobras e Petrobras também re-
gistraram boa aderéncia registran-
do 68% dos pontos, enquanto a JBS
registrou 27% de aderéncia, a me-
nor entre as empresas analisadas.
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¢¢Na evidenciacdo da interacio com os ambientes
externos, a NBC T 15 determina a apresentacdo de
informacdes sobre o relacionamento da entidade
com a comunidade em que estd inserida e, também,
com seus clientes e fornecedores.??

Os Unicos critérios em que nao
foi identificada auséncia de informa-
¢oes foram referentes aos gastos com
educacao e capacitagdo e ao nimero
de empregados no fim do exercicio,
porém os niveis de informacoes in-
completas para elas foram de 39% e
67%, respectivamente. Para a primei-
ra, o numero de informagoes incom-
pletas se deu pela falta dos valores
que foram investidos nos treinamen-
tos, constando nos relatérios apenas
a informacao referente ao tempo uti-
lizado; para a segunda, as informa-
¢bes incompletas se referem a falta
de separacao dos grupos de empre-
gados no fim do exercicio, sendo a
falta de divisdo por nivel de escolari-
dade a mais comum.

O numero e/ou percentual de
ocupantes nos cargos de chefia por
sexo foi a categoria com mais in-
formacoes completas, estando pre-
sente em 72% dos relatérios e dos
relatos analisados, enquanto pro-
cessos, agoes, multas e indeniza-
¢oes trabalhistas foram a categoria
menos evidenciada, constando em
apenas 11% dos relatos e relatérios
de forma completa e em 11% de
forma incompleta, o que represen-
ta a falta dessa informacdo ou de
mengao a ela em 78% dos instru-
mentos analisados.

Comparando a média de pontos
obtida pelas empresas que divulga-

ram o Relato Integrado, em

verde no quadro, com as que
Relatério de Sustentabilidade,
em azul, os nUmeros nao apresen-

taram diferencas significativas, sen-
do, respectivamente, 21,75 contra
22,00. Todas as pontuacgdes estao
descritas no Apéndice 2.

4.3 Interagdo com Ambientes
Externos

Na evidenciagdo da interacao
com os ambientes externos, a NBC
T 15 determina a apresentagao de
informacdes sobre o relacionamen-
to da entidade com a comunidade
em que estd inserida e, também,
com seus clientes e fornecedores.

As empresas analisadas pode-
riam obter entre 0 e 16 pontos ao
terem sua interacao com os am-
bientes externos analisada, e, con-
siderando o disposto no Apéndice
3, apenas o Banco do Brasil obteve
a pontuacdo maxima, Braskem, Pe-
trobras e Vale obtiveram 14 pontos,
o que representa 87,5% de aderén-
cia. Nenhuma empresa obteve a
pontuacdo minima, porém aB3 e a
Companbhia Brasileira de Distribui-
cdo obtiveram apenas 2 pontos, o
que representa uma aderéncia de
apenas 12,5% a NBCT 15 para a ca-
tegoria de informacdo em questao.

Analisando os dados por infor-

macao, pode-se inferir que os
investimentos em educacdo, cul-
tura, saude, saneamento, esporte,
lazer e alimentacdo da comunida-
de em que estd inserida foi a ca-
tegoria com maior nimero de in-
formagbes completas, sendo 67%
no total. Para essa categoria tam-
bém nao foram identificadas infor-
magoes ausentes, o que representa
a presenca de 33% de informacoes
incompletas, que em sua maioria
foram por falta de dados moneta-
rios ou pela falta de evidenciagdo
de todas categorias de investimen-
tos citadas. Informacoes referentes
as multas e indenizacbes pagas a
clientes foram as menos presentes
nos relatérios e nos relatos analisa-
dos e ndo constavam em 78% de-
les, estando de forma completa em
apenas 17% e de forma incompleta
nos 5% restantes.
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A auséncia dessas informacoes
pode ocorrer pela falta de multas e
indenizacdes pagas, porém isso ndo
foi destacado no relatério e, por-
tanto, foi sinalizado como IA. Com
relacdo as informacoes de reclama-
¢Oes recebidas e as agbes tomadas
para reducao dessas reclamacoes,
foram identificados percentuais si-
milares quanto a evidenciacao des-
sas informacobes, estando presentes
de forma completa ou incompleta
em 61% e 56% dos relatérios e dos
relatos analisados, respectivamente

Assim como nos grupos de in-
formacdes anteriores, as empre-
sas que apresentam o Relatério
de Sustentabilidade tornaram-se
lideres e obtiveram média de pon-
tos maior que as que apresentam
Relato Integrado, 8,8 pontos con-
tra 7,25, respectivamente.

4.4 Interacdo com o
Meio Ambiente

Sendo considerada uma das prin-
cipais forcas no processo de legitima-
¢ao social, a interacdo com o meio
ambiente das dezoito empresas foi
analisada a partir de seis informacoes
a serem evidenciadas: investimentos
na manutencdo dos processos ope-
racionais para a melhoria do meio
ambiente; investimentos com a pre-
servacao e/ou recuperacdo de am-
bientes degradados; investimentos
com educacdo ambiental; processos
ambientais contra a entidade; multas
ambientais; e passivos e contingén-
cias ambientais.

As empresas poderiam obter
entre 0 e 24 pontos. Dentre as em-
presas analisadas, destaca-se a Ma-
gazine Luiza, por ter apresentado a
menor pontuacdo, foram apenas 2
pontos e isso representa uma ade-
réncia de somente 8,3%. A Petro-
bras, por sua vez, registrou aderén-
cia maxima e a Vale obteve 83%
dos pontos, sendo as duas empre-
sas que mais atenderam ao dispos-
tona NBCT 15.

Tabela 2 - Aderéncia geral

Companhia Segmento Pontuagdo Total | Aderéncia | Nivel de Aderéncia
Petrobras Gis e Petroleo 68 77% Otima
Vale Mineragao 64 73% Boa
Braskem Petroquimica 56 64% Boa
Banco do Brasil Banco/Financeiro 54 61% Boa
Cemig Energia 54 61% Boa
Eletrobrds Energia 52 59% Boa
Ultrapar Participacoes Holding 50 57% Boa
Itai Unibanco Banco/Financeiro 46 52% Boa
CPFL Energia Energia 40 45% Regular
Bradesco Banco/Financeiro 36 41% Regular
Suzano Papel e Celulose Papel e Celulose 34 39% Regular
B3 Bolsa de Valores 32 36% Regular
Itau Sa Holding 32 36% Regular
Banco BTG Banco/Financeiro 30 34% Regular
JBS Alimentagao 28 32% Regular
Magazine Luiza Varejo 28 32% Regular
Engenharia
WEG Ingdustri " 26 30% Regular
Comp anlhia'Brfzs.ileim de Varejo 22 25% Insuficiente
Distribuigdo

Fonte: elaborado pelos autores.

As informacoes referentes aos
processos, as multas, aos passivos
e as contingéncias ambientais fo-
ram as menos evidenciadas pelas
entidades e ndo foram encontradas
em 77,8% dos relatérios e dos rela-
tos analisados, sendo que apenas
a Petrobras e a Ultrapar evidencia-
ram as trés informacdes de forma
completa. A auséncia dessas infor-
macobes pode ocorrer pela falta de-
las, porém isso ndo foi informado
no relatério e, portanto, foi consi-
derado ausente.

A informagdo que esteve pre-
sente em todos os relatérios fo-
ram os investimentos nos proces-
sos operacionais para melhoria do
meio ambiente, que, em sua maio-
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ria, demons-
trou a preo-
cupacao com o

gasto de dgua, a emis-
sdo de CO2 e com o uso do
papel. J& 68% das empresas apre-
sentaram informacdes e os gastos
investidos para tal melhoria, as
32% restantes apenas apresenta-
ram informacdes ou valores sem
a devida orientagcdo de como se-
riam investidos e, portanto, as in-
formacgoes foram consideradas in-
completas.

As médias de pontos alcanca-
das pelas entidades foram as me-
nores entre os grupos de informa-
¢Oes analisados, ficando em 7,75
para as que apresentam o Relato
Integrado contra 11,2 pontos re-
gistrados pelas empresas que ado-
tam o Relatério de Sustentabilida-
de. O Apéndice 4 apresenta todas
as informacoes apuradas.
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4.5 Pontuagao e Aderéncia
totala NBC T 15

Todos os dados obtidos a partir
da analise dos relatorios e relatos,
bem como o segmento de cada
empresa analisada estao apresen-
tados na Tabela 2

Com base nos dados apresen-
tados, percebe-se que nenhuma
empresa alcancou a pontuacao
maxima (88) ou minima (0), sen-
do que apenas a Companhia Bra-
sileira de Distribuicao registrou
aderéncia insuficiente a NBCT T
15, com um percentual de 25%
dos pontos obtidos, o menor da
amostra. A Companhia apresen-
tou em seu Relatério de Susten-
tabilidade o menor volume de in-
formacoes dentre as listadas pela
norma e apresentou maior preo-
cupacao em informar sobre a dis-
tribuicdo de seus produtos e a re-
putacdo de suas marcas.

A Petrobras foi a que obteve
maior pontuacao (68), registrando
aderéncia de 77% a NBC T 15, sen-
do a Unica com nivel “6timo” de
aderéncia. A empresa, apesar de
nado apresentar a DVA em seu Rela-
torio de Sustentabilidade, mostrou
preocupacdo em evidenciar fato-
res ambientais importantes, além
de mostrar preocupacao na relacao
com os ambientes externos e com
seus recursos humanos.

A boa aderéncia a NBCT 15 foi
constatada em 39% das empresas
analisadas, sendo a Vale a Unica
com aderéncia superior a 70%. Es-
sas empresas mostraram em seus
relatérios, na maior parte dos ca-
sos, informacdes incompletas ou
foco em grupos especificos, como
o Banco do Brasil que, apesar de al-
cancar pontuacao maxima na inte-
racdo com ambientes externos, ob-
teve aderéncia de 33% ao que que
deve ser evidenciado em relacdo ao
meio ambiente. Nove das dezoito
empresas (50%) obtiveram aderén-
cia regular a NBC T 15, essas enti-
dades representaram grande quan-

tidade de informacdes ausentes.

Ao analisar os dados separan-
do as empresas entre as que apre-
sentam Rl e as que apresentam RS
e arredondando-se as médias, de
acordo com o método matemati-
co de arredondamento decimal,
foi possivel apurar média de 40
pontos para as que apresentam RI
contra 45 para aquelas que optam
pelo RS, sendo o nivel de aderéncia
apurado em regular e bom, respec-
tivamente. Isso pode ser explicado
pela diferenca de objetivo e de in-
formacdes que compdem os dois
tipos de instrumento. A média de
pontuacao geral foi de 41,78 pon-
tos e aderéncia de 47%, indicando
uma evidenciacao regular para as
dezoito maiores companhias bra-
sileiras referente as suas informa-
¢6es socioambientais de acordo ao
disposto na NBCT 15.

Portanto, a partir das analises
realizadas nessa secao, foi possi-
vel identificar o nivel de aderéncia
a NBC T15 individual, geral e por
tipo de relatério ou relato divulga-
do pelas dezoito maiores com-
panhias de capital aberto
do Brasil, de acordo com
a Forbes.

5. Conclusao

A responsabilidade so-
cioambiental vem dia apos
dia tornando-se um fator
essencial para o sucesso e
a legitimacao empresarial.
A partir disso, foi identifi-
cado o crescimento da uti-
lizacdo de instrumentos
como o Relatério de Sus-
tentabilidade e o Relato
Integrado para evidencia-
cao de informacgodes socio-
ambientais dentro das en-
tidades, e a Contabilidade,
enquanto ciéncia social,
dispde de norma especi-
fica norteadora para esse

procedimento: a NBC T 15.

O objetivo principal deste tra-
balho, composto pela verificacao
do nivel de aderéncia socioam-
biental apresentado pelas maiores
companhias de capital aberto do
pais em seus Relatérios de Susten-
tabilidade ou Relatos Integrados a
luz dos procedimentos dispostos
na NBCT 15, bem como seus ob-
jetivos especificos foram alcanca-
dos. Identificou-se uma aderéncia
regular, com grande auséncia de
informagoes dispostas na norma.
Além disso, a maior parte das em-
presas, apesar de destacarem pon-
tos sobre suas interacdes com os
recursos humanos, com o ambien-
te externo, com o meio ambiente e
sobre sua geracao e distribuicdo de
riqueza, fazem isso, na maior par-
te das vezes, por meio de informa-
¢Oes qualitativas, deixando de lado
indicagdes monetérias.
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Referente a aderéncia quanto
ao tipo de instrumento divulgado,
foi encontrada média de 40 pon-
tos para as empresas que apresen-
tam Relato Integrado (RI) contra 45
para aquelas que optam pelo Re-
latorio de Sustentabilidade (RS), o
que significa uma aderéncia a NBC
T 15 melhor nas empresas que apre-
sentam o RS. A diferenca de objeti-
vo dos instrumentos, bem como o
padrao de informagbes que os com-
poem, podem ser os principais mo-
tivos para isso. Além disso, notou-se
que as informacoes mais divulgadas
mostram o interesse na associacao
da imagem da empresa a fatos fa-
voraveis para com a sociedade. Em
contrapartida, os itens que menos
foram divulgados atrelam a empre-
sa a uma conotacao negativa e que
pode prejudicar a imagem da or-
ganizagcdo, mesmo que deixem de
informar aos usuarios, o que pode
ocorrer gracas a NBC T 15 ndo pos-
suir carater coercitivo de lei.

Destaca-se que a Petrobras é
a primeira empresa no ranking da
Forbes e obteve a maior pontuacao
no presente estudo, sendo a uni-

7pa

ca com nivel e aderéncia “6timo”.
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Evidenciacao do fair value nas
companhias brasileiras listadas na

Bolsa de New York

studo visa demonstrar a evidenciagdo do nivel

hierarquico do fair value das empresas brasileiras que

negociam agdes na Bolsa de Valores de New York
(NYSE). Para isso, a pesquisa delimitou-se a analise dos ativos:
instrumentos financeiros, propriedades para investimento
e ativos biologicos. A amostra foi composta por 12 (doze)
empresas, sendo analisadas as demonstragoes financeiras
padronizadas juntamente com seus Formularios 20-F dos anos
2019 e 2020. Verificou-se que o ativo com menor evidencia¢do
foi propriedade para investimento. Os ativos bioldgicos nao
tiveram mensuracao ao nivel 1, tendo o nivel 3 com maior
mensuracao. Os ativos financeiros sio os mais detalhados e
mensurados, com 82,84% em 2019 e de 79,38% em 2020 de
mensura¢ao ao nivel 1. Houve dificuldades na comparagio
entre as demonstra¢oes financeiras padronizadas e os
Formuldrios 20-F, pois muitas empresas deixaram de divulgar
os niveis hierarquicos no Formulario 20-F, enquanto outras
apresentaram valores em dolares. Por isso, os resultados da
concordancia apresentaram 41% em 2019 e 33% em 2020 entre
as duas demonstragoes. Diante disso, a pesquisa evidencia
que é preciso a utilizacdo correta das normas, para se obter
informagoes que sejam fidedignas e tempestivas. Por isso,
¢ importante que os profissionais da contabilidade tenham
amplo conhecimento sobre o assunto.
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1. Introdugdo

Em um cenario cada vez mais
competitivo e com investidores in-
teressados em aplicar em empresas
no exterior, surgiu a necessidade de
se criar um modelo Unico para que
as empresas padronizassem suas
demonstragoes, facilitando o en-
tendimento, a compreensao e dan-
do seguranca aos seus usuarios em
qualquer parte do mundo (ANTU-
NES et al., 2012).

Em virtude disso, a Internatio-
nal Accounting Standards Com-
mittee (lasc) foi fundada em 29 de
junho de 1973, com o objetivo prin-
cipal de emitir pronunciamentos e
normas denominadas de Interna-
tional Accounting Standards (IAS).
No Brasil, foi a Lei n.° 6.404, de 15
de dezembro de 1976, que regula-
mentou as praticas contabeis, po-
rém com a adesao rapida dos pa-
ises as normas internacionais, fez
com que em 2007 o Brasil institu-
isse a Lei n.° 11.638, de 28 de de-
zembro de2007, que dois anos de-
pois, alterada pela Lei n.° 11.941,
de 27 de maio de 2009 (ALMEIDA,
2017; BRASI, 1976; BRASIL, 2007;
BRASIL, 2009).

Dessa forma, a convergéncia
trouxe ao Brasil a possibilidade e
a obrigatoriedade de as empresas
mensurarem o fair value, que tem
por objetivo melhorar a mensura-
¢ao dos ativos e passivos, contri-
buindo com a tomada de deciséo e
divulgagao da informacdo (BARRE-
TO; ALMEIDA, 2012). O fair value é
regulamentado pela IFRS 13 e pelo
Pronunciamento Técnico CPC 46, (de
2012), que o define como sendo “o
preco que seria recebido pela venda
de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma
transacdo nao forcada entre partici-
pantes do mercado na data de men-
suracdo” (CPC 46, 2012, p. 9).

A adesao do fair value para
mensuracao dos ativos e passivos
trouxe vérias duvidas e discussoes,

principalmente com relacdo aos
seus niveis de hierarquizagdo, sua
efetiva utilizacdo e eficiéncia. A
subjetividade que alguns ativos e
passivos podem apresentar na hora
da mensuracdo pode trazer descon-
fiangas, como é apontado por auto-
res como ludicibus e Martins (2007)
e Laux e Leuz (2009). Nesse contex-
to, o estudo pretende demonstrar a
evidenciagao dos niveis hierarquicos
do fair value das empresas brasilei-
ras que negociam ag¢oes na Bolsa de
Valores de New York (NYSE).

No Brasil, apesar de nao se tra-
tar de algo novo, existem poucos
estudos em relacao ao assunto,
como os de Souza e Meyer (2019),
Moura e Dantas (2015) e Marques,
Schultz, Dandolini, Souza e Pe-
tri (2012). Isso porque o fair value
passou a ser mais discutido recen-
temente, ap6s sua introducao nas
normas internacionais de contabi-
lidade. Além disso, para que traga
realmente informacoes fidedignas e
tempestivas, é preciso a utilizacao
correta das normas. Portanto, é im-
portante que os profissionais conta-
beis tenham amplo conhecimento
sobre o assunto.
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2. Referencial tedrico

2.1 O Processo de Convergéncia
as Normas Internacionais de
Contabilidade

A Contabilidade é uma ciéncia
social aplicada que tem como obje-
tivo fornecer informacodes tempesti-
vas, Uteis e fidedignas para seus di-
versos usudrios (IUDICIBUS, 2010).
Nesse sentido, houve a necessida-
de de convergir as normas brasilei-
ras de contabilidade as normas in-
ternacionais também chamadas de
International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Isso possibilitou que as informa-
¢oes divulgadas sejam mais confi-
aveis e transparentes, permitindo
que o usuario consiga entender a
informacao contabil presente nas
demonstracoes de qualquer empre-
sa, pois sdo elaboradas e apresenta-
das no mesmo formato das utiliza-
das em outros paises, que aderiram
a convergéncia ao padrao interna-
cional. Além disso, investidores te-
rao mais seguranca quando forem
aplicar ou investir em agoes (ANTU-
NES et al., 2012).
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CCPara proceder a adaptacio das normas
internacionais, surgiu no Brasil, em 2005, o Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), com o
objetivo de detalhar todos os procedimentos
necessarios por cada regulamentacdo ditadas pelas
IFRS para a realidade brasileira.??

Diante disso, em 29 de junho de
1973, foi fundada a International Ac-
counting Standards Committee (lasc),
que tinha como objetivo principal
emitir pronunciamentos e normas de-
nominadas de IAS para facilitar a inte-
racdo e o fluxo de informacoes entre
as entidades e os usudrios. Mesmo ga-
nhando cada vez mais membros, em
2001, o lasc precisou ser restrutura-
do, ocorrendo mudancas nos seus tre-
ze membros (ZEFF, 2014).

Com isso, suas responsabilida-
des e seus objetivos passaram ao In-
ternational Accounting Standards
Board (lasb) e as normas — antes
chamadas de IAS — passaram a ser
denominadas de IFRS. Ao contrario
do lasc, que demorou para receber
reconhecimento, em pouco tempo o
lasb foi aceito por varios paises, em
consequéncia da nova equipe estru-
turada, do bom financiamento e da
prometida clientela de aproximada-
mente 7.000 empresas negociantes
da bolsa na Unido Europeia (ALMEI-
DA, 2017; ZEFF, 2014).

No Brasil, até o ano de 2007,
a principal lei que regulamentava
as praticas contabeis era a Lei n.°
6.404/1976. Porém, a adesao ra-
pida dos outros paises ao sistema
internacional e as vantagens que
traria fizeram com que em 2007 o
cenario mudasse. Nesse ano, a Lei
n.° 11.638/2007 alterou e revogou

Figura 1 - Leis utilizadas na adogao das normas

internacionais no Brasil

Lein.c 11.638/2007: Instrugdo CVM n.° Lei n.° 11.941/2009:

essa lei permitiu que 457/2007: é obrigatdrio antes de convertida

os diversos usudrios seguir as IRFS para as era uma medida

da informagao empresas de capital provisoria, 449/08.

aderissem as normas g aberto a partir do final - Criada para sanar as

de contabilidade. do exercicio de 31 de brechas deixadas pela
dezembro de 2010. Lein.c 11.638/2007.
contabilidade.

Fonte: adaptada de Almeida, 2017; BRASIL, 2007; BRASIL, 2009 e CVM, 2007

parcialmente a Lei n.° 6.404/1976.
Dois anos depois, essa mesma lei
também sofreu modificagbes pela
Lei n.° 11.941/2009, que funcionou
como complemento para a lei ante-
rior (ALMEIDA, 2017; BRASIL, 1976;
BRASIL, 2007; BRASIL, 2009).
Apenas em 2010 o Brasil conver-
giu completamente as normas inter-
nacionais, por meio da assinatura do
Memorando de Entendimentos en-
tre o Conselho Federal de Contabi-
lidade (CFC), o Comité de Pronun-
ciamentos Contédbeis (CPC) e o
International Accounting Standards
Board (lasb) e pelos surgimentos de
leis, conforme Figura 1 (CFC, 2017).
Para proceder a adaptacdo das
normas internacionais, surgiu no
Brasil, em 2005, o Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPC), com
o objetivo de detalhar todos os pro-
cedimentos necessarios por cada

regulamentacao ditadas pelas IFRS
para a realidade brasileira. Porém,
antes de cada publicacdo, os dados
precisavam ser aprovados pelos seus
diversos érgaos regulamentadores:
a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), o Conselho Federal de Con-
tabilidade (CFC) e o Banco Central
do Brasil (Bacen) (ALMEIDA, 2020).
Antes do fair value, o método
mais utilizado para mensuragao de
ativos e passivos era o custo histori-
co, que apresentava certas desvan-
tagens, pois registrava o valor no
momento da aquisicdo, ndo acom-
panhando as mudancas que pode-
riam sofrer ao longo do tempo. Em
virtude disso, o fair value surgiu com
o intuito de melhorar a divulgacao
da situagao financeira e patrimonial
da entidade, aumentando a relevan-
cia e a confiabilidade da informacao
(BARRETO; ALMEIDA, 2012).
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Reconhecendo a utilizagdo do
fair value, o lasb, em maio de 2011,
emitiu o IFRS 13, que normatizava
o uso do fair value e também dita-
va o alcance, a definicdo, os obje-
tivos e os niveis de hierarquizacao
da mensuracdo (BARRETO; ALMEI-
DA, 2012). No Brasil, a adocao ja vi-
nha ocorrendo desde 2001 e 2002,
quando o Banco Central adotou o
valor de mercado para mensurar
certas operagdes nas instituicoes fi-
nanceiras (MARQUES et al., 2012).

Mais tarde, em 2007, a Lei n.°
11.638/2007, que também alterou
a Lei das Sociedades Andnimas,
fez as empresas brasileiras utiliza-
rem o fair value. Ainda, como efei-
to da convergéncia as normas in-
ternacionais de contabilidade, em
dezembro de 2012, o Comité de
Pronunciamentos Contabeis emi-
tiu o Pronunciamento Técnico CPC
46, no qual sua obrigacao entrou
em vigor em 1° de janeiro de 2013
(CATTY, 2013).

Para melhor divulgacéo e com-
parabilidade, o fair value dividiu
sua mensuracao em trés niveis (Fi-
gura 2), que determinam a quan-
tidade e a qualidade de dados
que foram utilizados e observa-
dos para avaliar os ativos e passi-
vos na data de mensuracao (BAR-
RETO; ALMEIDA, 2012).

Figura 2 - Os trés niveis de mensuragio do fair value

N.201  pa evidenciagio.

N.c02

N.c03
fluxo de caixa descontado.

Os dados sao observéveis e se fundamentam em pregos exatos e acessiveis de ativos e
Nivel  passivos iguais aos que serdo mensurados pela entidade, promovendo maior confianga

Nivel Nesse nivel, apesar dos dados ainda serem observéveis, a mensuragao se baseia em
mercados semelhantes ativos e ndo ativos, analisando pregos, taxas de juro e de renda.

O tltimo nivel, se encontra as mensuragdes que nao possuem mercados observéveis
Nivel e nem informagoes disponiveis na data de mensuragao. Com isso, ¢ preciso utilizar
demais informagdes tteis que houver e outros métodos de avaliagio, por exemplo,

Fonte: Barreto e Almeida (2012) e CPC 46 (2012).

Além disso, existem outros mé-
todos também conhecidos como
técnicas de avaliacao, utilizadas para
facilitar a estimativa de preco em
uma transacao nao forcada, contri-
buindo na mensuragéo dos ativos e
passivos, que devem seguir e respei-
tar os niveis hierarquicos do método
de abordagem de mercado, de abor-
dagem de custo e de abordagem de
receita (CPC 46, 2012).

O primeiro tem por base pre-
¢os, negociacdes e informacdes re-
levantes de mercados compativeis
ou idénticos aos que estdo sendo
analisados. O segundo é usado nor-
malmente para ativos tangiveis, no
qual sera observada a obsolescéncia
do ativo, ou seja, reflete o valor cor-

respondente a capacidade de servi-
¢o ou habilidade do ativo. O ultimo
tem como finalidade converter va-
lores futuros em atuais, utilizando,
para isso, o fluxo de caixa, as recei-
tas e as despesas (CPC 46, 2012).
Os niveis hierarquicos e as técnicas
de avaligdo se complementam, porém
a empresa precisa utilizar de forma
correta e se atentar as caracteristicas
do ativo ou passivo, para aplica-las de
forma apropriada, para assim maximi-
zar os dados observaveis, por isso elas
sao usadas quando ha dados suficien-
tes para mensuracao. Dependendo do
ativo ou passivo, é necessario utilizar
mais de uma técnica, o que pode mu-
dar também a classificacdo do nivel
hierarquico (CPC 46, 2012).

¢¢Levando em considerac¢io o objetivo da
contabilidade, as demonstracdes contabeis auxiliam
na apresentacao da situac¢do financeira e patrimonial
da empresa e para essas informacdes serem cada vez
mais especificas é preciso que as informacodes e os
dados contidos nas demonstragdes sejam exatos.??
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Todavia, a mensuracéo pelo fair
value sé pode ser feita caso as ou-
tras IFRS ou os CPCs permitirem
essa divulgagdo, como é o caso dos
instrumentos financeiros, dos ati-
vos bioldgicos, das propriedades
para investimento e da combinacdo
de negocios. A mensuracao do fair
value pode ser recorrente quando o
CPC exige e pode ser nao recorrente
em situagdes especificas e o motivo
do ativo ou passivo ser mensurado
deve ser informado (BARRETO; AL-
MEIDA, 2012; CPC 46, 2012).

2.2 Reconhecimento, Mensura¢ao
e Evidenciagdo da Informacao

A primeira etapa é reconhecer em
ativo ou passivo, ja que para mensu-
rar é preciso levar em consideracdo
as suas caracteristicas (CPC 46, 2012).
Dessa forma, o ativo seria quando
pudesse estimar ganhos econémicos
futuros para a entidade, ja o passi-
vo é reconhecido quando as saidas
de recursos sao exigidas para a liqui-
dacao de uma obrigacdo (BARRETO;
ALMEIDA, 2012; CPC 00 R2, 2019).

Nesse sentido, para facilitar a
mensuracao e o entendimento dos
demais CPCs foi criado o CPC 00, que
nao é uma norma, mas serve como
guia para melhor interpretacdo das
normas que serao criadas e que dis-
pde sobre os objetivos e finalidades
dos relatérios financeiros e como po-
de-se reconhecer, mensurar e apre-
sentar as informacgoes
nas demonstragoes
contabeis (CPC 00
R2,2019).

Levando
em consi-
deracdo o
objetivo da
contabilidade, as
demonstracdes con-
tabeis auxiliam na apre-
sentacdo da situacao finan-
ceira e patrimonial da empresa e
para essas informacoes serem cada
vez mais especificas é preciso que

as informacoes e os dados contidos
nas demonstracées sejam exatos
(CPC 26 R1, 2011). Sendo assim, é
importante saber e conhecer como é
feito o processo do reconhecimento
até a apresentacdo da informacao.
O CPC 26 R1 de 2011 e o art.
176 da Lei n.° 6.404/1976 (Lei das
Sociedades por Ac¢des) determinam
guais sao as demonstragdes que
devem ser divulgadas. Porém, pos-
suem algumas diferencas, como a
nao exigéncia da Demonstragao do
Resultado Abrangente (DRA) e a dis-
pensa da elaboracdo da Demonstra-
¢do dos Lucros e Prejuizos Acumu-
lados (DLPA), de acordo com o § 2°
do art. 186 da Lei n.° 6.404/1976,
contanto que emita a Demonstracao
das Mutagoes do Patrimonio Liquido
(DMPL) (RIBEIRO, 2018; VICECONTI;
NEVES, 2018).
Segundo a Lei n.° 11.638/2007,
a Demonstracdo de Fluxo de Caixa
ndo é obrigatodria (DFC)
para entidades que
tenham patriménio
liquido inferior a dois

Y

milhoes de reais (Ribeiro, 2018). De
acordo com o CPC 03 (R2), a enti-
dade deve apresentar a DFC pelo
método direto ou indireto, o que
muda entre elas é apenas a apre-
sentacdo do fluxo de caixa das ativi-
dades operacionais, as atividades de
investimento e financiamento séo
iguais em ambos os métodos. Ja a
Demonstracao do Valor Adicionado
(DVA) é exclusiva para empresas que
negociam acdes nas bolsas de valo-
res, ou seja, companhias abertas. A
Demonstracao do Resultado Abran-
gente (DRA), que nao é exigida pela
Lei n° 6.404/1976, é basicamente
uma continuidade da DRE, pois evi-
dencia todas as mudancas que im-
pactam diretamente no patriménio
liquido (VICECONTI; NEVES, 2018).
A CVM, a partir da Instrucao
n.° 480/2009, determina que as
empresas que negociam agoes nas
bolsas de valores e as companhias
de capital aberto divulguem
periodicamente as demonstragoes
financeiras padronizadas (DFPs), do-
cumento eletrénico que apresenta
um conjunto de demonstracgoes obri-
gatorias pela Lei n.° 6.404/1976, que
devem ser preenchidas conforme as
regras presentes nos arts. 25° até 27°
dessa instrucado, devendo serem en-
tregues de acordo com o art. 28° da
Instrucao n.° 480/2009, inciso Il
Enquanto isso, a Security Ex-
change Commission (SEC) é o 6rgao
que regula as empresas dos Esta-
dos Unidos da América (EUA) e ain-
da determina que empresas estran-
geiras que negociam acdes no EUA
sejam obrigadas a divulgar o For-
mulario 20-F, ou seja, as em-
presas brasileiras, além de
divulgar as demonstracoes
exigidas pela CVM, se tive-
rem acoes em bolsas nos
EUA, terdo que informar
e apresentar relatérios,
formularios ou de-
monstragdes determi-
nadas pela SEC (DIAS; RODRI-
GUES; COLAUTO, 2011).
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2.3 Mensuragio e Evidenciagao
Ativos Biologicos, Instrumentos
Financeiros e Propriedades para
Investimento.

Para fazer a mensuracao pelo fair
value, é preciso reconhecer os ativos e
passivos, identificar qual é o nivel da
mensuracao, utilizar trés técnicas de
avalicdo e identificar se o ativo e o pas-
sivo em seus CPCs especificos permi-
tem essa estimacao. E o caso dos Ati-
vos Bioldgicos — CPC 29, Instrumentos
Financeiros — CPC 39 e 40 e Proprieda-
des para Investimento — CPC 28.

Os ativos biolégicos sao plantas
ou animais vivos, que desde sua ori-
gem até o momento da colheita ou
abate devem ser mensurados a fair
value e s6 poderao ser mensurados
pelo custo menos suas depreciacdes
e perdas caso nao se encontre fon-
tes confiaveis ou disponiveis para a
mensuragao (CPC 29, 2009).

A mensuracdo deve ocorrer so-
bre o fair value deduzindo as despe-
sas de vendas no momento do re-
conhecimento inicial e final de cada
periodo de competéncia. Deve-se
evidenciar as perdas e os ganhos,
deduzindo-se as suas despesas de
vendas, assim como a entidade deve
fornecer uma descricao de cada gru-
po de ativos biol6gicos distinguindo
entre consumiveis e de produc¢éo ou
entre maduros e imaturos e forne-
cendo uma descricao da quantidade

de cada grupo de ativos bioldgicos
(CPC 29, 2009).

Os instrumentos financeiros sao
transicoes que correm no dia a dia
das entidades por meio de um con-
trato que gera um ativo financeiro
para uma parte e para a outra um
passivo financeiro ou um instrumento
patrimonial, no caso de vendas a prazo
que geram recebiveis, aplicagbes fi-
nanceiras, participacdo em coligadas
(GALDI; BARRETO; FLORES, 2018).

Assim como nos ativos biolégi-
cos, os instrumentos financeiros de-
vem ser mensurados ao fair value,
porém devem ser evidenciados os
métodos e as técnicas de avaliacdo
utilizadas, como também todas
as variagbes durante o periodo, os
ganhos, as perdas e as informacoes
relacionadas aos riscos decorren-

tes de instrumentos financeiros aos
quais a entidade estad exposta na
data das demonstragdes contabeis
e, além disso, as hierarquias devem
estar visiveis (CPC 40 R1, 2012).

As propriedades de investimen-
tos sao edificios ou terrenos, ou até
mesmo partes de ambos, mantidas
com o objetivo de trazer beneficios
por meio do aluguel ou valorizacdo
de capital, ou os dois casos; pelo
proprietario ou arrendatario como
ativo de direito de uso. Pode-se op-
tar pelo fair value ou a custo his-
torico. Caso seja mensurado a fair
value, deve-se informar e divul-
gar todas suas propriedades nes-
se mesmo critério, bem como qual-
quer alteracdo, perdas ou ganhos
no resultado do periodo ocorrido
(CPC 28, 2009).

CCPara fazer a mensuracdo pelo fair value, é preciso
reconhecer os ativos e passivos, identificar qual é o
nivel da mensuracao, utilizar trés técnicas de avalicao
e identificar se o ativo e o passivo em seus CPCs
especificos permitem essa estimacio.??
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3. Procedimentos
Metodologicos

Quadro 1 - Amostra da pesquisa

EMPRESAS Classificagao Setorial

Banco Bradesco S.A. Financeiro / Intermedidrios Financeiros / Bancos

O estudo se caracteriza como
descritivo, com abordagem quali-
tativa, que visa interpretar, anali-
sar e descrever fendbmenos, fazen-

Banco Santander (Brasil) S.A. Financeiro / Intermediérios Financeiros / Bancos

Brasilagro Companhia Brasileira de

do ciclico / A dria / Agricult
Propriedades Agricolas Consumo nao ciclico / Agropecudria / Agricultura

Consumo nio ciclico / Comércio e Distribuigao /

C hia Brasileira de Distribuiga
ompanhia Brasileira de Distribuigao Alimentos

do relagdes entre o mundo real e
o sujeito. Segundo Pereira (2019),
as informacodes obtidas por meio
dessa abordagem nao podem ser
quantificaveis, e ndo requerem o
uso de métodos e técnicas estatisti-
cas, utilizando a interpretacdo dos
fendmenos e a atribuicao de signi-
ficados para alcancar os resultados.
E descritiva, pois, segundo Bertoli-
ni (2016), a pesquisa descritiva visa
detalhar as caracteristicas de deter-
minada amostra ou populacéo.

Quanto a técnica de pesquisa
documental, Sordi (2017) afirma
que consiste na busca de registros e
documentos. A pesquisa bibliografi-
ca, segundo Gil (2008), se constroi a
partir da leitura e do estudo de um
material ja elaborado, composto de
livros e artigos cientificos.

Assim, foram coletados dados
das demonstracoes financeiras pa-
dronizadas e o Formulario 20-F das
empresas brasileiras que negociam
acoes na Bolsa de Valores de New
York. Foram utilizados os sites de
o6rgaos regulamentadores de ambas
as bolsas de valores: a CVM (https://
cvmweb.cvm.gov.br/SWB/Sistemas/
SCW/CPublica/CiaAb/FormBusca-
CiaAb.aspx?TipoConsult=c) e o
SEC (https://www.sec.gov/edgar/
searchedgar/companysearch.html)
para coleta de dados.

A CVM regula as empresas que
negociam agdes na bolsa de valo-
res brasileira, a B3 (Brasil, Bolsa, Bal-
cao), que sao obrigadas a divulgar
para a CVM periodicamente as de-
monstragdes financeiras padroniza-
das. A SEC é o 6rgdo que regula-
menta as entidades que negociam
acoes nas Bolsas dos Estados Uni-
dos incluindo a bolsa de New York.
Para empresas estrangeiras que ne-

Companhia de Bebidas das Américas (Ambev) | Consumo nio ciclico / Bebidas / Cervejas e Refrigerantes

Companhia de Saneamento Bésico do Estado
de Sao Paulo-SABESP

Utilidade Publica / Agua e Saneamento / Agua e Saneamento

Companhia Paranaense de Energia-COPEL

Utilidade Publica / Energia Elétrica / Energia Elétrica

Embraer S.A.

Bens Industriais / Material de Transporte / Material
Aerondutico e de Defesa

Gerdau S.A.

Materiais Basicos / Siderurgia e Metalurgia / Siderurgia

Itaa Unibanco Banco Multiplo SA (formerly
Banco Itati Holding Financeira S.A.)

Financeiro / Intermedidrios Financeiros / Bancos

Petrdleo Brasileiro S.A.-Petrobras

Petrdleo. Gés e Biocombustiveis /Exploragio. Refino e
Distribui¢ao

Vale S.A.

Materiais Basicos / Mineragdo / Minerais Metalicos

Fonte: elaborado pelos autores. Dados extraidos da B3 (2021).

gociam na SEC, as obriga que divul-
guem periodicamente o Formulario
20-F, que é um relatério contendo
diversas informacobes sobre a situa-
cao financeira e patrimonial de uma
organizacao. E dividido em trés par-
tes e em cada parte tem os itens
gue devem serem apresentados pe-
las empresas. Por exemplo, a parte
1 informa sobre a administracdo e
acionistas, a parte 2 tem dados so-
bre cédigo de ética e honorarios e a
parte 3 é destinada a apresentacdo
das demonstracdes contabeis e as
notas explicativas, foco da observa-
cdo da pesquisa (DIAS; RODRIGUES;
COLAUTO, 2011).

No total, foram identificadas
29 (vinte e nove) empresas brasilei-
ras no site da bolsa, que negociam
acdes na Bolsa de Valores de New
York, 2 (duas) ndo negociam na B3
e outras 15 (quinze), apesar de ne-
gociarem na bolsa brasileira, nao
divulgaram até o momento as mo-
vimentacoes. O levantamento dos
dados foi realizado no periodo de
24 de maio de 2021 ao dia 7 de ju-
nho de 2021, evidenciando os For-
mularios 20-F em portugués.

Diante disso, a amostra é com-
posta por 12 (doze) empresas

(Quadro 1), das quais analisou-se
as notas explicativas das DFPs e os
Formularios 20-F de cada empresa,
nos anos de 2019 e 2020 e espe-
cificamente foram observados os
instrumentos financeiros, os ati-
vos bioldgicos e as propriedades
para investimento.Fonte: elabora-
do pelos autores. Dados extraidos
da B3 (2021).

Foram observadas as notas ex-
plicativas de cada empresa, tanto as
demonstragoes financeiras padroni-
zadas quanto os Formularios 20-F.
Em seguida, foram anotadas todas
as empresas que aderiram a men-
suracao ao fair value e quais pos-
suiam os instrumentos financeiros,
propriedades para investimento ou
ativo bioldgico, ou seja, a frequén-
cia relacionada, quais tipos de ati-
VOS que mais aparecem e quais 0s
mais mensurados ao fair value.

Em seguida, foram coletados os
valores de cada nivel hierarquico, os
tipos de ativo e a soma total, se-
parando cada ativo (instrumentos
financeiros, propriedades para in-
vestimento e ativos biolégicos) em
planilhas, discriminando o valor que
cada empresa demonstrou de seus
niveis, e identificando o percentual.
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4. Resultados e Discussao

Quadro 2 - Frequéncia dos ativos em 2019/2020

2019/2020
4.1 Frequéncia de Evidenciagao EMPRESAS Instrumento | Propriedade para Ativos
dos Ativos Financeiro Investimento Bioldgicos
Quanto ao ativo instrumento Banco Bradesco S.A. X
. . . Banco Santander (Brasil) S.A. X
financeiro, a pesquisa revelou que anco Santander (Brasil)
d lisad Brasilagro - Companhia Brasileira de X X X
todas as empresas analisadas apre- Propriedades Agricolas
sentaram esse ativo, o qual foi 0 [ Companhia Brasileira de Distribuicio X X
ativo predominante (Quadro 2). A Companhia de Bebidas das Américas (Ambev) X
pesquisa vem ao encontro dos da- Companhia de Saneamento Bésico do Estado X X
dos de Silva e Souza (2018), em de Sao Paulo-SABESP
.. . Companhia Paranaense de Energia-COPEL X X
que a maioria das empresas anali-
d ( de 97 50/) t Embraer S.A. X
sa a§ cerca de 5% apresen a Gordan S.A. X
ram instrumentos financeiros. Sou- Itat Unibanco Banco Multiplo SA (formerly X
za e Meyer (2019) afirmam, em seu Banco Itati Holding Financeira S.A.)
estudo, que todas as 27 empresas Petrdleo Brasileiro S.A.-Petrobras X
observadas evidenciaram os instru- Vale S.A. X

mentos financeiros.

Essa predominancia pode ser
causada pela classificagao setorial
(Quadro 1), pois, dependendo do
setor de atuacdo da empresa, vai
ser menos comum encontrar ati-
vos biolégicos e propriedades
para investimentos, como encon-
trar ativos biolégicos em empresa
voltada para o transporte, como a
Embraer.

Outra observacao é que das em-
presas analisadas, trés sdo bancos,
o que faz com que essa caracteristi-
ca eleve a predominancia. Outra hi-
potese, segundo Freitas e Francisco
(2020), é de as instituicoes financei-
ras sofrerem forte regulamentacao
por parte de varias instituicdes e,
por isso, acabarem se empenhando
mais para acatar as normas. O Qua-
dro 2 demonstra a frequéncia dos
ativos nos anos de 2019 e 2020,

Percebe-se que somente a em-
presa Sabesp ndo mensurou esses
ativos com fair value e sim com
custo amortizado. Além disso, foi
a empresa que menos utilizou o
fair value em suas mensuracoes,
nao informou métodos e técnicas
de avaliagcdo, mercados ativos nem
os niveis hierarquicos em nenhum
dos relatérios estudados (DFPs e
Formulario 20-F) (Quadro 2). Por
isso, serd desconsiderada nas proé-
ximas discussoes.

Fonte: dados da pesquisa (2021).

Em relacdo a propriedade para
investimento, trés empresas fize-
ram a evidenciacdo desse ativo:
Brasilagro, Companbhia Brasileira
de Distribuicdo e Copel, utilizan-
do o método do custo historico.
A Brasilagro informou, ainda, que
diminui o custo histérico menos a
depreciacdo acumulada para obter
o valor; ja a Companhia Brasileira
de Distribuicdo, além de usar a
mesma técnica da Brasilagro tam-
bém utiliza custo de transacdo e
desconta perdas por ndo recupe-
racdo (Quadro 2).

Esse fato se relaciona com a
pesquisa de Batista et al., (2013),
em que afirmam que apenas trés
das doze empresas do setor de ex-
ploracdo de imdveis listadas na B3
mensuraram na fair value as pro-
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priedades para investimentos,
enquanto Silva e Souza (2018)
declaram que poucas entida-
des das 40 maiores empresas
de capital aberto analisadas
mensuraram o fair value.
Além disso, Mello, Ange-
lim e Araujo (2015) registra-
ram que apenas 7% das 2.071
companbhias brasileiras de ca-
pital aberto registradas na
CVM em 2014 possuem pro-
priedades para investimentos.

Relataram, ainda, que, dessas
empresas, 58% optaram pela men-
suracao a custo histérico. Os auto-
res acreditam que o motivo é que
poucas entidades investem nesse
tipo de ativo devido ao custo ini-
cial ser bastante elevado e também
seus custos para legalizacdo possu-
irem baixa liquidez e a curto prazo
o retorno tende a ser baixo.

Dos ativos biolégicos das empre-
sas observadas, apenas a Brasilagro
apresentou e mensurou os ativos
biolégicos ao fair value, A empresa
divulgou separadamente os valores
de acordo com a producéo da pe-
cuaria e o tipo de plantio. Souza e
Meyer (2019) encontraram esse ati-
vo dentre as 27 empresas analisa-
das em apenas trés entidades, sendo
uma delas a Brasilagro (Quadro 2).
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¢€Os autores acreditam que o motivo é que poucas
entidades investem nesse tipo de ativo devido ao
custo inicial ser bastante elevado e também seus
custos para legalizacdo possuirem baixa liquidez e a
curto prazo o retorno tende a ser baixo.??

4.2 Nivel de Hierarquia do
Fair Value

Para identificar a frequéncia
das informacoes, foram utilizados
os critérios de analises de mercado
de ativos (MA), nivel de hierarquia
(NH) e técnica utilizada (TU).

A fim de identificar o nivel de
hierarquia dos ativos instrumentos
financeiros, levantou-se quais em-
presas informarao nas DFPs e no For-
mulario 20-F o mercado ativo, o ni-
vel hierarquico e a técnica utilizada
(Quadro 3). Todas as empresas, com
excecao da Sabesp, divulgaram nas
DFPs os niveis hierarquicos. Porém,
em 2019, quatro empresas, sendo
Banco Santander, Brasilagro, Com-
panhia Brasileira de Distribuicéo e
Vale S.A. nado divulgaram no Formu-
lario 20-F os niveis hierarquicos.

Das empresas analisadas, cinco
informaram ter mercado ativo nas
DFPs: Bradesco, Santander, Copel,
Embraer e Itad, enquanto no For-
mulario 20-F apenas quatro empre-
sas apresentaram nas DFPs, com
excecdo do Santander. Consequen-
temente, ndo fornece informacgdes
confidveis, completas e consistentes
ao mercado acionario norte-ameri-
cano e ao brasileiro (MARTINS; MA-
CHADO; CALLADO (2014).

Observa-se que, das cinco en-
tidades, trés sdo intuicdes finan-
ceiras e, por sofrerem forte regu-

Quadro 3 - Informagoes divulgadas nas DFPs e no Formulario

20-F - 2019/2020

2019 2020
EMPRESAS
DFP 20-F DFP 20-F
MA|[NH|TU |[MA|NH | TU |[MA|NH | TU | MA | NH | TU
Banco Bradesco X X X X X X X X X X X X
Banco Santander X X X X X X X X
Brasilagro X X X X
Gomtersie | [ x | SHEE :
Ambev X X X X
Sabesp
Copel X X X X X X X X
Embraer S.A. X X X X X X X X X X X X
Gerdau S.A. X X X X X X X
Itat X X X X X X X X X X X X
Petrobras X X X X X X X X
Vale S.A. X X X X X

Fonte: dados da pesquisa (2021).

Legenda: MA — Mercado Ativo; NH — Nivel Hierarquico; TU — Técnica Utilizada.

lamentacdo por parte de varias
instituicdes (Banco Central, CVM e
Sistema Financeiro Nacional [SFN]),
existe um esfor¢co maior por par-
te das empresas para seguir todos
os critérios e procedimentos esta-
belecidos e obrigatérios (FREITAS;
FRANCSCO, 2020).

Nesse sentido, seria um dos mo-
tivos pelo qual a maior parte das in-
formacdes mensuradas nesse ativo
sdo classificadas ao nivel 1, ou seja,
possuem informacdes observaveis e
de facil classificacado, facilitando as
empresas divulgarem e mensurarem

ao fair value. Por isso, é o ativo mais
encontrado dentre as entidades.

Observou-se que somente qua-
tro empresas: Sabesp, Ambev, Co-
pel e Brasilagro ndo informaram
com clareza os métodos utilizados
para mensurar nos niveis 1, 2 e 3
nas DFPs, enquanto no Formula-
rio 20-F, quatro entidades: Sabesp,
Ambev, Copel e Santander ndo di-
vulgaram as técnicas utilizadas em
cada um dos niveis. A falta de in-
formacao sobre os métodos se
mostrou na pesquisa de Souza e
Meyer (2019).
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Em 2020, as empresas Sabesp,
Ambev e Copel continuaram sem
divulgar corretamente as técnicas
utilizadas para mensurar os niveis
2 e 3 nas demonstracodes financei-
ras padronizadas e no formulario,
enquanto a empresa Vale, que ha-
via divulgado em 2019, passou a
nao informar no Formulario 20-F
no ano de 2020.

As empresas que divulgaram o
mercado ativo se mantiveram, tan-
to na DFPs quanto no Formulario
20-F. No geral, os mercados ativos
mais utilizados pelas empresas sdo
os cotados na bolsa de valores, in-
dices divulgados pela B3, titulos
emitidos pelo governo, investimen-
tos em outras entidades, precos
cotados postados publicamente e
mercados com elevada liquidez. A
Unica variacao foi em relacao a di-
vulgacao dos niveis hierdrquicos:
eram cinco empresas (Banco San-
tander, Brasilagro, Companhia Bra-
sileira de Distribuicao e Vale S.A)
que nao informaram, em 2020 au-
mentou para seis, pois a Gerdau
S.A. ndo apresentou esses dados.

como Embraer, Itall e Santander, que
encontraram ativos com informacoes
muito subjetivas, aplicaram métodos
criados internamente.

A Tabela 1 apresenta, de acor-
do com o CPC 46, o percentual dos
niveis hierarquicos dos ativos, em
que sdo obrigatérios divulga-los
nas demonstracdes financeiras para
aqueles que mensuram ao fair value.

A maioria dos ativos financeiros
foram mensurados ao fair value em
nivel 1 com 82,84% (Tabela 1), ou
seja, apresentaram mercado ativo
observavel, o que é favoravel, pois
isso indica que utilizaram informa-
¢oes mais precisas, colhendo infor-
macoes de mercados iguais as da-
queles a que pertence a entidade.

Em 2020, a divulgacado no nivel
1 ficou em 79,38%, ou seja, teve
uma diminuicéo de 3,44% em rela-
¢ao ao ano de 2019, porém mesmo
com essa delimitacdo se manteve
na frente em vista dos outros ni-
veis. Enquanto isso, o nivel 2 ficou

com 19,5% e o nivel 3 com apenas
1,12%, dados esses que apresen-
tam as informacdes menos obser-
vaveis e mais subjetivas (Tabela 1).

A pesquisa diverge da de Sou-
za e Meyer (2019) que, ao obser-
varem as informacoes referentes a
2016, notaram que a maior parte
era mensurado ao nivel 2 com 53%
e nivel 1 com 41%. Porém, se asse-
melha a de Moura e Dantas (2015),
que também observaram que a
maioria dos instrumentos financei-
ros possuiam mensuracdo maior ao
nivel 1 com média de 63% a 68%.

Os ativos biolégicos estdo pre-
sentes somente na entidade Bra-
silagro, e ndo apresentaram ca-
tegoria nivel 1 na hierarquizacao,
somente nivel 2 com 24,46% e ni-
vel 3, na qual se apresentou bem
maior com 75,54%, em 2019. Em
2020, os resultados se mostram
melhores para o nivel 2, o que é
bom, tendo 30,15% e de nivel 3
69,85% (Tabela 1).

Tabela 1 — Nivel hierarquico de acordo com os ativos — 2019/2020

Em relacdo as técnicas e aos
métodos mais utilizados para
mensuracao dos niveis 2 e 3, se
destacaram o uso do fluxo do caixa
descontado, observagéo e anélise de
taxas cambiais, de juros, a volatilidade
e o preco de fechamento. E empresas

Ano 2019 2020

Niveis Nivel 1 |Nivel2 |Nivel3 |Nivell |Nivel2 |[Nivel3

Instrumentos Financeiros 82,84% 15,90% 1,26% 79,38% 19,50% 1,12%

Ativos Biologicos 0% 24,46% | 75,54% | 0% 30,15% | 69,85%

dad.

Propri para Investi ¢ 0% 0% 100% 0% 0% 100%

Fonte: Dados da pesquisa (2021).

CCNo geral, os mercados ativos mais utilizados
pelas empresas sdo os cotados na bolsa de valores,
indices divulgados pela B3, titulos emitidos pelo
governo, investimentos em outras entidades,
precos cotados postados publicamente e mercados
com elevada liquidez.??
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As técnicas utilizadas pela Brasi-
lagro foram fluxo de caixa descon-
tado para mensurar o nivel 2 e para
o nivel 3, que requer mais subjetivi-
dade nas informagdes, usaram certo
julgamento se baseando em preco,
produtividade, custo de producéo e
custo de plantio. A Brasilagro, além
de informar em valores totais os ati-
vos bioldgicos e seus niveis, ainda
discriminou de acordo com o plantio
e a pecuaria, sendo o gado classifica-
do como nivel 2 e a cana, os graos e
o algodao como nivel 3.

Souza e Meyer (2019) susten-
tam esses dados, ao afirmarem que
a Brasilagro S.A. foi a Unica das trés
empresas que apresentou os ativos
bioldgicos ao fair value em suas de-
monstracoes e que dividiu a mensu-
racdo em nivel 2 e 3, sendo que o
fair value foi mensurado por meio
de técnicas de avaliacéo, incluindo o
fluxo de caixa descontado. Martins,
Machado e Callado (2014) e Silva
e Souza (2018) observaram que os
ativos biolégicos sdo na maior par-
te mensurados ao nivel 3. Souza e
Meyer (2019) ndo encontraram ati-
vos bioldgicos ao nivel 1, tendo nas
suas investigacdes encontrado o ni-
vel 3 com 75% e nivel 2 com 25%,
praticamente os mesmos valores en-
contrados em 2019.

Diante disso, o fato de ter me-
nos mensuracao ao nivel 1 para ati-
vos bioldgicos pode estar associado
ao fato de ndo possuir muitos mer-
cados ativos ou o ativo nédo estar
pronto na data da mensuracéo, dis-
tante do ponto de colheita ou abate.
Amaral (2020) afirma que as entida-
des podem ter dificuldades ao pro-
curar o preco em mercados ativos,
pois encontram-se muitas vezes ape-
nas em seu estado maduro ou proxi-
mo ao ponto de colheita. Além dis-
so, o autor aponta outro problema
encontrado para dificultar a mensu-
racdo: o fato de as empresas terem
suas atividades integradas e cujos
produtos agricolas derivados dos
seus ativos biol6gicos sejam utiliza-

Figura 1 - Leis utilizadas na adogao das normas

internacionais no Brasil

= EERE
]

1P )

filpdomde Lhwn B SNeowl bar b

1 wnl

k] g ik

Tiaks do L

T s wldiiials

Fonte: dados da pesquisa (2021).

dos como insumos na producao dos
seus outros produtos.

As propriedades para investimen-
tos ndo tiveram mensuracao pelo
fair value, todas as empresas tive-
ram mensuracdo pelo custo histori-
co. Apenas a entidade Brasilagro di-
vulgou a informacao de nivel 3, para
isso, foram avaliados a localizagéo, o
clima da regido e o tipo do solo.

Esse fato coincide com Silva e
Souza (2018) e Batista et al. (2013),
gue encontraram predominancia de
mensuracao ao nivel 3. Mello, An-
gelim e Araujo (2015), a partir da in-
vestigacdo em 2.071 empresas de
capital aberto, demonstraram que
houve uma maior utilizacdo do nivel
3 com 41% e nivel 2 com 18%.

Pelo fato de muitas empresas
nao terem propriedades para investi-
mento, devido aos altos custos e ris-
cos de se investir nesse tipo de ativo,
Mello, Angelim e Araujo (2015) con-
sideraram um dos motivos por ter
tdo pouca mensuracao ao fair value
e menos ainda aos niveis 1 e 2, ja
que faltam mercados iguais ou se-
melhantes para facilitar a avaliacao.

4.3 Comparagao entre
Demonstrag¢oes Financeiras
Padronizadas (DFPs) e
Formulario 20-F.

Na comparacdo anual, os Formu-
larios 20-F apresentaram variagoes
em duas categorias: mercado ativo
(33,33% para 41,66%) e nivel hierar-
quico (58,33% para 50%) de um ano
para o outro, enquanto as DFPs nao
obtiveram mudancas percentuais
em nenhum dos itens analisados.

Entre as duas demonstracoes, a
diferenca mais significativa foi em re-
lacdo a divulgacao dos niveis de hie-
rarquia, pois enquanto quase todas
as empresas informaram nos dois
anos nas DFPs (91,66%), nos For-
mularios 20-F foi 58,33% em 2019 e
apenas 50% em 2020 das empresas
divulgaram esse dado (Grafico 1).
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Tanto o 20-F, quanto as DFPs ti-
veram a mesma quantidade de em-
presas informando as técnicas utili-
zadas (66,66%) nos dois anos. E a
Unica diferenca em relacdo ao item
mercado ativo foi no ano de 2019,
em que as DFPs tinham percentual
maior (41,66%), enquanto o Formu-
lario 20-F ficou com apenas 33,33%.
Em 2020, as duas demonstracoes
obtiveram 41,66%.

bt

Muitas empresas nao divulga-
ram os niveis hierdrquicos e seus
valores, foram cinco em 2019 e seis
em 2020 (Grafico 1); ainda soman-
do o fato de outras duas entidades
terem divulgado as informages em
dolares no Formulario 20-F, sendo
em 2019 a Embraer e a Petrobras e
em 2020, essas empresas e a Vale
S.A. impediram que fossem total-
mente comparados os valores en-
tre DFPs e o Formulario 20-F. Souza
e Meyer (2019) também informa-
ram o mesmo fato, que a Embraer
e a Petrobras divulgaram e continu-
am a divulgar os valores em doélares.

Sendo assim, ha cinco empresas
em 2019 e apenas quatro em 2020
para serem comparadas, todas divul-
garam os mercados ativos, os niveis
hierdrquicos, as técnicas utilizadas
e 0s mesmos valores em ambas as
demonstracoes. Outro detalhe im-
portante é que alguns Formularios
20-F nado apresentavam propriamen-
te notas explicativas. Tendo, assim,
41% de concordancia entre as divul-
gacdes em 2019 e em 2020 apenas
33%. Isso vai contra Souza e Meyer
(2019), que verificaram que 79% dos
valores dos instrumentos financei-
ros, dos ativos bioldgicos e das pro-
priedades para investimento foram
evidenciados de forma semelhante
nos demonstrativos publicados no
Brasil e nos Estados Unidos.

5. Consideragoes finais

Verificou-se, no nivel de hierar-
quia, que apenas os ativos finan-
ceiros sao os mais detalhados e os
Unicos que apresentaram mensura-
cao em nivel 1, provavelmente por
serem os mais frequentes entre as
empresas e apresentarem mercados
ativos, sendo ainda maior do que
dos niveis 2 e 3, mais presentes nos
ativos bioldgicos e nas proprieda-
des para investimentos.

Quanto as propriedades para
investimentos, apenas uma empre-
sa, a Brasilagro, informou o nivel a
que pertencia, mesmo tendo men-
surado a custo histérico. Como no
CPC 28 fica arbitraria a escolha de
mensuracao ao fair value ou a cus-
to histérico, ficou claro que a maio-
ria opta pelo custo. Isso porque ao
mensurar pelo fair value tera que di-
vulgar niveis, técnicas utilizadas e
mercados ativos e, pelo que foi ob-
servado, ocorreram dificuldades em
encontrar um mercado igual ou se-
melhante ao seu para se basear, por
se tratar de um tipo de investimento
pouco aderido pelas organizagoes.

¢¢Sendo assim, ha cinco empresas em 2019 e
apenas quatro em 2020 para serem comparadas,
todas divulgaram os mercados ativos, os niveis
hierdrquicos, as técnicas utilizadas e os mesmos
valores em ambas as demonstracoes.??
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A comparacao entre as DFPs
e o Formulario 20-F foi limitada,
pois varias empresas deixaram de
informar os niveis hieradrquicos no
Formulario 20-F e outras informa-
ram os valores em doélares, em que
foi possivel comparar totalmente
apenas cinco empresas em 2019
e quatro em 2020, tendo, assim,
41% de concordancia entre as di-
vulgacoes em 2019 e em 2020 ape-
nas 33%.

Além disso, muitas empresas
apresentaram problemas em in-
formar os mercados ativos, as téc-
nicas e os métodos utilizados nas
avaliagoes e tal fato demonstra a
importancia e a relevancia do as-
sunto, ja que investidores e outros
usuarios precisam da confiabilida-
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Artigo Convidado

Breve panorama da Contabilidade

Socioambiental

necessidade imprescindivel da transi¢do para uma

economia de baixo carbono, somada as significativas

adversidades sociais e ambientais que afligem
as sociedades, assinalam a pesquisa em Contabilidade
Socioambiental (CSA) como uma das areas mais criticas de
investigacdo e produ¢ao de conhecimento, sobre a agenda
cientifica global atual e futura. O presente artigo expde um
breve panorama das pesquisas em CSA. Buscou-se discorrer
sobre as abordagens paradigmaticas dessas pesquisas, desvelar
as teorias empregadas e apresentar um levantamento conciso
sobre os estudos recentes em CSA, apontando possibilidades
de investigagdes futuras. Trata-se de uma breve revisao que,
embora nao analise sistematicamente a producéo, situa o
leitor sobre o campo da Contabilidade Socioambiental. A
literatura nessa area delineia-se amplamente por todas as
disciplinas da Contabilidade e suas relagdes. Do ponto de vista
das teorias empregadas na CSA, as pesquisas buscam alicerce,
em geral, nas teorias da Legitimidade, dos Stakeholders e
da Economia Politica. Sem embargo, novas proposi¢oes e
novos conceitos sao tomados como lente, como a hipocrisia
organizada e as fachadas organizacionais. A CSA tem um
compromisso com a sociedade e o meio ambiente e busca
investigar alguns problemas estruturais, com foco em como as
organizagdes operam e a responsabilidade social corporativa
que demonstram.
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1. Introdugao

A expansao das sociedades e das
atividades econ6micas ultrapassou
os limites ecolégicos do nosso pla-
neta. As atividades humanas, sem
nenhuma duvida, principalmen-
te por meio das emissoes de gases
de efeito estufa (GEE), causaram o
aquecimento global, com a tempe-
ratura da superficie global atingindo
1,1° C acima dos niveis pré-indus-
triais. As emissoes globais de GEE
continuam a aumentar decorrentes
do uso insustentavel de energia, do
uso da terra, dos estilos de vida e
dos padroes de consumo e de pro-
ducao (IPCC, 2023). Ainda, segundo
o Relatério AR6 do Painel Intergo-
vernamental sobre Mudancas Cli-
maticas (2023), tém ocorrido agdes
de planejamento e a implementacao
para adaptacdo em todos os setores
e regides. Apesar dos progressos, 0s
atuais fluxos financeiros globais sao
insuficientes e restringem a imple-
mentacao das opcoes de adaptacéo,
especialmente nos paises em desen-
volvimento.

Existe um consenso entre os de-
cisores politicos, as empresas, a co-
munidade cientifica e a sociedade
em geral de que a transicao para
uma economia de baixo carbo-

no, por meio da dissociagdo da ati-
vidade econ6mica da utilizacdo de
recursos finitos, é imperativa para
a sustentabilidade (GSIA, 2020). As
questdes socioambientais sdo pau-
ta regular em reunibes de negocios
de alto nivel e cupulas de lideres
globais. Existe um debate sobre o
papel que as empresas globais po-
dem desempenhar na transicdo as-
pirada para um futuro menos insus-
tentavel (BEBBINGTON; UNERMAN;
O’DWYER, 2014). A disseminacao de
questdes sociais e ambientais nas sa-
las de reunides corporativas talvez
seja mais perceptivel por meio de
praticas de relatérios de sustentabi-
lidade corporativa, que, nos ultimos
anos, se difundiram rapidamente e
se institucionalizaram como um ele-
mento do fluxo de informacdes pro-
duzido pelas organizacbes comer-
ciais (CHO et al., 2015).

Nessa 6tica, tem-se a Contabili-
dade Socioambiental (CSA), que se
preocupa em explorar como as ati-
vidades sociais e ambientais empre-
endidas por diferentes elementos de
uma sociedade podem ser e sao ex-
pressas (GRAY, 2007). Assim, o pro-
cesso de CSA oferece um meio pelo
qual o nao financeiro pode ser cria-

do, capturado, articu-
lado e comunicado.

A andlise de tais rela-
tos fornece uma base
por meio da qual a
responsabilidade social
pode esclarecer como
as relacoes, que sao am-
plamente dominadas pelo
econdémico, podem ser rene-
gociadas para acomodar ou
mesmo priorizar o social e o
ambiental (DEEGAN, 2017).
Gray, Brennan e Malpas

(2014) observam ainda

que os relatos socioam-

bientais resultantes que
emanam dessa forma de conta-
bilidade podem servir a uma sé-
rie de propdsitos, mas a quitacdo
da responsabilidade da organi-
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zacdo perante as partes interessa-
das deve ser claramente dominante
em relacdo a essas razbes e a base
sobre a qual a conta social é julgada.

Percebe-se que as mudancas no
contexto mundial sdo cada vez mais
dinamicas. Todavia, a contabilidade
nao estd mudando na mesma pro-
por¢do, como destaca Hopwood
(2007), existe uma visdo de que a in-
vestigacao contabil se tornou insufi-
cientemente inovadora. Para alguns
autores, hd uma crescente sensacao
de desconforto sobre o estado e a
direcdo da pesquisa na area (GRAY;
BRENNAN; MALPAS, 2014). Apesar
da contabilidade ter mudado signi-
ficativamente ao longo do tempo,
adotando novas formas, métodos e
papéis, cada vez mais parece resistir
as mudancas em um momento em
que, talvez, haja mais desafios do
que nunca (BEBBINGTON; GONZA-
LEZ, 2014; DEEGAN, 2017).

Especificamente, o campo da
CSA tem focado na preparagao e na
adequacao de novos relatérios adi-
cionais ou complementares, das ati-
vidades sociais e ambientais das or-
ganizagoes. Como explicam Gray,
Brennan e Malpas (2014), o foco
tem sido sobre as grandes empresas
comerciais, principalmente as mul-
tinacionais (mais propensas a pro-
duzir voluntariamente dados), e o
impulso central tem sido sobre as
perspectivas e praticas de autorrela-
to, voluntérias ou ndo. Em um nivel
normativo, o foco sobre as organi-
zagbes comerciais de grande porte
é compreensivel, pois essas influen-
ciam profundamente os padroes de
consumo, o comércio global, a poli-
tica do governo, o nivel de emprego,
a destruicdo ambiental ou os avan-
¢os tecnoldgicos (GRAY; BRENNAN;
MALPAS, 2014). Todavia, devido ao
estado insustentavel de nosso pla-
neta, exige-se um apreco urgente
quanto ao que seria uma contabili-
dade para a transformacéo susten-
tavel (CONTRAFATTO; THOMSON;
MONK, 2015).
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€C(Os sistemas de contabilidade sdo
tradicionalmente conceituados em termos
funcionais e lineares, assumindo um objetivo
organizacional unificado e bem compreendido e
usudrios bem definidos, com objetivos claros como
a maximizacdo do valor para o acionista. 22

Os sistemas de contabilidade sao
tradicionalmente conceituados em
termos funcionais e lineares, assu-
mindo um objetivo organizacional
unificado e bem compreendido e
usuarios bem definidos, com obje-
tivos claros como a maximizagao do
valor para o acionista (BLACKBURN
et al.,, 2014). No entanto, a pratica
tem revelado ambientes organizacio-
nais pluralistas, em que a contabilida-
de tradicional ndo consegue satisfa-
zer as necessidades de informacgoes
das multiplas partes interessadas
(BROWN, 2009; VINNARI; DILLARD,
2016). Por exemplo, a responsabili-
dade social corporativa, as iniciativas
de desenvolvimento participativo, o
investimento ético, dentre outros,
sdo areas que requerem mais do que
uma contabilidade baseada nas ques-
toes econdmicas, e que introduzam
maior incerteza e complexidade (BLA-
CKBURN et al., 2014).

Nesse contexto, o presente ar-
tigo expde um breve panorama so-
bre a pesquisa em Contabilidade
Socioambiental. Especificamente,
busca-se discorrer acerca das abor-
dagens paradigmaticas dessas pes-
quisas, desvelar as teorias empre-
gadas e, por fim, apresentar um
levantamento conciso sobre a pes-
quisa recente em CSA, apontando
possibilidades de investigagoes fu-
turas. O levantamento bibliogra-

fico foi realizado por uma busca
no Google Académico. Foram uti-
lizadas palavras-chave que se rela-
cionam com as areas temaéticas de
pesquisa da CSA — evidenciacdo e
relatérios de sustentabilidade; ges-
tao socioambiental; financas susten-
taveis; educacgdo e pesquisa para a
sustentabilidade; e outros topicos
contemporaneos, que incluem diver-
sidade de género, contabilidade da
extincdo e contabilidade dialdgica.
Foi utilizado como filtro, para cen-
trar em trabalhos contemporaneos,
o periodo de 2014 a 2023. Os resul-
tados foram classificados pela maior
relevancia, considerando aqueles
mais citados e publicados em pe-
riédicos de maior impacto. A sele-
¢do dos artigos para o levantamento
deu-se pela relagdo do titulo e resu-
mo com os temas da CSA e, a par-
tir das leituras desses textos, novos
trabalhos foram consultados. Desse
modo, trata-se de uma revisao que,
embora nao analise toda a produ-
¢do, situa o leitor sobre o campo da
Contabilidade Socioambiental.
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2. Paradigmas da pesquisa
em Contabilidade
Socioambiental

Smith (2003) menciona que os
pesquisadores nas Ciéncias Con-
tabeis sdo dependentes de teorias
de outras areas, usam métodos
adaptados das ciéncias naturais e
das ciéncias sociais. No entanto,
nao se pode afirmar que essa
dependéncia de trabalhos de outras
disciplinas enfraqueca a construcao
de um corpo de conhecimento,
ajustado para buscar a solucao
de problemas especificos da area.
Ryan, Scapens e Theobald (2002)
corroboram com esse entendimen-
to de que ha fortalecimento da in-
vestigacdo contabil por meio da
combinacdo com outras discipli-
nas. Segundo esses autores, conta-
bilidade e financas sao disciplinas
académicas relativamente recentes,
mas seus limites foram alargados e
o conhecimento se ampliou consi-
deravelmente a partir da insercao
de “outras formas de ver o mundo”
para prever e explicar fenémenos
contabeis, e isso inclui teorias eco-
ndémicas, psicoldgicas, organizacio-
nais e sociais.

A Contabilidade, talvez, tenha
seu carater cientifico nesse entre-
lacamento de teorias, métodos e
instrumentos aplicados para a ava-

liacdo da entidade e o accoun-

tability, para que sirva de in- i
sumo a tomada de decisado 5,-
dos diversos agentes. O de- 2

senvolvimento da pesqui-
sa em Contabilidade é no-
tavelmente orientado para
trés grandes tradigoes
de pesquisa — Finangas,
Contabilidade Financei-
ra e Contabilidade Geren-
cial. Em uma tentativa de
apontar um periodo ini-
cial para esse desenvolvi-
mento académico, pode-
-se dizer que as décadas
de 1950 e 1960 foram sig-
nificativas, com multiplica-
cao das pesquisas empiricas
na década seguinte.

Sob o enfoque de Finangas, a
tradicdo implica o desenvolvimen-
to de modelos tedricos, testados
para validar hipéteses, por meio de
dados empiricos. Essa tradicao é
fortemente enraizada na metodo-
logia positivista, tendo alcancado
alto grau de sofisticacdo. Uma das
abordagens para o desenvolvimen-
to da teoria Financeira baseia-se,
centralmente, na pesquisa econo-
mica neoclassica (RYAN; SCAPENS;
THEOBOLD, 2002). Com tradicao
predominantemente positivista, a
pesquisa em Contabilidade Finan-
ceira se confunde com o objetivo

das demonstragbes contabeis, em
funcéo disso, nessa area, sempre
houve um embate entre teoria e
pratica. A tradicdo de pesquisa em
Contabilidade Financeira, de acordo
com Ryan, Scapens e Theobold
(2002) segue uma forma fraca de
realismo — teorias sao entidades uti-
litaristas que sé tém valor na medi-
da em que suscitam generalizacbes
empiricas. No panorama recente,
predominam as perspectivas da me-
dicao e da informacéo, procurando
desenvolver teorias dependentes do
contexto — uma preocupacdo com a
interpretacdo da realidade pratica -
com base nas configuracdes institu-
cionais especificas.

¢

)
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A tradicdo de pesquisa em Con-
tabilidade Gerencial emergiu com
as técnicas incorporadas da conta-
bilidade de custos, que foram am-
pliadas para atender as necessida-
des informacionais dos gestores,
com énfase em pesquisas que ten-
taram explicar as praticas de Con-
tabilidade de Gestdo observadas.
Teorias comportamentais e organi-
zacionais foram introduzidas nessa
tradicdo de pesquisa, mas nao re-
presentaram uma grande mudan-
ca metodoldgica (RYAN; SCAPENS;
THEOBOLD, 2002). De fato, uma
ampla mudanca tem sido promovi-
da pelas teorias sociais, sob as abor-
dagens interpretativa e critica, para
entender e criar condicbes em que
mudancas sociais sejam possiveis.

Considerando que a pesquisa é
uma atividade que serve para en-
tender o ambiente em que se esta
inserido e o impacto exercido so-
bre ele, as pesquisas em contabi-
lidade ao seguir essas diferentes
tradigdes exploram o ambiente
sob habilidades individuais dos
pesquisadores e utilizam-se de mé-
todos e de metodologias por vezes
conflitantes e paradoxais, elemen-
tos estes que Ihes dao peculiarida-
de na trajetéria do conhecimento.
Nesse aspecto, ao ponderar sobre
o histérico da pesquisa em Con-
tabilidade, diferenciam-se as pes-
quisas realizadas na area da CSA.
Cabe questionar se seria a CSA
uma emergente tradicdo de pes-
quisa em Contabilidade ou estaria
definitivamente inserida nos mes-
mos moldes acenados. Além disso,
o enquadramento tedrico das pes-
quisas em CSA segue 0s mesmos
preceitos das tradicoes classicas
da contabilidade? Busca-se nessa
secdo responder a essas questoes,
discutindo as abordagens paradig-
maticas aplicadas nas pesquisas
em Contabilidade Socioambiental.

A CSA constitui-se uma exten-
sdo da divulgacdo em éreas nao tra-
dicionais, tais como informacobes

sobre empregados, produtos, servi-
¢os a comunidade e a prevencdo ou
reducdo da poluicdo. No entanto,
o termo CSA também é usado para
descrever uma forma abrangente
de contabilidade que leva em con-
ta as externalidades, que se referem
aos efeitos causados pelos proces-
sos de producdo ou de consumo
que afetam ou beneficiam tercei-
ros que nao participam da transa-
cdo. As investigagdes em CSA tém
sido analisadas por diversas pers-
pectivas. Analises detalhadas da
producado na area evidenciam um
crescimento qualitativo no teor das
pesquisas, robustez tedrica e am-
pliacdo da interdisciplinaridade.
Debates como teoria e pratica, ins-
titucionalizagdo, metodologias, in-
fluéncia politica, regulacdo, progra-
mas de ensino e outros permeiam
inumeros artigos (BRANCO; DELGA-
DO, 2009; EUGENIO; LOURENCO;
MORAIS, 2010; GRAY, 2007; MA-
THEWS, 1997; PARKER, 2005; ZAN-
CHET, 2014)

Parker (2005) investigou e criti-
cou a pesquisa em CSA desde os anos
de 1980. O autor apresenta o perfil
das publicacées em quatro periédi-
cos académicos interdisciplinares
e em duas revistas especializa-
das. Os temas contabilidade
ambiental, social e socio-
ambiental sdo avaliados
separadamente. O autor
destaca que a pesqui-
sa em CSA ostenta uma
comunidade internacio-
nal crescente e esta es-
tabelecida como um sig-
nificante fluxo académico
na literatura da investiga-
cao contabil. Ademais, “su-
porta todas as legitimidades
de investigacao, desenvolvimento
e discurso em termos teoricos, em-
piricos, esferas de politica e pratica”
(Parker, 2005, p. 856).

Em um levantamento compre-
ensivo da producao brasileira so-
bre CSA, Zanchet (2014) apresen-

ta a proporcao das pesquisas que
estudam fendmenos ambientais
em CSA a partir de quatro catego-
rias: Disclosure ambiental; mode-
los contabeis ambientais; modelos
de gestdao ambiental; e educacao
ambiental, estudos critico-meto-
dolégicos e/ou criticos-epistemolé-
gicos. Segundo Zanchet (2014), o
disclosure ambiental relaciona-se
a comunicacdo aos usuarios exter-
nos sobre o desempenho ambien-
tal das empresas. Normalmente,
discorre sobre contelidos e formas
de divulgacao, avaliacao entre di-
vulgagao e desempenho econémi-
co e niveis de aderéncia a padroes
normativos (voluntarios). Na segun-
da categoria, as pesquisas buscam
compreender (propor) os modelos
ambientais, analisando como os fe-
némenos ambientais sdo (deveriam
ser) retratados. Os trabalhos sobre
modelos de gestdo “tratam de des-
cricoes, avaliacdes e proposicoes de
dispositivos ao apoio de atividades
de gestdao ambiental” (ZANCHET,
2014, p. 121).
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No campo das Ciéncias Conta-
beis, sendo nas ciéncias sociais apli-
cadas de forma ampla, podem-se
encontrar trés matrizes disciplinares
ou abordagens, também designa-
das comumente como paradigmas,
ou categorias de pesquisas, quais se-
jam: o positivismo, o interpretativis-
mo e a teoria Critica. O positivismo
ainda parece ser o paradigma domi-
nante na pesquisa contabil, dai a re-
feréncia desse como o mainstream.
Nessa abordagem, a logica e a ma-
tematica seriam validas porque es-
tabelecem as regras da linguagem,
constituindo em um conhecimento a
priori, ou seja, independente da ex-
periéncia (ALVES-MAZZOTTI; GEWA-
NDSZNAJDER, 1998). Em contraste,
o conhecimento factual ou empiri-
co deveria ser obtido a partir da ob-
servacdo, por um método conhecido
como inducdo. Para o positivismo,
as sentencas que nao pudessem ser
verificadas empiricamente estariam
fora da fronteira do conhecimen-
to, seriam sentencas sem sentido.
Nas Ciéncias Contabeis, os princi-
pais exemplos de pesquisas nesse
paradigma tratam da relevancia da
informacao contabil, do conserva-
dorismo, do gerenciamento de resul-
tados e da tempestividade das infor-
macoes contabeis (MARTINS, 2012).

As investigacdes contabeis no
mainstream estdo fundamentadas
em um conjunto comum de pressu-
postos filosoficos sobre o conheci-
mento, o mundo empirico e do rela-
cionamento entre a teoria e a pratica.
Essa visao de mundo particular, com
sua énfase no hipotético-dedutivo e
no controle técnico, possui alguns
pontos fortes, mas restringe o leque
de problemas estudados e do uso de
métodos de pesquisa (CHUA, 1986).
Ao alterar esse conjunto de pressu-
postos, sao obtidas diferentes e po-
tencialmente ricas descobertas de
pesquisa. Duas visdes de mundo al-
ternativas e suas suposicoes subja-
centes podem ser elucidadas — a in-
terpretativa e a critica.

Como uma resposta aos proble-
mas do positivismo, principalmen-
te no que diz respeito a exclusao do
sujeito das observacdes do mundo
social, desponta no mundo cienti-
fico o paradigma interpretativista.
A inquietacdo dessa matriz discipli-
nar nao é explicar ou analisar os fe-
némenos a partir de leis ou relagdes
causais, pois o individuo e os feno-
menos sociais nao respondem a esti-
mulos de forma linear. Assim, admi-
te-se que a complexidade emergente
da producédo de sentido humano e
a natureza distinta do mundo social
nao podem ser entendidas da mes-
ma forma que o mundo natural e
fisico. Para Alves e Barbosa (2013),
pode-se considerar o interpretativis-
mo como sendo construtivista, visto
que o conhecimento é construido a
partir de interacoes entre as pessoas
dentro de um contexto social. Seria
insensato sustentar que existe uma
teoria universal que efetivamente
explica e prevé todas as diferencas
sociais, culturais e éticas observadas
no mundo. Em contraste com os as-
pectos das perspectivas tradicionais,
a pesquisa interpretativa é dirigida a
descrever, traduzir, analisar e inferir
os significados de eventos ou feno-
menos que ocorrem no mundo so-
cial (BAKER; BETTNER, 1997).

No terceiro paradigma, a pala-
vra critica assume pelo menos dois
sentidos distintos. Se refere a critica
interna — focaliza-se ai o raciocinio te-
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orico e os procedimentos de selecao,
coleta e avaliagcdo dos dados, buscan-
do a consisténcia logica entre argu-
mentos, procedimentos e linguagem.
O outro sentido diz respeito a énfa-
se na analise das condicdes de regu-
lacdo social, desigualdade e poder.
Dessa forma, segundo Alves-Mazzo-
ti e Gewandsznajder (1998), a énfase
¢é dada ao papel da ciéncia na trans-
formacgao da sociedade, embora a
forma de envolvimento do cientista
nesse processo seja o debate. A di-
ferenca da teoria Critica consiste na
motivacao politica dos pesquisadores
e nas questoes sobre desigualdade e
transformacao. Isso porque, apesar
de empregar premissas epistemolo-
gicas e ontoldgicas do interpretati-
vismo, ela questiona os valores e as
estruturas sociais convencionais e di-
reciona argumentos sobre como de-
veriam ser, aproximando-se do nor-
mativismo. Sob esse ponto de vista,
a contabilidade vai além do questio-
namento de métodos especificos, en-
foca o seu papel na sustentacdo das
posicoes privilegiadas de quem esta
no controle do capital. Na aborda-
gem critica, os pesquisadores pro-
curam realcar o papel fundamental
da contabilidade na sociedade. Desa-
fia-se a visdo de que tal ciéncia pos-
sa ser interpretada com um objetivo
neutro, de forma adversa, a contabi-
lidade é vista como um meio de cons-
truir ou legitimar estruturas sociais
particulares (DEEGAN, 2002).
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Para Gray (1999) a pesquisa
em CSA deve ser autbnoma, ca-
receria romper com o status quo
e seguir por uma base proépria.
Zanchet (2014) acrescenta que a
falta de debates politico-ideol6-
gicos dificulta a compreensao das
diversas vertentes da CSA que de-
mandam estudos. Seria necessa-
rio a area contestar o positivismo
e, considerando o relevante pa-
pel dos valores e ideologias, dire-
cionar-se para pesquisas criticas.
A pesquisa critica também pode
ser interpretativa, mas difere des-
ta, pois adota um ponto de vis-
ta particular sobre a questao de
pesquisa, ou seja, ndo pretende
tomar uma posicdo neutra. Sem
embargo dos inimeros beneficios
provenientes da pesquisa positi-
va em contabilidade, fortemen-
te ancorada nos métodos e nas
teorias da economia neoclassi-
ca, essa matriz disciplinar limita
os tipos de problemas estudados
e a analise sob outras perspec-
tivas. A abordagem mainstre-
am nao é capaz de abordar
ramificacdes socioambientais
da contabilidade, que demanda
métodos alternativos. Conforme
aponta Zanchet (2014), séo
necessarias diferentes visdes de
mundo, que podem enriquecer e
ampliar a pratica de pesquisa.

3. Principais teorias
utilizadas em CSA

Conforme apontam Spen-
ce, Husillos e Correa-Ruiz (2010),
as teorias estao sempre sujeitas a
contestacdo e ndo podem captar
completamente a complexidade da
realidade social. Entretanto, certas
posicoes tedricas tendem a domi-
nar outras em qualquer campo in-
telectual. Ainda segundo esses au-
tores, na area de CSA, os dominios
de determinados parametros tedri-
cos tém sido bastante evidentes. No
cOmputo das teorias dominantes
dentro da CSA, um cam-
po que se preocupa
com mudancas
sociais mais
amplas, sao
comumen-
te relacio-
nadas a
teoria da

Legitimidade, a teoria dos Stake-
holders e a teoria da Economia Po-
litica (DEEGAN, 2017; EUGENIO;
LOURENCO; MORAIS, 2010; GRAY,
2007). Essas teorias empregadas na
CSA operam como pontos nodais,
que estruturam o discurso do cam-
po como um todo, em torno das
quais os parametros ideol6gicos
tomam forma e os pesquisadores
dao sentido a pratica atual (SPEN-
CE; HUSILLOS; CORREA-RUIZ, 2010).
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Na perspectiva da teoria dos
Stakeholders, o contrato social for-
nece parametros com os quais 0s
grupos de partes interessadas e as
suas expectativas podem ser identi-
ficadas em relacdo as organizacoes
em que detém participagdes. Co-
senza, Mamede, e Laurencel (2010)
completam que a empresa apresen-
ta informacodes de carater socioam-
biental, pois os stakeholders esta-
riam interessados nesse reporte e,
em fungao disso, o principal objeti-
vo consiste em equilibrar as diversas
demandas provenientes dos grupos
interessados nas atividades da em-
presa. Gray et al. (1995) sugerem
que as organizagdes usariam ques-
t6es emergentes, como o meio am-
biente, com a finalidade de avaliar
o poder das partes interessadas e
priorizar suas necessidades de infor-
macao. Embora a teoria dos Stake-
holders seja descrita como uma te-
oria dominante e util para explicar
a pratica da pesquisa em CSA (DEE-
GAN, 2017; EUGENIO; LOURENCO;
MORAIS, 2010), as obras que ado-
taram explicitamente essa teoria
foram poucas e, como descrevem
Spence et. al (2010, p. 79), “[...]
vale a pena notar que praticamen-
te ndo houve tentativa de incorpo-
rar na CSA as ideias geradas pela
teoria dos Stakeholders em outras
literaturas relacionadas”.

Considerando que a teoria dos
Stakeholders analisa as relacoes en-
tre as empresas e usuarios especifi-
cos, a teoria da Legitimidade tem
como foco tratar das relagdes en-
tre empresas e a sociedade em ge-
ral. Segundo os preceitos da teo-
ria da Legitimidade, as divulgagdes
sociais representam um dos méto-
dos que as empresas podem usar
para influenciar o processo de po-
liticas publicas, por exemplo, pro-
jetando uma imagem da empresa
como socialmente consciente (PAT-
TEN, 1992). Espera-se, dessa for-
ma, reduzir a exposicdo da empre-
sa ao ambiente social e politico. A
premissa basica da teoria da Legi-
timidade é que as ameacas a legi-
timidade de uma organizagao exis-
tem quando seu sistema de valores
é percebido como incongruente
com o sistema de valores da socie-

¢¢Segundo os preceitos da teoria da Legitimidade, as
divulgacoes sociais representam um dos métodos que
as empresas podem usar para influenciar o processo
de politicas publicas, por exemplo, projetando uma
imagem da empresa como socialmente consciente.??
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dade da qual faz parte. Essa cons-
trugdo tedrica, segundo Spence e
Carqués (2006), assume que existe
um acordo implicito entre a orga-
nizacdo e a sociedade, esta permite
que as empresas utilizem seus re-
cursos nas suas operagoes. Todavia,
se a sociedade ndo esta satisfeita
com as atividades de uma empre-
sa, pode revogar o contrato social,
condenando a empresa a desconti-
nuidade (SPENCE; CARQUES, 2006,
p. 13). Dito em outras palavras, na
medida em que o desempenho cor-
porativo nao reflete as expectativas
dos publicos relevantes, existe uma
lacuna de legitimidade, que pode
ter consequéncias negativas para a
empresa em questao (BUHR, 2002).
Seria do interesse da entidade ser
percebida como legitima e, assim,
satisfazer o contrato social (DEE-
GAN, 2002).
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Spence et al. (2010) relacionam
algumas questodes inerentes ao em-
prego insatisfatério da teoria da
Legitimidade na CSA. Para esses
autores, as explicacdes que a teo-
ria oferece sdo Uteis para analisar
as tendéncias gerais no comporta-
mento da divulgacdo, mas insufi-
cientes para compreender o proces-
so de gestao interna das empresas.
As forcas, as motivagoes e os confli-
tos internos que impulsionam as or-
ganizacoes para implementarem as
estratégias de legitimidade é tema
que ainda carece de mais estudos
em profundidade. Além disso, a va-
ridvel sociedade permanece sendo
uma construcao tedrica imprecisa,
a sociedade ndo é homogénea, ou
seja, os valores, os interesses, o po-
der e as percepgoes de diferentes
stakeholders diferem entre si (SPEN-
CE; HUSILLOS; CORREA-RUIZ, 2010).

O conceito de legitimidade pres-
supde que o contrato social entre
empresas e sociedade pode ser ex-
tinto e, se isso acontecer, a empre-
sa em questao deixara de existir. De
acordo com Bebbington, Larrinaga-
-Gonzéalez e Moneva-Abadia (2008),
a interpretacdo da teoria da Legiti-
midade na CSA se concentrou em
uma concepc¢ao mais limitada de le-
gitimidade, que é mais préxima do
gerenciamento de risco de reputa-
¢ao, conforme definido pelos auto-
res. Em detrimento dessa observa-
¢ao, apontam que nao se trata de
rever o nome da teoria, mas ressal-
tar a inquietacao se a tese de legiti-
midade deveria ser designada como
uma teoria (BEBBINGTON; LARRINA-
GA-GONZALEZ; MONEVA-ABADIA,
2008, p. 372). Os autores comple-
tam indicando que a legitimidade
deve ser redimensionada em con-
cepcdes mais amplas — institucio-
nais — e que a tese de gerenciamen-
to de risco de reputagdo pode ser
mais bem empregada para explicar
a natureza das divulgagdes corpo-
rativas. Ainda, asseguram que as
perspectivas tedricas de Foucault,

Paulo Freire, Gramsci, Ha-
bermas e Marx sao fontes
pujantes para aplicacao

na Contabilidade Socio-
ambiental.

Nesse sentido, De-
egan (2017) ressalta
que a teoria Institucio-
nal tem muitos pontos
de vista a oferecer, os
quais tém sido par-
cialmente ignora-
dos pelos pesqui-
sadores da CSA. O
autor corrobora
que a teoria da
Legitimidade é
muito simplista
e ignora muitos
insights dispo-
niveis de outra
forma, a va-
ridvel socie-
dade como
tem sido em-
pregada é “uma
construcao tedrica bastante de-
sajeitada” (DEEGAN, 2017, p. 81).
Desde que inicialmente adotada, a
teoria da Legitimidade tem-se de-
senvolvido na pesquisa em CSA iso-
ladamente de outras literaturas. Se,
por um lado, as teorias dos Stake-
holders e da Legitimidade (nivel mi-
cro) se concentram na questao da
legitimidade das empresas, a te-
oria da Economia Politica, por ou-
tro lado, volta-se para o exame dos
conflitos e das mediacdes no nivel
do sistema, analisam a legitimidade
de forma ampla (nivel macro). Nessa
perspectiva, esses estudos situados
no paradigma da pesquisa critica,
geralmente caracterizam a contabi-
lidade como uma ferramenta ideo-
I6gica implantada para reforcar os
interesses do capital. As teorizagoes
da economia politica analisam a
contabilidade em seu contexto poli-
tico-econ6mico e com os efeitos da
contabilidade na distribuicao de ren-
da, na riqueza e no poder (SPENCE;
HUSILLOS; CORREA-RUIZ, 2010).

Enquanto tais

teorias sdo Uteis como me-
canismos de sensibilizacdo, que au-
xiliam nas abordagens e como um
meio para articulacdo dos dados,
elas ndo tém a precisdo e a espe-
cificidade que seriam necessarias
para explicar as atividades de repor-
te ou o comportamento da conta-
bilidade (GRAY, 2007). Spence, Hu-
sillos e Correa-Ruiz (2010) reforgcam
que os quadros tedricos emprega-
dos na pesquisa em CSA nao justi-
ficam a plausibilidade das posicoes
normativas implicitas sobre respon-
sabilidade corporativa a que mui-
tos pesquisadores da area apre-
goam. Esses autores argumentam
ainda que a delineacdo consistente
e o desenvolvimento de uma teoria
da accountability nos ultimos vinte
anos mais talvez se tornem o pon-
to nodal da literatura de CSA, arti-
culada principalmente por meio do
trabalho de Rob Gray (SPENCE; HU-
SILLOS; CORREA-RUIZ, 2010).
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Breve panorama da contabilidade
socioambiental

4. Breve perfil das pesquisas
recentes em CSA

4.1 Relatérios de Sustentabilidade

Apesar da abundancia de deba-
tes sobre sustentabilidade, os indi-
cadores ambientais globais mos-
tram um declinio constante no
estado do ambiente natural, como
ja mencionado. Os conteudos inclu-
idos nos relatérios de sustentabili-
dade (RS) sao percebidos como si-
nais voluntarios e crediveis para o
mercado de que essas corporacoes
estdo buscando gerenciar os ris-
cos sociais e ambientais (MALSCH,
2013). As davidas, como apontam
abundantes pesquisas, sugerem
que as empresas se envolvem em
relatorios sociais e ambientais, prin-
cipalmente, para garantir sua pro-
pria posicao e interesses privados
(BOIRAL, 2013; RODRIGUE; CHO;
LAINE, 2015). Assim, a legitimida-
de ou as ameacas a reputacao ten-
dem a impulsionar as decisdes de
relatérios de sustentabilidade, com
a administracdo corporativa mais
preocupada em desviar, ofuscar ou
racionalizar seu desempenho so-
cial e ambiental relativamente fra-
co (CHO et al., 2015).

A popularidade dos relatérios
de sustentabilidade é evidenciada
pelo desenvolvimento de uma sé-
rie de normas para elaboracéo e di-
vulgacdo de RS nas décadas recen-
tes. Dentre as principais propostas,
sem o intuito aqui de classifica-las
em ordem de importancia, tem-se
o Global Reporting Initiative (GRI),
0 AccountAbility Stakeholder Enga-
gement Standard (AA1000), o Car-
bon Disclosure Project (CDP), e o
Integrated Reporting (IR),
que no Brasil refere-se a
CTGO09 - Correlagéo a Es-
trutura Conceitual Basica
do Relato Integrado. Es-
sas normas sao importan-
tes, pois ambicionam
informar o esforco
das entidades em di-

recdo aos objetivos de sustentabili-
dade. Todavia, o aumento e desen-
volvimento desses instrumentos,
com diferentes critérios e metodo-
logias, trouxe consigo complicagbes
para as partes interessadas, na sua
esséncia, a falta de padronizacao
de critérios e metodologias. Toman-
do-se como parametro as caracte-
risticas qualitativas das informacoes
financeiras, limita-se, assim, a com-
parabilidade, a capacidade de veri-
ficacdo e a compreensibilidade.

Nessa tematica, Siew (2015)
fornece uma visao geral dos vérios
padrdes para relatérios de susten-
tabilidade corporativa. Para o au-
tor, algumas das deficiéncias exis-
tentes nos modelos permitem que
algumas corporacdes as utilizem
para esconder suas praticas reais.
Na literatura, sdo comuns sinaliza-
¢Oes de corporagdes que delibera-
damente manipulam a percepcao
das partes interessadas por meio
do greenwashing (MAHONEY et al.,
2013; POPESCU; HITAJ; BENETTO,
2021). Siew (2015) considera que
se deve melhorar a mensurabilida-
de dos critérios, que sdo majorita-
riamente qualitativos, e explorar a
possibilidade de integrar os aspec-
tos econémicos, ambientais

e sociais. No intuito de l
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permitir a comparabilidade, as pes-
quisas poderiam propor recomen-
dacoes para facilitar essa harmoni-
zacao (SIEW, 2015).

Um dos principais mecanismos
empregados pelas empresas para
envolver as partes interessadas é a
divulgacdo dos RS. Uma gama de
stakeholders estd continuamente
exigindo que as empresas forne-
cam divulgacao transparente sobre
multiplas dimensbes do desempe-
nho econémico, social e ambiental
(ANGOTTI; FERREIRA, 2016; GRAY;
DILLARD; SPENCE, 2013). Nessa li-
nha, Herremans, Nazari, Mahmou-
dian (2016) investigaram como as
empresas dentro do mesmo setor
usam os RS para envolver as partes
interessadas, empregando a teoria
dos Stakeholders e a dependéncia
de recursos econémicos, ambientais
naturais e sociais. Os autores apon-
tam que caracteristicas dos RS es-
tdo associadas a estratégia de en-
gajamento das partes interessadas
da empresa, como a objetividade
da divulgacéo, a intencionalidade
de receber feedback, a amplitude
da inclusao das partes interessadas
e o uso do engajamento das par-
tes interessadas para o aprendizado
(HERREMANS; NAZARI; MAHMOU-
DIAN, 2016).
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Em uma pesquisa que buscou
analisar os impulsionadores dos re-
latérios de sustentabilidade, Die-
nes, Sassen e Fischer (2016) nota-
ram que ha um efeito positivo nos
relatérios de sustentabilidade em
relacdo ao tamanho da empresa e
da visibilidade na midia, que nao se
mantém evidente em relacdo a lu-
cratividade e estrutura de capital.
Assinalam no estudo, que as empre-
sas comunicam as suas atividades
de sustentabilidade em busca de
beneficio econdmico derivado de
uma melhor reputacao, da reducao
dos custos de capital ou da reducao
da pressdo publica. Os autores su-
gerem que estudos experimentais,
usando estruturas especificas de de-
cisdo ou interacdo, poderiam testar
o comportamento decisério dos in-
vestidores buscando expandir o en-
tendimento sobre os determinantes
dos RS para melhorar sua resiliéncia
(DIENES; SASSEN; FISCHER, 2016).

Ha uma lacuna significativa en-
tre o discurso de sustentabilidade
corporativa e sua pratica (MALSCH,
2013). Essa tensao entre o discurso
e a pratica da sustentabilidade ge-
rou extensas analises de divulgacao
e relatérios voluntarios de susten-
tabilidade corporativa, muitas ve-
zes ocasionando conclusdes contra-
ditérias (UNERMAN; BEBBINGTON;
O'DWYER, 2018)

Cho et al. (2015) discutiram o pa-
pel que os fatores estruturais tém no
contetdo das divulgacées sobre sus-
tentabilidade, buscando analisar a re-
lacdo a congruéncia entre o discurso e
a acao corporativa. Os autores basea-
ram-se no modelo de hipocrisia orga-
nizada — que tenta explicar as discre-
pancias entre discursos, as decisoes e
as agdes de uma corporagdo na ges-
tdo de demandas conflitantes das par-
tes interessadas — e as fachadas orga-
nizacionais — as quais podem servir a
propositos institucionais além da legi-
timidade social (CHO et al., 2015. Os
autores consideram que esses dois
conceitos tomados em conjunto le-
vantam a possibilidade de que a in-
congruéncia, entre o discurso de uma
corporagao e suas agoes, possa gerar
consequéncias benéficas para um am-
plo conjunto de partes interessadas.
Cho et al. (2015) concluem que estru-
turas tedricas mais ricas e com outras
nuances sao necessarias para aprimo-
rar a compreensdo da natureza com-
plexa da sustentabilidade corporativa
e dos relatérios de sustentabilidade.
Sugerem, ainda, que os pesquisado-
res busquem envolver-se com as or-

ganizagoes e interagir com atores para
se obter visdes mais detalhadas sobre
como os discursos, as decisdes e as
acdes sao projetadas e executadas em
um ambiente organizacional.

4.2 Gestdo Socioambiental

O objetivo da gestao socioam-
biental (GSA) consiste em vincular
a gestao ambiental e social com a
gestao de negocios e as estratégias
competitivas e, ainda, promover a
integracao de informacoes ambien-
tais e sociais com informacgoes eco-
némicas de negdcios e relatérios de
sustentabilidade (SCHALTEGGER;
WAGNER, 2006). A gestao socioam-
biental ainda auxilia o processo de
tomada de decisbes e planejamento,
por meio da mensuragao das infor-
macodes nao financeiras, tornando-
-as aparentes para os gestores. Nes-
se processo, a GSA identifica, coleta
e analisa informacoes fisicas (uso e
o fluxo de materiais, energia, 4gua
e residuos) e informagdes moneta-
rias sobre o ambiente como os cus-
tos de preservacdo. A maioria das
ferramentas da GSA atribui especial
énfase na quantificacdo da geracao
de residuos e dos custos ambientais
diretos (uso de energia, materiais e
4dgua) e como esses relacionam-se
com uma série de impactos ambien-
tais causados pelas operacoes (JA-
SINSKI; MEREDITH; KIRWAN, 2015).
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As incertezas relacionadas aos
custos sociais externos sao parti-
cularmente grandes, algumas ca-
tegorias-chave de impacto, como
o aquecimento global ou a acidifi-
cacao dos oceanos, exigem contra-
medidas imediatas necessarias para
reagir a pressdo ambiental, guiadas
pelo principio da precaucdo. Assim,
devem-se aprimorar os métodos de
avaliacdo dos custos ambientais e
dos impactos, para ajudar a enten-
der melhor a incongruéncia parcial
entre o uso pretendido de custos
externos e sua realidade (ANGOT-
TI; FERREIRA; CARVALHO, 2017)es-
ses aspectos nao sao susceptiveis
as decisdes de planejamento ou da
avaliacdo de desempenho da empre-
sa. Essa invisibilidade econémica é a
principal razdo da utilizacéo inade-
quada dos servigos ecossistémicos.

A gestdo de pessoas tam-
bém tem sido investigada a luz da
sustentabilidade em todo o mundo.
A Gestao de Recursos Humanos Ver-
de (GRHV) pode ser incluida no con-
ceito mais amplo, produzindo efeitos
sinérgicos no que se refere aos com-
portamentos pré-ambientais, como o
uso sustentavel de recursos e a pro-
mocao da causa do ambientalismo, o
que aumenta ainda o moral e a satis-
facdo dos funcionarios (VEERASAMY;
JOSEPH; PARAYITAM, 2023). Embora
o movimento GRHV ainda esteja nos

estagios iniciais, a crescente conscien-
tizagdo dentro das organizagoes sobre
a importancia das questdes socioam-
bientais tem levado a adogdo de pra-
ticas ecoldgicas, com foco na gestdo
de residuos, na reducado da pegada de
carbono e no uso de produtos verdes
(AHMAD, 2015). Em uma revisao sis-
tematica, Amrutha e Geetha (2020)
mostram que as pesquisas tém-se
pautado sobre os efeitos do GRHV no
comportamento dos funcionarios, no
desempenho ambiental e no desem-
penho financeiro, com uma lacuna re-
lacionada a dimensao de sustentabili-
dade social das organizacoes.

4.3 Finangas Sustentdveis

Para alcancar as propostas firma-
das no Acordo de Paris e na Agen-
da 2030 da ONU para o Desenvolvi-
mento Sustentavel, é necessario que
os mercados de capitais estejam di-
retamente envolvidos nas acdes de
mudanca. Estima-se que até 7 tri-
Ihdes de ddlares sejam necessarios
todos os anos para alcancar os Obje-
tivos de Desenvolvimento Sustentavel
(ODS). Contudo, essas necessidades
estdo distantes de serem cobertas
(UNEP, 2022). O relatério do Glo-
bal Sustainable Investment Review
(GSIA, 2020) evidencia a prevaléncia
continua de investimentos susten-
taveis (IS), que consideram fatores
ambientais, sociais e de governanca

(ESG), com ativos geridos na ordem
de US$ 35,3 trilhdes, um crescimen-
to de 15% em dois anos. Esse relaté-
rio mostra que, além do crescimento
em ativos, a industria esta em transi-
cao, remodelando o IS para se con-
centrar em direcdo as melhores pra-
ticas (GSIA, 2020).

A relacdo entre as areas de finan-
cas e sustentabilidade tem sido cres-
cente, atraindo mais a atencao de
pesquisadores e profissionais. As fi-
nancas sustentaveis referem-se a pra-
ticas financeiras que visam promover
a sustentabilidade econémica, social
e ambiental a longo prazo, como in-
vestimentos socialmente responsa-
veis, financiamento verde, microfi-
nangas, investimentos de impacto e
financiamento de projetos de susten-
tabilidade (DE CARVALHO FERREIRA
et al., 2016). Popescu, Hitaj e Benetto
(2021) citam que, a medida que mais
produtos de IS entram no mercado, as
preocupacdes com o greenwashing e
a adequada avaliacdo do impacto es-
tao crescendo. A Organizagdo para a
Cooperacao e Desenvolvimento Eco-
némico, entdo, desenvolveu os Im-
pact/Standards For Financing Sustai-
nable Development, projetados para
ajudar investidores publicos e priva-
dos a construir sistemas mais fortes
para entender e avaliar criticamente
seu impacto nas pessoas e no planeta
(OECD/UNDP, 2021).

(g ¢
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Estudos nessa area tém sido
voltados a relacdo entre ESG e de-
sempenho financeiro, ao desen-
volvimento de estratégias de in-
vestimento de baixo carbono, ou
aos desafios colocados em relacao
aos dados disponiveis e as esco-
lhas contabeis (BUSCH; JOHNSON;
PIOCH, 2022). Os RS das empre-
sas investidas ainda sdo escassos,
os dados existentes sdo muitas ve-
zes pouco fidveis e de dificil aces-
so. Popescu, Hitaj e Benetto (2021)
consideram que, sem satisfazer o
critério de confiabilidade, uma fer-
ramenta de avaliacdo pode sofrer
em credibilidade, por isso, indicam
que se deve investigar a maneira
pela qual os dados podem ser esti-
mados e as informacoes relatadas
verificadas, a fim de reduzir o risco
de greenwashing.

Investir em infraestrutura sus-
tentavel é fundamental para en-
frentar trés desafios simultane-
os: reativar o crescimento global,
cumprir os ODS e reduzir o risco
climéatico (NCC, 2016). Uma das
barreiras mais salientes a inovacao
de baixo carbono identificadas é o
ambiente de financiamento (POL-
ZIN, 2017). Contudo, as recentes
tendéncias de investimento mos-
tram uma diminuicdo do finan-
ciamento dedicado as tecnologias
limpas e um aumento correspon-
dente da aversao ao risco por par-
te dos financiadores (UNEP, 2020).
Investidores institucionais investi-
ram e emprestaram extensivamen-
te a empreendimentos baseados
em combustiveis fésseis, construin-
do portfélios de alto carbono que
agora representam um valor em
risco (DIETZ et al., 2016).

Johnson et al. (2015) destacam
que para dispor de carteiras credi-
veis no futuro e evitar a instabilida-
de do sistema financeiro, os investi-
dores devem fazer a transicdo para
mercados de baixo carbono. To-
davia, como explica Polzin (2017),
as tecnologias limpas apresentam

maior incerteza,
dependéncia re-
gulatéria e in-
tensidade de
capital, o que

as torna pou-

co atraentes
para os finan-
ciadores priva-
dos, pois possuem
habilidades limita-
das para rastrear alvos
potenciais. Logo, é necessa-
rio eliminar as vantagens de investir
em tecnologias baseadas em com-
bustiveis fésseis, tais como tornar
os riscos ecoldgicos e de carbono
transparentes e obrigar a investi-
mentos institucionais em projetos
e infraestruturas de baixo carbono
(POLZIN, 2017).

Existem numerosos debates na
academia e no mercado acerca do
papel do setor publico no incentivo
ao investimento verde, assim como
em relacdo a importancia dos ban-
cos de investimento na coordena-
¢ao da politica de financiamento
(MAZZUCATO; PENNA, 2016). Per-
cebe-se o reconhecimento de que
os governos devem intervir para
criar ecossistemas financeiros ade-
quados para o desenvolvimento
de negécios verdes que contribu-
am para abordar os desequilibrios
econdmicos regionais (SCHAEFER
etal., 2017).

Owen, Brennan e Lyon (2018)
desenvolveram um artigo com
foco no papel do setor publico na
resolucao das lacunas financeiras,
para os requisitos de investimento
a mais longo prazo, de atividades
de inovacao verde. Os autores con-
cluem que ha evidéncias de lacu-
nas financeiras como uma barreira
institucional para empresas inova-
doras, que buscam solucdes para a
transicdo para a economia de baixo
carbono, sinalizando possibilidades
de que pesquisadores busquem li-
mitar essas lacunas (OWEN; BREN-
NAN; LYON, 2018).
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4.4 Educagdo em Contabilidade
Socioambiental

A educacao em sustentabilida-
de ou para o desenvolvimento sus-
tentavel (EDS) tem um papel signi-
ficativo a desempenhar com tantas
questodes interagindo e redefinin-
do os sistemas naturais que nos
rodeiam, como a poluicao do ar
e da agua, a gestao dos residuos,
o declinio da biodiversidade, a su-
perpopulacao etc. O apelo ao de-
senvolvimento sustentavel ecoa em
todo o mundo e as universidades
tém um papel importante no en-
sino dos principios de sustentabi-
lidade (ANNE, 2003). Esse aspecto
é reforcado pelo ODS 4 da Agenda
2030, que visa trabalhar em prol
da qualidade na educacéo. Pesqui-
sas recentes sobre EDS estao pres-
tando atencdo em como educar
para o desenvolvimento sustenta-
vel, dando uma abordagem holis-
tica ao conceito de desenvolvimen-
to sustentavel, integrando as trés
dimensées do termo: meio am-
biente, sociedade e economia (SI-
NAKOU et al., 2018). Os pesqui-
sadores tém-se debrucado para
investigar os métodos de ensino
que oferecem melhores respostas
de aprendizado, considerando os
objetivos da EDS, tendo em men-
te propostas que envolvam e moti-
vem os alunos.
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A internet e a utilizacao de dis-
positivos ligados a rede, mais re-
centemente a os avancos dos chats
baseados em inteligéncia artificial,
penetraram nos métodos tradicio-
nais de ensino e aprendizagem.
Como resultado, diferentes moda-
lidades educacionais tém surgido,
refletindo essas mudancas e levan-
tando novos cendrios que moldam
os processos de formacao. Nesse
sentido, os professores das institui-
¢Oes de ensino superior tém o de-
safio continuo de encontrar novos
métodos para envolver os alunos,
e aumentar a eficacia do processo
de aprendizagem.

Ao indagar sobre quais méto-
dos seriam eficazes para envolver
os alunos na compreensao da im-
portancia do desenvolvimento sus-
tentavel, Buil-Fabrega (2019) sina-
liza que a metodologia da sala de
aula invertida é uma alternativa
possivel para a renovacao peda-
godgica. Essa metodologia, como
explica Strayer (2012), inverte o
processo normal de aprendizagem
como um ambiente no qual os
professores fornecem previamen-
te uma variedade de recursos de
aprendizagem, concluindo em sala
a internalizacdo do conhecimento
e de intercdmbios colaborativos e
interativos. Na pesquisa de Buil-Fa-
brega (2019), a sala de aula inverti-
da proporcionou aprendizado ati-
vo e reflexivo, tornando os alunos
mais comprometidos com o desen-
volvimento sustentavel.

Outra metodologia ativa abor-
dada em pesquisas é a Aprendiza-
gem Baseada em Desafios (ABD).
Castro e Zermeno (2020) explicam
que a ABD é uma metodologia de
ensino inovadora, que envolve os
alunos na resolucao de desafios do
mundo real, aplicando o conheci-
mento que adquiriram durante sua
formacéo profissional. Essa peda-
gogia tem suas raizes na aprendi-
zagem experiencial. Incorpora o
uso da tecnologia, o trabalho em
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equipe, a aprendizagem autodiri-
gida e as solugdes para problemas
reais que se estendem da sala de
aula a comunidade (LOZANO-RO-
DRIGUEZ et al., 2020). Em um es-
tudo de caso em um curso on-li-
ne sobre empreendedorismo que
utilizou a ABD, Castro e Zermefo
(2020) mostraram que os partici-
pantes geraram ideias de negocios
sustentaveis com o objetivo de re-
solver problemas locais, nacionais
e globais, endossando a metodolo-
gia para aplicacdo na EDS.

Wals e Jickling (2002) citam que
a integracao da sustentabilidade no
ensino superior esta intimamente li-
gada ao desenvolvimento de qua-
lidades emancipatorias e, dessa
forma, precisa proporcionar aos es-
tudantes uma maneira de compre-
ender e de transformar o mundo
complexo do qual fazem parte. Para
Hedden et al. (2017), deve-se dar
estimulos para que os estudantes
desenvolvam o pensamento critico
e as suas capacidades de resolucao
de problemas, a fim de abordarem
as questoes relacionadas com a sus-
tentabilidade e desafiarem o status
quo. Os autores também incentivam
que os alunos sejam preparados
para tornarem-se ambientalmen-
te emancipados, o que implica pre-
para-los para os desafios do mundo
real da sustentabilidade nos niveis
local, nacional e internacional (HE-
DDEN et al., 2017).

Portanto, a consideracdo de
metodologias ativas baseadas em
pedagogias emergen-
tes permite melhorar
o desempenho dos
alunos e o desenvol-
vimento de compe-
téncias, proporcio-
nando experiéncias
criticas, significati-
vas, onipresen-
tes, transfor-
madoras e,
principal-
mente, mo-

tivadoras (HINOJO-LUCENA et al.,
2018). Tais metodologias incenti-
vam os estudantes a refletir sobre
0 consumo, a pobreza, o estimulo
a solidariedade e a cooperacao, e
a reconhecer que as tendéncias de
desenvolvimento econémico sao
insustentaveis.

4.5 Toépicos Contemporaneos

Hopwood introduziu a questao
de género na contabilidade ha cer-
ca de quatro décadas, entretanto, o
tema ampliou o volume de pesqui-
sas, dada a importancia atribuida
as diferencas de género nos cam-
pos de contabilidade e auditoria. As
mulheres fizeram progressos no de-
senvolvimento de sua presenca na
profissao contabil, mas desigualda-
des permanecem (HAYNES, 2017).
O papel e o impacto das mulhe-
res dentro das organizacdes nao
tém sido apenas pontos de preo-
cupacado para os pesquisadores,
mas também questoes de interes-
se para os formuladores de politi-
cas (KHLIF; ACHEK, 2017). A diver-
sidade de género ainda é definida
de forma altamente estereotipada e
enraizada em tracos bioldgicos as-
sumidos, uma suposicao simplista
de que homens e mulheres se com-
portam de maneira diferente e nao
leva em conta as teorias de géne-
ro e de diversidade (MENSI-KLAR-
BACH, 2014).
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A literatura contabil e de género
tendem a se concentrar na posicao
das mulheres no contexto contabil
pela razdo compreensivel de que as
mulheres tém maior probabilida-
de de ser excluidas ou oprimidas.
Haynes (2017) aponta, como pers-
pectivas de pesquisa, que ainda se
sabe pouco sobre o papel da con-
tabilidade no apoio a guerra e aos
abusos dos direitos humanos em ni-
vel estatal e social, ou o impacto da
contabilidade na perpetuacdo das
alteracoes climaticas e das praticas
empresariais insustentaveis a medi-
da que se interligam com o género.

A crescente demanda por recur-
sos naturais aumentaram o risco de
impactos em ecossistemas vulne-
raveis e a protecdo desses ecossis-
temas é uma das questdes de sus-
tentabilidade mais criticas (BOIRAL,
2016). Nesse sentido, apresenta-se
a contabilidade da biodiversidade,
uma abordagem contabil que bus-
ca valorar e/ou reportar os impactos
corporativos sobre a biodiversidade.
Considerando, ainda, que o planeta
experimenta o sexto evento de ex-
tincdo em massa (IPBES/UN, 2019),
Maroun e Atkins (2018) explicam a
contabilidade da extin¢édo, que pode
ser usada para impulsionar mudan-
cas corporativas positivas e evitar a
perda de espécies. A contabilidade
da extincdo representa uma forma

muito mais desenvolvida de relatério
do que a contabilidade para a bio-
diversidade (ROBERTS et al., 2021).
Aquela baseia-se em principios da
GRI, relatérios integrados e literatu-
ra prévia sobre contabilidade eman-
cipatéria, para fornecer uma estrutu-
ra e divulgar os riscos representados
pela extincdo de espécies especifi-
cas, bem como demonstrar a evo-
lugdo da pratica e o desempenho da
prevencao da extincdo (MAROUN;
ATKINS, 2018).

Brown e Frame (2016) revelam
a importancia de reduzir a assime-
tria de poder entre os agentes, en-
fatizando o imperativo de envolver
abertamente as partes interessa-
das na elaboracdo e na tomada de
decisbes organizacionais. A abor-
dagem inovativa, definida como
contabilidade dialégica, reconhece
gue pessoas com diferentes valores,
perspectivas e suposi¢des relatam
diferentemente as distintas maté-
rias (O'DWYER; UNERMAN, 2016).
A contabilidade dialdgica baseia-se
no interpretativismo e na teoria Cri-
tica, fundamenta-se na suposicao
de que os seres humanos coletiva-
mente constroem a realidade e que
a relacdo entre a contabilidade e o
mundo social é mutuamente cons-
titutiva (BROWN; FRAME, 2016).
Presume-se que a contabilidade
nao pode ser apolitica ou livre de

valores, pois a contestacao politica
e os conflitos sdo centrais em uma
sociedade democratica (DILLARD;
BROWN, 2012). A comunicacdo
por meio de perspectivas divergen-
tes deve ser vista como algo dese-
javel, para incentivar as pessoas e
organizacoes a refletirem, e, por
meio da conscientizacdo e da reo-
rientacdo, transformarem suas pra-
ticas atuais (BEBBINGTON; BROWN;
FRAME, 2007).

5. Consideragdes Finais

Neste artigo, foram discutidas
as abordagens paradigmaticas das
investigagdes em contabilidade, as
teorias empregadas na CSA, bem
como foi realizada uma revisao da
literatura recente sobre a CSA. A
pesquisa socioambiental é uma das
areas mais criticas de investigacao
e producao de conhecimento so-
bre a agenda cientifica global atu-
al e futura (TURNER et al., 2016).
Um grande desafio da pesquisa em
CSA é que os problemas socioam-
bientais, por definicao, abrangem
varias disciplinas e, portanto, exi-
gem um novo modo de investiga-
cao distinto da abordagem discipli-
nar dominante na maioria das areas
de pesquisa contemporanea (PUL-
VER et al., 2018).
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Ao buscar uma reflexdo sobre
a tradicdo em pesquisa, torna-se
necessario compreender a CSA de
forma ampla, a qual refere-se a as-
pectos como contabilidade, accou-
ntability, auditoria, investimento
e gestdo enfocados nas questoes
sociais, ambientais, de ética, res-
ponsabilidade e sustentabilida-
de. Diante da enorme variedade e
da importancia das questdes que
se enquadram no ambito da CSA,
como foi observado nos artigos
analisados, as afirmacoes de Gray
(2010) reforcam que a disciplina
demanda um programa de pesqui-
sa mais rigoroso e, desconfortavel-
mente, mais radical. De tal modo,
dever-se-ia encurtar a afeicao por
abordagens de pesquisa mais pro-
cessuais, como a “ciéncia normal”.
A literatura nessa area se delineia
amplamente por todas as discipli-
nas da Contabilidade e suas rela-
¢oes, acumula, percepgoes da teoria
de sistemas, desenvolvimento inter-
nacional, desenvolvimento susten-
tavel, ecologia e ciéncias naturais.

Do ponto de vista das teorias
empregadas na CSA, as pesquisas
buscam alicerce, em geral, nas teo-
rias da Legitimidade, dos Stakehol-
ders e a da Economia Politica. Sem
embargo, novas proposicoes e no-
vos conceitos sdo tomados como

lente, como a hipocrisia organiza-
da e as fachadas organizacionais.
Procura-se suporte para uma de-
manda na qual as corporacodes se
tornem, se ndo responsaveis, pelo
menos transparentes sobre sua
prépria irresponsabilidade. Deve-
-se dar atencdo a problematica das
estruturas de poder mais amplas e
considerar como esses processos
de accountability podem surgir e
para onde podem nos levar.
Embora essa breve revisdo nao
seja exaustiva, apresentamos um
panorama da pesquisa em CSA
que inclui: as avaliagdes da prati-
ca de relatérios de sustentabilida-
de; desenvolvimentos, criticas ou
refinamentos de teorias para ex-
plicar a CSA; investigacdes sobre
contabilidade de gestdao ambien-
tal; avaliacoes de iniciativas de in-
ternalizacdo dos impactos das cor-
poracdes (FCA) como meio de dar
visibilidade e conduzir uma deci-
sdo mais bem informada; o poten-
cial da contabilidade a transforma-
¢do para uma economia de baixo
carbono; abordagens ou mode-
los alternativos de contabilizacao
e inclusdo das partes interessadas
(como a contabilidade dialdgica); o
papel e as metodologias da educa-
¢do no avanco da conscientizacao
sobre os impactos sociais e am-

bientais como parte da tomada de
decisdes empresariais. A CSA tem
um compromisso com a socieda-
de e 0 meio ambiente e busca in-
vestigar alguns problemas estru-
turais da sociedade, com foco em
como as organizagdes operam e a
responsabilidade social corporati-
va que demonstram (ou deveriam
demonstrar).

Finalmente, para fechar esse
panorama na perspectiva freiria-
na do esperancar (FREIRE, 2020),
reforco o apelo de Gray, Dillard
e Spence:

Vamos terminar entdo com uma
chamada a luta. Vamos combinar a
teoria e a ciéncia normal com a su-
jeira debaixo das unhas. Vamos ter
consciéncia do nosso privilégio de
forma explicita e didria e tentar sen-
tir empatia por uma mae que nao
consegue dar dgua ao seu filho ou
por um pai que ndo consegue pro-
teger sua filha. Vamos continuar
buscando formas de reconhecer e
reverter a fuga de poderes do go-
verno central e da sociedade civil.
Vamos nos manter alertas a um pla-
neta que ameagard a existéncia dos
nossos filhos. Vamos apenas pres-
tar conta dessas coisas. Vamos ser a
mudanga que queremos ver (GRAY;
DILLARD; SPENCE, 2013, p. 11).

€€ Ao buscar uma reflexdo sobre a tradicdo em
pesquisa, torna-se necessario compreender a CSA
de forma ampla, a qual refere-se a aspectos como
contabilidade, accountability, auditoria, investimento
e gestdo enfocados nas questdes sociais, ambientais,
de ética, responsabilidade e sustentabilidade.??
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Anadlise das publicacdes sobre
educacdo financeira e alfabetizacao
financeira entre 2015-2019

pesar da educagao financeira e da alfabetizagdo
financeira serem temas de grande relevancia no
cenario nacional e internacional, pouco se tem de
andlises quanto aos aspectos descritivos das publicag¢oes, bem
como de caracteristicas dessas publicagdes. Assim, o objetivo
da presente pesquisa foi analisar a producdo cientifica sobre
educagdo financeira e alfabetizagdo financeira nas bases
Scopus e Web of Science publicados entre janeiro de 2015
e dezembro de 2019. E caracterizada como qualitativa-
descritiva e utilizou-se do Methodi Ordinatio para classificar
as publica¢des quanto ao seu impacto académico, sendo
os dados apresentados por meio de tabelas e graficos. Nos
resultados, o Brasil apareceu em destaque na producio
de educagdo financeira, mas ndo apresentou o mesmo
desempenho quanto as pesquisas de alfabetizacao financeira.
Por fim, a produgdo sobre alfabetizagdo financeira mundial
apresenta superioridade de impacto e quantidade quando
comparada a de educagéo financeira.
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1. Introducao

Em um mundo marcado por ra-
pidas mudancas em diversos setores,
a producao académica mostra-se
como um instrumento fundamen-
tal para que assuntos do cotidiano
sejam discutidos e analisados visan-
do melhorias, seja para a vida das
pessoas, seja para o desenvolvimen-
to de uma economia. Dentre os di-
versos temas desenvolvidos, a area
financeira destaca-se com produ-
¢ao nacional e internacional, tendo
a educacao financeira e a alfabetiza-
¢ao financeira os termos de interesse
do presente estudo.

Alinhado a isso, temos da-
dos da Pesquisa de Endividamen-
to e Inadimpléncia do Consumidor
(PEIC), divulgada pela Confedera-
cao Nacional do Comércio de Bens,
Servigos e Turismo (CNC), que mos-
tram que o percentual de familias
brasileiras que relataram possuir
dividas, adquiridas de diversas for-
mas de pagamento, atingiu 74,6%
em outubro de 2021, dado supe-
rior ao de outubro de 2020, em
que se registrou 66,5%. Assim, ao
comparar os periodos, tem-se um
aumento de 8,1 pontos percentu-
ais, valor relevante, principalmente
devido a baixa atividade industrial
registrada em 2020 causada pelo
novo coronavirus (CNC, 2021).

Dessa maneira, Potrich, Vieira
e Kirch (2015) afirmam que ativi-
dades que promovam iniciativas e
pesquisas sobre educacéo financei-
ra, seja por meio de iniciativas de-
senvolvidas pelo poder publico ou
privado, tornam-se cada vez mais
necessarias. Segundo a Organiza-
cao para a Cooperacao e Desen-
volvimento Econémico (OCDE), o
termo educacéo financeira é con-
ceituado como:

o processo pelo qual consumido-
res/investidores financeiros apri-
moram sua compreensio sobre
produtos, conceitos e riscos finan-
ceiros e, por meio de informagao,
instrugdo e/ou aconselhamento
objetivo, desenvolvem as habilida-
des e a confianca para se tornarem
mais conscientes de riscos e opor-
tunidades financeiras, a fazer esco-
lhas informadas, a saber onde bus-
car ajuda, e a tomar outras medidas
efetivas para melhorar seu bem-es-
tar financeiro (OCDE, 2005, p. 5).

Assim, a educacao financeira
faz parte do processo de reflexao
e desenvolvimento de conhecimen-
tos financeiros e comportamentais,
tendo como principal resultado es-
perado a melhoria do nivel de al-
fabetizacdo financeira. Por alfa-
betizacdo financeira entende-se a

combinacao de conheci-
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mento financeiro, comportamento
financeiro e atitude financeira, no
qual o individuo necessita obter o
dominio dessas competéncias para
tomar decisdes financeiras sélidas
e, finalmente, alcancar seus resulta-
dos financeiros e bem-estar (ATKIN-
SON; MESSY, 2012; OECD, 2013).

Estudos apontam que inicia-
tivas académicas de ensino, pes-
quisa e extensdo tém papel fun-
damental para fomentar maiores
discussoes sobre as areas de alfa-
betizacao financeira e educacao fi-
nanceira, principalmente quando
apresentam resultados encontra-
dos em seus experimentos (ATKIN-
SON; MESSY, 2012; LINS; POESCHL,
2015; OCDE, 2005; OECD, 2013)

Assim, esta pesquisa objetivou
analisar a producao cientifica so-
bre educacédo financeira e alfabe-
tizacdo financeira nas bases Sco-
pus e Web of Science, principais
bases internacionais de estudos
cientificos, publicados no periodo
de janeiro de 2015 a dezembro de
2019. Faz-se necessario realiza-la,
haja vista a importancia de publi-
cacoes que realizem anélises sobre
a producao cientifica das mais di-
versas areas do conhecimento, in-
cluindo a educacéo financeira e a
alfabetizacao financeira.

O estudo estd dividido em intro-
ducdo, materiais e métodos, resul-
tados e discussao e consideragoes
finais. Na introducao, buscou-se
trazer os conhecimentos basicos
sobre o tema. Nos materiais e mé-
todos, discorreu-se quanto a
metodologia e como foi reali-
zado o mapeamento bibliogra-
fico. Na parte relativa

a resultados e dis-
cussao, os dados
pesquisados fo-
ram apresentados
por meio de gréfi-
cos e tabelas. Por
fim, sdo apresen-
tadas as conside-
racoes finais.
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2. Materiais e métodos

A presente pesquisa é classifi-
cada como qualitativa-descritiva,
ou seja, busca o entendimento do
fendmeno como um todo, na sua
complexidade. Esse tipo de pesqui-
sa tem como objetivo descrever ca-
racteristicas de uma populacdo ou
fendmeno, além de estabelecer re-
lacoes entre variaveis (GIL, 2002).

Assim, foram realizadas pesqui-
sas nas bases Web of Science e Sco-
pus, no més de setembro de 2020,
com as palavras-chave “financial
education”, em portugués educa-
cao financeira, e “financial literacy”,
em portugués alfabetizacao finan-
ceira, utilizando o periodo de ana-
lise de janeiro de 2015 a dezembro
de 2019, tipo de arquivo "artigos”
e utilizacdo de exportacao bibtex.

Quando pesquisados estudos
sobre educacao financeira, “finan-
cial education”, foram encontrados
345 artigos na base Web of Scien-
ce e 1.810 artigos na base Scopus
que, apos tabulacao, verificou-se
248 duplicidades, excluidos 13 ar-
tigos com dados inconsistentes, to-
talizando 1.894 artigos para utiliza-
¢ao na pesquisa.

Quando pesquisados estudos
sobre alfabetizacao financeira, “fi-
nancial literacy”, foram encontra-
dos 956 artigos na base Web of

Science e 3774 artigos na base Sco-
pus que, apds tabulacdo, verificou-
-se 769 duplicidades, excluidos 36
com dados inconsistentes, totali-
zando 3.925 artigos.

Para analise dos dados, foram
utilizados os programas Microsoft
Excel e para o mapeamento biblio-
métrico o software R. Apds, foram
elaboradas tabelas e graficos visan-
do auxiliar a apresentacdo e discus-
sdo dos dados.

Entre os aspectos verificados,
tem-se: o total de producdo por ano

)

de publicagdo, autores mais atuan-
tes, estudos mais citados, a produ-
cdo por pais, os principais perio-
dicos, as universidades em que os
pesquisadores estao afiliados e os
estudos principais ranqueados pelo
indice Ordinatio a partir do fator de
impacto JCR, da base de dados Web
of Science, e o Citescore, da base de
dados Scopus.

Para o célculo do indice Or-
dinatio, utilizou-se o seguinte para-
metro apontado por Pagani, Kova-
leski e Resende (2015):

In Ordinatio = FI/1000 + o * [10 — (AnoPesq — AnoPub)] + 2Ci
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Sendo:

FI/1000 - Fator de Impacto no
JCR e Citescore do periddico; o
- peso da contemporaneidade do
tema; Anopesq — ano que pesqui-
sa foi realizada; Anopub — ano de
publicacdo do artigo; 2Ci - so-
matoério do numero de citagoes
do artigo.

Nesta pesquisa, utilizou-se de
peso 1 para do fator de impacto,
numero de citacdes do artigo e con-
temporaneidade, acompanhando
os experimentos de Pagani, Kova-
leski e Resende (2015).

3. Resultados e discussao

Para a apresentagao dos resul-
tados, foram utilizados graficos e
tabelas visando realizar descricdo,
comparacao e analise dos dados,
como apresentado na Figura 1:

3.1 Produ¢io por ano

Ao pesquisar as palavras-chave
“educacao financeira” e “alfabeti-
zagao financeira”, observa-se que o
ano de 2019 foi o que mais apre-
sentou publicagdes nessas areas do

Publicacio por ano

Figura 1 - Relagédo de publicagdo por ano e por palavra-chave
pesquisada

conhecimento, tendo aquelas um
crescimento no periodo pesquisa-
do, como apresentado no Gréfico 1.

Assim, ao analisar as palavras
pesquisadas, observa-se que os es-
tudos sobre alfabetizacdo finan-
ceira apresentam superioridade de
volume de publicacdo no periodo
analisado, isso pode ser resultado
da crescente producao de pesqui-
sas sobre o assunto que visam in-
centivar producdes na area de al-
fabetizagao financeira (ATKINSON;
MESSY, 2012; LINS; POESCHL, 2015;
OECD, 2013).
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Fonte: elaborado pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.
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3.2 Autores mais atuantes Tabela 1 - Autores que mais publicam e suas respectivas
Quando pesquisada a produgao universidades (educacio financeira)
académica de educacéo financeira, P — Unfveistikt Pais Artigos
nota-se, na amostra de 10 autores Margaret Sherrard Sherraden ‘Washington University Estados Unidos 15
mais atua ntes, a autora Ma rga ret Jing Jian Xiao University of Rhode Island Estados Unidos 12
Sherrard Sherraden, da Washington Julie Birkenmaier Saint Louis University Estados Unidos 11
University, em St. Louis, com qu in- Terri Friedline University of Michigan Estados Unidos 11
zea r‘tigos. Destaca-se a prod UgéO da Mohamad Fazli Sabri Universiti Putra Malaysia Malaysia 11
o Annamaria Lusardi George Washington University Estados Unidos 10
professora brasileira Kelmara Men- - = . - -
L. k . Lei Yu Rush University Medical Center, Chicago | Estados Unidos 10
des Vieira, da. Universidade Federél David Bennett Rush University Medical Center, Chicago | Estados Unidos 9
de Santa Maria (UFSM), com 9 arti- Soyeon Shim University of Arizona Estados Unidos 9
gos, como apresentado na Tabela 1. Kelmara Mendes Vieira Universidade Federal de Santa Maria, RS Brazil 9
Ja quanto a alfabetizagéo finan- Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

ceira, aparecem a autora Patricia
Boyle, do Rush University Medical

Center, de Chicago, com dezoito ar- Tabela 2 - Autores que mais publicam e suas respectivas
tigos publicados. Novamente, o Gni- universidades (alfabetiza¢do financeira)
co brasileiro que aparece na lista é a Autores Universidade Pais Artigos
professora Kelmara Mendes Vieira, Patricia Boyle Rush University Medical Center, Chicago | Estados Unidos 18
como visto na Tabela 2. David Bennett Rush University Medical Center, Chicago | Estados Unidos 16
.. Lei Yu Rush University Medical Center, Chicago Estados Unidos 16
Destaca-se a autora Patricia Boy-
. , . Olivia S. Mitchell University of Pennsylvania Estados Unidos 14
le com o maior nimero de publica- - — - -
~ fabeti 50 fi i Margaret Sherrard Sherraden Washington University in St. Louis Estados Unidos 14
gOG? sobre alfabe |~zagao Inancel r.a' Jinkook Lee University of Southern California Estados Unidos 13
Porém, a autora nao aparece na lis- Annamaria Lusardi George Washington University Estados Unidos 13
ta dos 10 mais citados quando pes- Mohamad Fazli Sabri Universiti Putra Malaysia Malaysia 13
quisada a palavra-chave educagéo fi- Jing Jian Xiao University of Rhode Island Estados Unidos 13
nanceira. Caracterizando a amostra Kelmara Mendes Vieira Universidade Federal de Santa Maria, RS Brazil 12

dos 10 autores mais atuantes, existe Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

uma maior publicacdo de trabalhos
realizados por pesquisadoras mulhe-
res. Em relacdo a localizacdo dos pes-
quisadores, estes encontram-se prin-
cipalmente em centros de pesquisas Pullicachos pof Pals (Educacha Financsiea)

e universidades dos Estados Unidos. . | —T
Destaca-se, nesta lista, a presenca de py, R

um pesquisador do Brasil. e [
s TR RN
whag v [T
i ]
sy (R

Grafico 2 - Publicagdes por pais no periodo de 2015 a 2019 sobre

educagio financeira

3.3 Produgdo por pais

Ao analisar a quantidade de reasy D

artigos escritos no periodo sobre cere {0

educacao financeira, destacam-se Shard IEEN
a ] ot Bl Ve 1

em primeiro lugar os Estados Uni-
dos com 1.071 artigos, em segun-
do o Brasil com 118, como visto
no Grafico 2.

Fonte: elaborado pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.
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Quanto a alfabetizagdo finan-
ceira, os Estados Unidos se man-
tém, também, em primeiro lugar
com 1.849 publicagdes, apresen-
tando hegemonia de publicacdo
nas duas areas pesquisadas, como
apresentado no Grafico 3.

Assim, ha uma mudanca nas
colocacoes, visto que o Brasil, que
se destaca na producéo de edu-
cacao financeira, nao figura en-
tre os dez primeiros que produ-
zem estudos sobre alfabetizacao
financeira.

3.4 Periddicos que mais
publicam os temas

No que diz respeito aos perio-
dicos, realizou-se o ranqueamen-
to dos dez principais periédicos
encontrados nas bases com pu-
blicacbes sobre os temas. Quan-
do pesquisado sobre educacéo fi-
nanceira, encontrou-se um total de
1.894 artigos publicados em peri-
odicos. O JOURNAL OF FINANCIAL
COUNSELING AND PLANNING apa-
rece com maior niumero de publi-
cagdes. Em seguida, o periédico
JOURNAL OF CONSUMER AFFAIRS
aparece com 54 artigos, como
apresentado na Tabela 3.

Quando pesquisada alfabetiza-
¢ao financeira, encontrou-se um
total de 3.925 artigos. Dessas pu-
blicagoes, 70 foram publicadas no
JOURNAL OF CONSUMER AFFAIRS.
Em seguida, aparece o JOURNAL
OF FINANCIAL COUNSELING AND
PLANNING, com 59, como visto
na Tabela 4. Pontua-se que esses
periédicos apareceram como refe-
réncias em numero de publicacdes
quando pesquisadas as duas pala-
vras-chave.

Assim, 6 periddicos se repetem
nas duas palavras-chave pesquisa-
das, o que pode estar relacionado
pelo fato de autores colocarem as
duas palavras-chave aqui pesquisa-
das no mesmo estudo, algo obser-
vado durante as pesquisas realiza-
das para este estudo.

Grafico 3 - Publica¢des por pais no periodo de 2015 a 2019 sobre

alfabetizagao financeira
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Fonte: elaborado pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

Tabela 3 - Relagdo dos 10 periddicos que mais publicaram quando

pesquisada a educacio financeira

Ranking Revistas Nli::;zsde
1 JOURNAL OF FINANCIAL COUNSELING AND PLANNING 55
2 JOURNAL OF CONSUMER AFFAIRS 54
3 JOURNAL OF FAMILY AND ECONOMIC ISSUES 30
4 INTERNATIONAL JOURNAL OF CONSUMER STUDIES 27
5 INTERNATIONAL JOURNAL OF BANK MARKETING 25
6 MANAGERIAL FINANCE 25
7 JOURNAL OF EXTENSION 18
8 JOURNAL OF BEHAVIORAL AND EXPERIMENTAL FINANCE 15
9 FAMILY AND CONSUMER SCIENCES RESEARCH JOURNAL 14
10 JOURNAL OF ECONOMIC BEHAVIOR AND ORGANIZATION 14

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

Tabela 4 - Relagdo dos 10 periddicos que mais publicaram quando

pesquisada a alfabetizagao financeira

Ranking Revistas Nl;‘;:;:sde
1 JOURNAL OF CONSUMER AFFAIRS 70
2 JOURNAL OF FINANCIAL COUNSELING AND PLANNING 59
3 JOURNAL OF FAMILY AND ECONOMIC ISSUES 51
4 INTERNATIONAL JOURNAL OF BANK MARKETING 49
5 INTERNATIONAL JOURNAL OF CONSUMER STUDIES 31
6 JOURNAL OF BEHAVIORAL AND EXPERIMENTAL FINANCE 30
7 JOURNAL OF ECONOMIC PSYCHOLOGY 26
8 FRONTIERS IN PSYCHOLOGY 25
9 INTERNATIONAL JOURNAL OF CIVIL ENGINEERING AND 24

TECHNOLOGY
10 JOURNAL OF FINANCIAL SERVICES MARKETING 24

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.
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3.5 Universidades e
pesquisadores afiliados

Quanto as universidades e aos
centros de pesquisadas que publica-
ram artigos sobre educacao financei-
ra, destacam-se centros de estudos e
universidades dos Estados Unidos e
da Malasia. A Rush University Medi-
cal Center, um centro médico acadé-
mico, localizado em Chicago, lllinois,
com 30 artigos publicados. A Univer-
sity Wisconsin, com 29 publicacoes de
artigos, e a University Of Georgia, com
26, como apresentado no Gréfico 4.

Ja sobre alfabetizacdo financei-
ra, duas universidades dos Estados
Unidos aparecem no topo das publi-
cacoes, sendo a Rush University Me-
dical Center, com 52 e a University
Of California, com 36 artigos publi-
cados. Verificam-se autores afiliados
na University Putra Malaysia e Uni-
versiti Utara Malaysia, com 25 arti-
gos publicados cada de um total de
205 publicacoes da Malaysia, como
apresentado no Gréafico 5.

Destaca-se que, nas duas pala-
vras-chave pesquisadas, uma univer-
sidade da area de saude foi a que
mais produziu, principalmente re-
lacionado a Psicologia, indicando a
proéxima relacdo apontada pelos au-
tores (KAHNEMAN; TVERSKY, 1984;
MOREIRA; TAMAYO, 1999; THALER,
2019; THALER; SUSTEIN, 2019) en-
tre Psicologia, Economia e Finangas.

Grafico 4 — Universidade e afiliacao dos pesquisadores

(educacéo financeira)
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Fonte: elaborado pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

Gréfico 5 - Universidade e afiliacao dos pesquisadores

(alfabetizagdo financeira)

Afiiacdo dos pesquisadores (Alfabstizacso Financeim)
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Fonte: elaborado pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus
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3.6 Estudos mais citados

Os principais artigos publica-
dos com as palavras-chave busca-
das, ranqueados pelo total de cita-
¢Oes sdo apresentados abaixo. No
que diz respeito a educacéo finan-
ceira, a autora Annamaria Lusardi
aparece como uma das autoras de
dois dos artigos com maior nime-
ro de citagées, sendo Lusardi e Tu-
fano (2015), com um total de 144
citagoes, e Lusardi, Michaud e Mit-
chell (2017), com 97 citacoes, como
apresentado na Tabela 5.

Quanto a palavra-chave alfabe-
tizacao financeira, verifica-se, em
relacdo ao total de citacdes, que a
autora Annamaria Lusardi, Lusardi
e Tufano (2015) apresenta 170 cita-
¢oes em seu artigo de 2015. Em se-
gundo lugar, aparece como um dos
autores Gijsbert Stoet e Geary, Sto-
et e Geary (2018), com um total de
148 citagoes; e, em terceiro lugar, a
autora Vanessa S. Tchamyou, com
121 citagdes Tchaumyou (2017),
como apresentado na Tabela 6.

Por fim, pode-se inferir que o to-
tal de trabalhos citados referentes
a alfabetizacao financeira foi maior
do que o de educacéo financeira no
periodo 2015 a 2019. Quando ve-
rificados os 10 primeiros estudos
com maior niumero de citagdes so-
bre o assunto no periodo analisado,
a autora Annamaria Lusardi apre-
sentou um maior numero de cita-
¢oes, demonstrando seu destaque
nas areas e periodo pesquisados,
aparecendo em dois estudos.

RBC n.° 260 — Ano LII - margo/abril de 2023

Tabela 5 - Artigos mais citados sobre educagéo financeira

startup in China

Te
Autor e ano Nome Ano .o tal.de
citagoes
Lusardi
TE;:.rnol(z 015) Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness 2015 144
Lusardi, Michaud e Optimal Financial Knowledge and Wealth Inequalit 2017 97
Mitchell (2017) P 8 quatity
Allgood e The effects of perceived and actual financial literacy on 2016 89
Walstad(2016) financial behaviors
Cal
Mi);:il:;: (2015) Financial literacy and the demand for financial advice 2015 86
Chuang e Schechter Stability of experimental and survey measures of risk, time, 2015 76
(2015) and social preferences: A review and some new results
Agarwal etal. (2015) Regulating Consumer Finaflcial Products: Evidence from 2015 75
Credit Cards
Buckley e Doyle Individua:lising gamification: An‘ invesfigation of the impact
(2017) of learning styles and personality traits on the efficacy of 2017 74
gamification using a prediction Market
Almenberg e Dreber - 11
(2015) Gender, stock market participation and financial literacy 2015 69
Bryggen et al.(2017) | Financial well-being: A conceptualization and research agenda | 2017 68
Leong et al.(2017) Nurturing a FinTech ecosystem: The case of a youth microloan 2017 63

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

Tabela 6 - Artigos mais sobre alfabetiza¢ao financeira

Autor e ano Nome Ano 'I:otal~de
cita¢oes
Lusardi e Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness 2015 170
Tufano(2015) ’ ’
Stoet e Geary (2018) The Gendjcr—Equality Paradox in Sf:ience, Te<-:hnology, 2018 148
Engineering, and Mathematics Education
Tchamyou(2017) The Role of Knowledge Economy in African Business 2017 121
Lathan, Cronin,
Tucker-Seeley, Association of Financial Strain With Symptom Burden and 2016 107
Zafar, Ayanian e Quality of Life for Patients With Lung or Colorectal Cancer
Schrag(2016)
Cohn etal.(2015) Evidence for Cour.lterc.yclica'l Risk Avefsion: An Experiment 2015 102
with Financial Professionals
Gielnik, Frese,
Kahara-kawuki,
Katono, Kyejjusa,
Ngoma, Munene,
Namatovu-Dawa, Action and Actionregulation in Entrepreneurship: Evaluating a 2015 03
Nansubuga, Orobia, Student Training for Promoting Entrepreneurship
Oyugi, Sejjaaka,
Sserwanga, Walter,
Bischoff e Dlugosch
(2015)
Von(2015) How Doe§ Hou'sehoild Portfolio ]')ivers'iﬁcatio'n Vary with 2015 91
Financial Literacy and Financial Advice?
Garca-Lamarca e ‘Mortgaged lives’: the biopolitics of debt and housing 2016 o1
Kaika (2016) financialisation
Gabor e The digital revolution in financial inclusion: international 2017 79
Brooks(2017) development in the fintech era
Zingales(2015) Presidential Address: Does Finance Benefit Society? 2015 76

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.
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3.7 Impacto académico das
publicac¢bes

Utilizando-se do Methodi Ordli-
natio para elencar as pesquisas que
mais impactaram sobre educacao fi-
nanceira e alfabetizacdo financeira,
abaixo sdo apresentados os resul-
tados encontrados. Observa-se que
esse método contempla o nivel de
impacto da publicacdo, o ano de pu-
blicacdo e o total de citacoes realiza-
das, como descrito na metodologia,
tendo como base o JCR, base Web
of Sciece, e Scopus, base Citescore.
As tabelas a seguir apresentam os
10 artigos com maior indice (Ordi-
nati) com relacdo ao total de artigos
ranqueados por educacao financei-
ra, Tabela 7, e Alfabetizacao Finan-
ceira, Tabela 8.

Pontua-se que somente dois arti-
gos se repetem nas tabelas, o artigo
escrito por Lusardi e Tufano (2015) e
o outro artigo de Hertwig e Grune-
-Yanoff (2017).

Sobre a pesquisa quanto a edu-
cacao financeira, observa-se Lusar-
di e Tufano (2015), que apresen-
tou maior indice (Ordinatio), tendo
indice 149 no periodo analisado.
Quanto a alfabetizacdo financeira,
0 mesmo estudo apresentou maior
indice, 175. Também, ao analisar as
duas tabelas, o estudo dos autores
Hertwig e Grune-Yanoff (2017) apa-
rece na ultima colocagao do ranking
de destaque de educacao financeira,
com indice de 79,49, e na érea de al-
fabetizacdo financeira, com 92,49.

Tabela 7 - Educa¢ao Financeira — Methodi Ordinatio

Autor Titulo Revista V:ezes Ano | Indice
Citado
Journal of
Lusardi e Debt Literacy Financial Experiences Pension
144 2015 | 149,00
Tufano(2015) and Overindebtedness Economics \&
Finance
Lo . . . Journal of
Lusardi, Michaud Optimal Financial Knowledge and Political 97 2017 | 112.80
e Mitchell (2017) Wealth Inequality ?
Economy
Agarwal,
1
Chomsisengphet, Regulating Consumer Financial ;3) Eer‘::lro); 75 2015 | 9704
Mahoney e Products Evidence from Credit Cards Economics ’
Stroebel(2015)
Alleood e The Effects of Perceived and Actual Economic
& Financial Literacy on Financial . 89 2016 | 96,79
‘Walstad(2016) K Inquiry
Behaviors
. I Journal of
Calcagno e Financial Literacy and the Demand
Banki 201 2,
Monticone(2015) for Financial Advice an' ngand 86 015 | 92,9
Finance
Individualising Gamification an
Investigation of The Impact of
Buckl, C ters and
DI:)C le?zl Oe 17) Learning Styles and Personality Traits o;r;pl:a;(s;.n 74 2017 | 87,35
4 on The Efficacy of Gamification Using .
a Prediction Market
Stability of Experimental and Survey
. . . Journal of
Chuang e Measures of Risk Time and Social Development 76 2015 | 8482
Schechter(2015) Preferences a Review and Some New P . >
Economics
Results
B , H 3 . . .
Hroglgr;rel;:m dogreve Financial Wellbeing a Journal of
o Conceptualization and Research Business 68 2017 | 81,89
Kabadayi e Acend R h
Ifgren(2017) genda esearc
I ional
Leong. Tan. Xiao Nurturing a Fintech Ecosystem, The n]t:lz:r?:lo(?fa
8 tan, " | Case of a Youth Microloan Startup ) 63 2017 | 81,16
Tan e Sun (2017) . R Information
in China
Management
P ti
Hertwig e Grune- Nudging ancfl Boosting SteAeljing or ;:;ICJ le:)lggeisc:ln 61 2017 | 79.49
Yanoff(2017) Empowering Good Decisions Science

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.
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No geral, a pontuacao do indi-
ce (Ordinatio), quando pesquisa-
da a palavra-chave alfabetizacdo
financeira, apresentou valores su-
periores ao de educacao financeira,
visto o maior impacto dessas pu-
blicacbes, o maior nimero de cita-
¢Oes realizadas, dentre outros fa-
tores computados pelo indicador.

Quanto a publicacdo de auto-
res brasileiros, no que se refere ao
seu impacto académico, nenhum
apareceu no ranking, demonstran-
do a necessidade de mais artigos
serem publicados, mais incentivo
para melhoria dos peridédicos bra-
sileiros, principalmente quanto ao
cadastro nas plataformas de maior
relevancia mundial, como a Web
of Science e Scopus, bem como a
necessidade de publicacoes em lin-
gua estrangeira.

4. Consideragoes finais

Ap6s a realizacao dos mapea-
mentos bibliométricos, observou-
-se que a producao cientifica da
area de alfabetizacao financeira

se apresenta con-
sideravelmente
maior do que
a producao de
educacao fi-
nanceira dentre
os artigos publica-
dos nas bases Web of Scien-
ce e Scopus no periodo 2015
a 2019. Também, tem-se que
ha uma crescente producédo
nos dois assuntos no periodo
analisado.

Outro ponto observado foi
a superioridade apresentada

pelos Estados Unidos relaciona-
da a publicacdes cientificas nas
duas areas, sendo que o Brasil
aparece em segundo lugar quan-
to a educacao financeira, mas nao
aparece dentre os 10 primeiros,
quando buscado o termo alfabeti-
zacao financeira, o que leva a ne-

Alfabetizacdo financeira - Methodi Ordinatio

Ve 2
Autor Titulo Revista .ezes Ano | Indice
Citado
Journal of
Lusardi e Debt Literacy Financial Experiences Pension
1 201 176,
Tufano(2015) and Overindebtedness Economics 70 015 176,00
and Finance
The Gender Equality Paradox in Psvchological
Stoet e Geary(2018) Science Technology Engineering and Y R g 148 | 2018 | 163,24
A | Science
Mathematics Education
Lathan, Cronin, Association of Financial Strain with
. . Journal of
Tucker-Seeley, Symptom Burden and Quality of Life L
X i K Clinical 107 | 2016 | 147,18
Zafar, Ayanian e for Patients with Lung or Colorectal Oncolo
Schrag(2016) Cancer 24
Journal
The Role of Knowl E i f Th
Tchamyou(2017) ¢ Role of Knowledge Economy in ot he 121 [ 2017 | 129,70
African Business Knowledge
Economy
Cohn. Engelmann Evidence for Countercyclical Risk American
> N i Aversion an Experiment with Economic 102 | 2015 | 114,83
Fehr e Marchal(2015) . . . .
Financial Professionals Review
How Does Household Portfolio
. . . X . . Journal Of
Von(2015) Diversification Vary with Financial K 91 2015 | 104,56
. . . . Finance
Literacy and Financial Advice
Transactions
Garca-Lamarca e Mortgaged Lives the Biopolitics Of of The
! Bagec Lives the Blopoutics Institute 91 | 2016 | 102,36
Kaika(2016) Debt and Housing Financialisation .
of British
Geographers
Gielnik, Frese,
Kahara-Kawuki,
Katono, Kyejjusa,
Ngoma, Munene, Action and Actionregulation In Academy of
Namatovu-Dawa, Entrepreneurship Evaluating A Management
. . I N 93 2015 | 101,15
Nansubuga, Orobia, Student Training for Promoting Learning and
Oyugi, Sejjaaka, Entrepreneurship Education
Sserwanga, Walter,
Bischoff e Dlugosch
(2015)
C , Frese, . e
G?)Ilr(liFs,':)eSin ;zeisceovone Teaching Personal Initiative Beats
> .| Traditional Training in Boosting Small Science 43 2017 | 93,57
Johnson, Mckenzie e Business in West Africa
Mensmann (2017) st
Perspectives
Hertwig e Grune- Nudging anc'l Boosting Ste'eljlng or on 74 | 2017 92,49
Yanoff t (2017) Empowering Good Decisions Psychological
Science

Fonte: elaborada pelos autores a partir das pesquisas realizadas nas bases Web of Science e Scopus.

cessidade do desenvolvimento de
mais iniciativas de ensino, pesqui-
sa e extensao no pais nessas areas.

Além disso, destaca-se a impor-
tancia de se continuar pesquisando
nas areas de Educacao Financeira e
Alfabetizacao Financeira, principal-
mente nos paises que ainda apare-
cem com poucos estudos no ran-
queamento realizado, entre eles o
Brasil. Também, indica-se a exten-
sdo do periodo de analise para fu-

RBC n.° 260 - Ano LII — margo/abril de 2023

turos estudos visando conhecer as
publicacdes realizadas, seja antes
de 2015 ou posterior a 2019.

Por fim, destaca-se o carater
interdisciplinar das publicacdes de
educacao financeira e de alfabeti-
zacao financeira observado duran-
te o desenvolvimento do presente
estudo, tendo como destaque as
pesquisas realizadas integrando
as areas de Psicologia, Economia
e Financas.
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