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PALAVRA DO PRESIDENTE

Um dos assuntos mais comentados nos Ultimos
anos tem sido o avanco da tecnologia na area con-
tabil. Discute-se, inclusive, sobre o risco de os con-
tadores serem substituidos por programas de com-
putador e a profissao ser extinta. Isso é uma grande
falacia, e posso garantir, com base na histéria, que
permaneceremos sendo fundamentais para o pro-
gresso economico.

A contabilidade j& passou por trés Revolucdes In-
dustriais; sofreu mudancas, se adaptou quando neces-
sario e seguiu adiante, firme e forte, atrelada a evolucao
da Humanidade e participante de seus acontecimentos
sociais, culturais, politicos e econdmicos.

Na reportagem desta edicao da RBC, professores
da Universidade de Sao Paulo (USP) e autores do ar-
tigo “Machado de Assis, guarda-livros?”, Isabel Sar-
torelli e Eliseu Martins, analisam a importancia de se
conhecer a histéria da profissdo para melhor com-
preender o presente e se preparar para o futuro da
contabilidade.

Entender a historia é relevante, entre varios fato-
res, para se saber de onde vém as raizes que nos co-
nectam ao nosso tempo. Em muitos momentos, ha
disrupgoes de processos, causando, em um primeiro
momento, preocupacoes e desentendimentos. Quan-
do ocorrem esses rompimentos histéricos — as Revo-
lucdes Industriais sdo grandes exemplos disso —, pode
haver mudancas profundas, que exigem novos pa-
droes de atuacao e métodos de producao.

Compreendendo o passado e seus desdobra-
mentos, podemos manter maior equilibrio frente as

Divulgacéo CFC

Zulmir Ivanio Breda
Presidente do CFC

disrupgdes do tempo, mudando e crescendo rumo
a um novo patamar.

Faco essas reflexdes para convidar os leitores desta
edicao a ler a reportagem baseada no artigo que traz
registros da atuacdo na area contabil, de Machado de
Assis, um dos maiores autores da Literatura Brasilei-
ra. Além disso, é claro, recomendo a leitura desta va-
liosa pesquisa.

Mas nado é s6 isso! Ha outros seis relevantes traba-
Ihos académicos publicados nesta edicdo, os quais nos
ajudam, no exercicio da contabilidade, com o impres-
cindivel saber técnico. O conhecimento, sem duvida,
é uma das mais importantes ferramentas humanas de
todos os tempos.

Boa leitura!

RBC n.° 236. Ano XLVIII. marco/abril de 2019
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REPORTAGEM

Machado de Assis e a importancia do
passado para o presente e o
futuro da profissao

Antes de lancar, em 1908, o primeiro modelo “T"” da Ford, o engenheiro
Henry Ford passou cerca de 15 anos testando carruagens sem cavalos e
algumas maquinas. Foi necessario muito tempo de pesquisa, trabalho
e adaptacao para se chegar ao veiculo motorizado que revolucionou
a industria na época. Ano apds ano, uma descoberta puxa
outra, constituindo-se a evolugcao um processo ininterrupto,
e a histdria se encarrega de conectar os fatos ao seu tempo,
o passado e o seu legado ao presente.

Mas o que o escritor brasileiro
Machado de Assis tem a ver com
essa historia? Assim como Henry
Ford, entre vérios outros grandes
precursores, Machado deixou seu
legado para as geracoes futuras. Ha
poucos anos, inclusive, descobriu-se
0 seu home entre os pioneiros da
pratica contabil no Brasil.

Por meio da andlise de fragmen-
tos de seus textos e por observacoes
biogréficas, pesquisadores da Uni-
versidade de Sao Paulo (USP) e da
Universidade Federal de Sao Carlos
(UFSCar) descobriram, ao estudar a
vida do brilhante escritor brasileiro,
que Machado, a parte a sua pro-

ducao literaria, atuou diretamente
com a contabilidade.

“Machado de Assis, guarda-li-
vros?” é o titulo do trabalho publi-
cado por Isabel Cristina Sartorelli
e Eliseu Martins, que estudaram
a biografia do escritor enquanto
Diretor-Geral de Contabilidade no
Ministério de Viacao e Obras. O ar-
tigo foi publicado na revista Estu-
dos Avancados 30 (88) em 2016.

Nesta reportagem, o trabalho
dos pesquisadores é utilizado como
fundamento para discutir questoes
como: “Qual a importancia de se
estudar o trabalho de guarda-li-
vros realizado por um expoente da

Por Maristela Girotto

Literatura Brasileira?”; “Em meio
as mudangas e aos desafios trazi-
dos pela atual revolucdo tecnolégi-
ca, por que interessa estudar o que
aconteceu tanto tempo atras?”;
"Qual a relevancia de se conhecer
e entender a histéria da contabili-
dade nacional para a continuidade
ou para a evolucdo da profissao?”.

Entender a importancia do pas-
sado para o presente e o futuro da
Contabilidade, especialmente quan-
do turbuléncias tém sido provoca-
das pelo avanco da Inteligéncia Ar-
tificial em atribuicoes privativas de
contadores, é a proposta do conte-
udo que segue.
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Machado de Assis e a importancia do passado para o presente e o futuro da profissao

Na histéria humana, de uma ge-
racdo para a seguinte, legados sdo
transmitidos, preservados ou, por
vezes, adaptados, em decorréncia
de fatores diversos. Como uma ci-
éncia dinamica, a Contabilidade
sempre esteve vinculada aos acon-
tecimentos sociais, culturais, po-
liticos e econ6micos, e conseguiu
avancar, ao longo do tempo, atre-
lada ao progresso da Humanidade.

A contabilidade comecou a se
tornar profissdo organizada no sé-
culo 19. A Contabilidade Moderna,
enquanto ciéncia, é um produto de
séculos de pensamento, costumes,
habitos, acbes e convencbes.

“Ha varios motivos para se co-
nhecer historia, e um deles é para
procurar nao repetir erros”, afir-
ma o professor Eliseu Martins, um
dos autores da pesquisa “Machado
de Assis, guarda-livros?”. Segundo
ele, outro motivo, valido no pre-
sente estudo, é para uma compre-
ensao mais completa do perfil da
profissao, para se evitarem os este-
reétipos deturpados. “E esteredtipo
deturpado do contador é algo que
ainda remanesce na nossa socieda-
de”, afirma Martins.

Apesar dos avancos obtidos
quanto a imagem da profissao, es-
pecialmente na ultima década, con-
forme reconhece o professor, “boa
parte da sociedade ainda nao tem
de nds a imagem que merecemos”.

Eliseu Martins

Para a professora Isabel Cristina
Sartorelli, o contador é um profis-
sional muito exigido em termos de
conhecimento, no entanto, talvez
seja pouco valorizado pela socieda-
de brasileira. Ela entende que mais
estudos voltados a histéria da Con-
tabilidade no Brasil poderiam rever-
ter essa realidade.

“A histéria da profissdo, como
objeto de estudo, vem sendo mui-
to pouco explorada. Logo no inicio,
quando a Contabilidade surgiu no
Brasil, como oficio, muitas obras de
referéncia eram importadas da Eu-
ropa, de paises como a Franca, por
exemplo. E, para compreender o que
|4 estava, era necessario que o profis-
sional entendesse o idioma com cer-
ta fluéncia, além, é claro, da também
exigida boa caligrafia”, conta Isabel.

Ao refletir sobre essa realidade
dos pioneiros da profissao no Pais,
na qual Machado de Assis estava in-
serido, a professora chama a aten-
¢ao para o desafio de se colocar em
pratica o entendimento oriundo de
livros de lingua estrangeira de algo
absolutamente técnico. “E isso sem
ter passado por uma escola de for-
macao em comércio, por exemplo,
porque essas escolas s6 surgiram
muitos anos depois que Machado
ja atuava”, explica.

Ainda, fazendo um link com
o presente, a professora justifica
que a pesquisa “Machado de As-

Isabel Cristina Sartorelli
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sis, guarda-livros?” tem também a
importancia de trazer novamente a
discussao os desafios por que passa
o profissional da area.

“Alguns pensam que o grande
desafio dos ultimos anos foi a ado-
cao das International Financial Re-
porting Standards (IFRS), ocorrida
no inicio deste milénio. No entanto,
com esta pesquisa, fica claro que a
l6gica contabil sempre foi, em cer-
ta medida, internacional. Machado
atuou na drea contabil pelos conhe-
cimentos que tinha do idioma fran-
cés, ou seja, por conhecimentos que
vao muito além da técnica conta-
bil. E assim também acontece hoje”,
afirma a coautora do trabalho.

Fim da profissao?

Resgatar a histéria de Machado
de Assis, um dos maiores escritores
brasileiros de todos os tempos, e
descobrir que ele exerceu a profis-
sdo contabil, na opinido de Eliseu
Martins, auxilia a classe a se sentir
bem. “Mostramos a sociedade esse
fato tao relevante, que nos ajuda
a nos posicionarmos melhor como
classe e na evolugao da nossa ima-
gem”, defende o professor.

Esse resgate histérico é mais im-
portante ainda quando, continua
Martins, “espraiam-se as noticias
de tantas profissdes que estariam a
caminho da extincao”. Ele é da opi-
nido de que muitas dessas ‘profe-
cias’ ficardo desmoralizadas, embo-
ra algumas possam vir a se realizar.

“Alias, uma das primeiras ‘profe-
cias’ dessa natureza foi vivenciada
por Luca Paciolo, porque ele viveu
algumas décadas apds a invencdo
da imprensa, quando se vaticinou
que, com o barateamento da pro-
ducado dos livros, uma profissdo es-
taria logo extinta: a de professor”,
exemplifica o coautor da pesquisa
“Machado de Assis, guarda-livros?”

A profissao contabil vem sofren-
do grandes abalos em decorréncia do
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avanco da tecnologia, de acordo com
Martins. Mas o professor é categori-
co ao afirmar que ela jamais sera ex-
tinta, como nao serdo extintas as de
direito, de medicina e tantas outras.

“Simplesmente ocorrerd uma
mudanga no perfil e na estratifica-
cao dos profissionais da contabilida-
de. A piramide que nos caracteriza-
va, com um andar inteiro, na base,
de profissionais trabalhando num ni-
vel basico, classificando documen-
tos, fazendo registros contabeis e
fiscais, preenchendo guias e outras
atividades, enquanto |4 no alto havia
alguns poucos chefes a comandar,
isso mudara, com certeza”, vaticina
Martins. E complementa: “Cada vez
mais essa piramide vai se inverten-
do. Cada vez menos profissionais se-
rdo necessarios nas atividades basi-
cas, € mais irdo sendo necessarios no
processo de andlise, de pesquisa, de
interpretacdo e, principalmente, de
comunicacdo com NOssos USUArios,
quer sejam os gestores da entidade,
os cobradores de tributos, os finan-
ciadores, os proprietarios, os empre-
gados, etc.”. Isso ja é realidade em
algumas empresas, segundo ele.

A professora Isabel Sartorelli
concorda que, sem duvida, atu-
almente "“os tempos sdo outros”.
Para ela, muito do que hoje é pro-
cessado mecanicamente por um
profissional, dentro em breve sera
obtido automaticamente. “Isso
trard novas exigéncias aos conta-
dores. As dificuldades vao alcan-
car um patamar mais elevado, e o
profissional da drea contabil deve-
ré ser capaz de responder a esta
nova exigéncia”, afirma.

Quando se estuda a histoéria, de
acordo com Isabel, nota-se que, por
vezes, a profissao passou por gran-
des mudancas, mas, mesmo assim,
ao final de todas as transformacoes,
o contador sempre permaneceu.

“Nessa linha, estudar o passado
é entender o futuro. Se fosse per-
mitido fazer uma aposta, poderia
apontar que a automacgao trard uma

enxurrada de novas informacoes,
que precisarao ser gerenciadas, e
que hoje nem nos damos conta de
que elas podem estar disponiveis ao
alcance das maos”, reflete Isabel.
Para a professora, com o aumento

das informaco6es, novamente o pro-
fissional da contabilidade podera ser
encarregado de auxiliar no entendi-
mento delas, na interpretacdo e en-
caminhamento de solucoes inovado-
ras, como sempre foi.

“Machado de Assis, guarda-livros?”

De acordo com o resumo do ar-
tigo, “os achados da pesquisa per-
mitem inferir que Machado de Assis
exerceu as fungdes de guarda-livros,
denominacdo dada a época para o
qgue hoje chamamos de contador”.

Os professores Isabel Sartorelli e
Eliseu Martins fizeram “uma inves-
tigacdo a respeito de o escritor ter
exercido funcdes de um contabilis-
ta enquanto funcionario publico, o
que, alias, é ponto de discordia en-
tre biégrafos do autor”.

Ainda conforme o que consta
no resumo, o estudo “traz um re-
trospecto da carreira de funciondrio
publico e discute precipuamente a
relacdo do autor com a area conta-
bil. Utiliza-se de recursos documen-
tais e de uma pequena analise de
cronicas do autor (baseado na ideia

de que a obra pode explicar o ho-
mem por tras do autor — Teoria do
Romance)”.

Para entender bem essa histo-
ria, leia o artigo completo: Macha-
do de Assis, guarda-livros?

Outros ilustres

Antonio Houaiss foi outro célebre brasileiro que foi contador. Houaiss,
que nos brindou com o dicionario que leva seu nome, ao aceitar o desafio
de ampliar a quantidade de verbetes dos dicionarios que se tinha a época,
formou-se perito-contador em 1933, embora sua biografia ndo traga exa-
tamente detalhes se exerceu o oficio ou ndo. O curioso é notar seu perfil
detalhista, meticuloso, sistematico. Talvez a motivacao que o tenha levado
a formar-se perito-contador tenha sido a mesma que o tenha levado ao es-
tudo da lingua portuguesa”, analisa Isabel.

Também ha dois artigos cientificos, sequndo a professora, que sugerem
que William Shakespeare atuou como contador. “Esses artigos o fazem nao
com provas documentais, mas por meio da prépria obra do autor inglés e
pela andlise de sua biografia”, argumenta Isabel, acrescentando que ha in-
dicios de que o pai do célebre dramaturgo, dono de um pequeno negécio,
nao tendo estudado o suficiente para ler e escrever, teria incumbido seu fi-
Iho, William, da funcdo de manter os registros contabeis da empresa.

Segundo consta nos artigos, de acordo com Isabel, “William Shakespeare
teve algum grau de instrucdo da técnica contabil, mesmo que apenas o justo e
necessario para que fosse possivel atender as incumbéncias dadas por seu pai”.

RBC n.° 236. Ano XLVIIIL. marco/abril de 2019
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Lei da Inovacdo Tecnologica e Lei do
Bem: qual o papel efetivo de fomento
a inovacdo e a pesquisa no Brasil?

E mestre em Administracao pelo Centro Uni-
versitario UNA, pés-graduada em Gestdo Tri-
brasileiro adotou politicas de incentivo a inovagao butaria e bacharela em Ciéncias Contébeis
pela PUCMinas. E gerente de Tax da EY (Er-
nst Young) com experiéncia em empresas de
previsto na Lei n.° 11.196/2005 (Lei do Bem). Este trabalho diversos segmentos de atuacio. E professora
IEC PUC Minas, no curso de pés-graduacao em
Gestao Tributéria. Pesquisas de interesse: as-
obtencao do incentivo fiscal da inovagao tecnoldgica. Para pectos tributarios das legislacées de inovacao
e de incentivos fiscais.

E-mail: thamarajardim@hotmail.com

ara estimular o P&D por parte das empresas, o Governo
que englobam, entre outras coisas, o incentivo fiscal
buscou verificar os fatores que dificultam o processo de
tanto, foi realizada uma pesquisa para identificar os fatores

que dificultam as empresas a utilizarem o citado incentivo. Os
resultados apontam que a necessidade de investir em controles

internos e a obtengédo de lucro tributavel sao os fatores que E doutor e mestre em Ciéncias Contabeis pela
] s . . . . FEA/USP. E professor do mestrado profissional
mais dificultam no processo de utilizagido do incentivo. em Administracio da Una, na area de Conta-

bilidade e Financas. E professor do Departa-
mento de Ciéncias Contabeis da Universidade
Federal de Minas Gerais (UFMG). E contador
e consultor na area de Contabilidade e de Fi-
nancas em setores diversos. Pesquisas de inte-
resse: faléncia e recuperacéo judicial, aspectos
tributarios das legislacdes de inovacdo e de
incentivos fiscais, financas corporativas, con-
troladoria e custos, contabilidade societaria.
E-mail: poueri@gmail.com

2089 - Recebido em 17/7/2018. Distribuido em 17/7/2018 e 25/9/2018. Pedido de revisao
em 24/10/2018. Resubmetido pelo autor em 26/11/2018. Aprovado em 2/1/2019, na quinta
rodada, por trés membros do Conselho Editorial. Publicado na edicao marco-abril de 2019.
Organizacao responsavel pelo periédico: Conselho Federal de Contabilidade.
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inovagao e a pesquisa no Brasil?

10 Lei da Inovagao Tecnoldgica e Lei do Bem: qual o papel efetivo de fomento a

1. Introducao

As inovagoes fazem parte das for-
¢as necessarias para gerar desenvol-
vimento econdmico de uma regido
ou pais. Sendo assim, o investimen-
to em novas tecnologias de produtos
ou processos é importante para man-
ter a competitividade e aumentar a
produtividade de uma empresa ou
de um determinado mercado, além
de contribuir para o aumento de sua
lucratividade (TIDD et al., 2008; PA-
DGETT, MOUTRA-LEITE, 2012). Essa
constante disputa pela informacéo,
pelo conhecimento e pelo desenvol-
vimento da inovacao é resultado da
globalizagdo do mundo contempora-
neo — as pessoas de diversos paises
estdo mais integradas, o que favore-
ce 0 acesso a nhovos conhecimentos
e, desta forma, indica também a ne-
cessidade de o Brasil construir e man-
ter um arcabouco de desenvolvimen-
to tecnoldgico autébnomo (PEREIRA,
KRUGLIANSKAS, 2006). No Brasil,
durante anos, enfatizou-se o cresci-
mento econémico baseado na valo-
rizacao do investimento em capital
fixo, que resultou em uma economia
protegida, sem grandes investimen-
tos em inovacdo. Porém, busca-se
agora privilegiar os bens intangiveis
e inovadores, que possibilitem o es-
timulo a geragao de conhecimento
e fomento a inovacao (ARBIX, 2010;
PARANHOS, PALMA, 2010; CASSIO-

LATO, LASTRES, 2000).
Q _ Como forma de fo-
' mentar os investimentos
em inovacgao tecnoldgica,
o Brasil passou a contar
na década de 1990 com
a Lein.? 8.661, que, por
sua vez, introduziu al-
gumas politicas de in-
centivos fiscais para
estimulo a capaci-
tacdo tecnoldgica
da industria e da
agropecuaria (GRI-
ZENDI, 2011), po-
rém, foi apenas em

2004, com a promulgacao da Lei n.°
10.973 (Lei da Inovacdo), que as po-
liticas de inovagao passaram a ocu-
par posicao de destaque nos planos
governamentais. Em suma, a Lei da
Inovacao busca refletir que a gera-
¢ao de conhecimento e a formacao
de recursos humanos acontegam
nas Universidades, enquanto que a
inovacao tecnolégica ocorra no am-
bito das empresas (PEREIRA, KRU-
GLIANSKAS, 2006).

Este estudo esta apoiado em ou-
tros estudos e documentos como:
OCDE (2004); Schumpeter (1934);
Pereira (2003); Arbix (2010); Para-
nhos, Palma (2010); Cassiolato, Las-
tres (2000); Grizendi (2011); Ma-
tesco (2001); Tironi (2005); CETAD
(2014); Formigoni et al. (2015); Lei
da Inovacao (Lei Federal 10.973/04);
e na Lei do Bem (Lei Federal n.°
11.976/2005).

Este trabalho tem por objetivo
identificar os fatores que dificultam
o processo de obtencao do incen-
tivo fiscal da inovacao tecnolégica.
Sendo assim, foi aplicado um ques-
tiondrio a um grupo de consultores
com vasta experiéncia nesta area
atuacao (experts).

Para a academia, espera-se que
a pesquisa contribua para estreitar
os lacos com as empresas. Enquan-
to a academia traz, nas suas diretri-
zes, a construcdo de conhecimento
e a formacéo de recursos humanos
qualificados, as empresas buscam
por meio da inovacao tecnolégi-
ca, avancar em termos de pesqui-
sa e desenvolvimento, aumentar
sua competitividade tecnolégica e
econdmica e alcancar uma parcela
maior do mercado. Almeja-se, tam-
bém, que o assunto estudado seja
uma oportunidade de aumentar a
compreensao tedrica sobre a evolu-
cao das politicas de inovagao tecno-
I6gica no Brasil, bem como elucidar
as maiores dificuldades enfrentadas
para fruicado do incentivo e, desta
forma, contribuir para criacdo de
uma cultura de inovacdo nas em-
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presas. Por meio de uma cultura
de inovacéo, espera-se que o Brasil
possa alcancar melhores indicado-
res que proporcionem maior com-
petitividade internacional.

Os resultados deste trabalho po-
dem auxiliar os gestores das empre-
sas ho momento de decidir investir,
ou nao, em inovacdes, bem como
que eles avaliem, por meio de expe-
riéncias de outras empresas, os be-
neficios e exigéncias para fruicdo e
manutencdo do incentivo fiscal. Em
termos sociais e governamentais, os
resultados obtidos podem ser uti-
lizados pelos 6rgaos governamen-
tais, para terem acesso as opinides
das empresas, quanto aos fatores
dificultadores para investimento
em inovacao tecnolégica no Brasil
e, desta forma, avaliarem a possi-
bilidade de adaptacdo ou melhora-
mento das politicas de inovacéo ja
existentes. Por fim, pretende-se que
o resultado desta pesquisa contri-
bua com novas indagacdes para a
realizagao de estudos futuros sobre
a gestao da inovacao tecnolégica e
sobre as politicas de incentivos fis-
cais a inovacao no Brasil.

2. Revisao da Literatura

2.1 Tipos de Inovagoes

A palavra "inovacao” teve sua
origem no latim, por meio da pala-
vra innovatus, que significa, em Lin-
gua Portuguesa, renovar. E utiliza-
da para “exprimir a introducdo de
qualquer fato novo, no que se esta
fazendo, ou esta feito, com o intui-
to de ser alterada a sua fase ante-
rior” (SILVA, 1995, p. 475).

Schumpeter (1934) classificou a
inovacdo como a principal forca para
o desenvolvimento, dotada de dina-
mica propria e atuagao direta sobre
as estruturas fundamentais da or-
dem econdmica. Elas sdo compostas
de novas combinacdes de materiais
e forcas que aparecem descontinua-
mente e referem-se a:
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1) Introdugido de um novo produto
ou mudanga qualitativa em pro-
duto existente;

2) Inovagdo de processo que seja
novidade para uma industria;

3) Abertura de um novo mercado;

4) Desenvolvimento de novas fon-
tes de suprimento de matéria
-prima (insumos);

5) Mudanga na organizagao indus-
trial. (SCHUMPETER, 1934)

O manual de Oslo (Organiza-
cao de Cooperagao e de Desenvol-
vimento Econdémico- OCDE, 2004)
considera dois tipos de inovacées: a
inovacao de produtos e a de proces-
sos. As inovacoes estao presentes
tanto na criagado de um novo produ-
to ou processo quanto no aprimo-
ramento de produtos ou processos
ja existentes. No caso dos produtos,
as inovacoes sao divididas entre pro-
dutos tecnologicamente novos, que
envolvem tecnologias radicalmente
novas, e produtos tecnologicamen-
te aprimorados, que, neste caso, re-
ferem-se a um produto ja existente
que tenha sido aprimorado de forma
significativa. J& as inovacdes de pro-
cessos envolvem alteracdes no pro-
cesso de producdo ou nos métodos
de producéo utilizados, que podem
ser novos ou apenas conter melho-
rias significativas nos ja existentes.

Considerando que o objeti-
vo deste trabalho é identificar os
fatores que dificultam o proces-
so de obtencao do incentivo fiscal
da inovacao tecnoldgica, o concei-
to de inovacdo considerado nes-
te trabalho é o presente na Lei n.°
11.196/2005 (Lei do Bem) e na Ins-
trucdo Normativa n.° 1.187/2011,
segue reproducéo.

§ 1° Considera-se inovagdo tecno-
légica a concepgao de novo produ-
to ou processo de fabricagdo, bem
como a agregagdo de novas funcio-
nalidades ou caracteristicas ao pro-
duto ou processo que implique me-
lhorias incrementais e efetivo ganho

de qualidade ou produtividade, re-
sultando maior competitividade no
mercado. (BRASIL, 2005)

2.3 Politicas Governamentais
de Incentivo as Inovagoes
Tecnoldgicas

A decisao de investir em inova-
cao tecnolégica faz parte do gru-
po de estratégias adotadas por uma
empresa, e muitos fatores sao leva-
dos em consideracéo para definir o
local de instalacao dos centros de
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D.
Os paises em desenvolvimento sdo
menos propicios para a realizacdo
de investimentos em P&D e, por isso,
precisam do estimulo governamen-
tal para criar um ambiente atrativo
para estes investimentos. Os fatores
que levam uma multinacional a ins-
talar centros de pesquisa e desenvol-
vimento, em um pais diferente do
de sua origem, englobam a possibi-
lidade de obtencao de ativos estra-
tégicos. Classificam-se como ativos
estratégicos a mao de obra qualifi-
cada, as universidades e os institu-
tos de pesquisas com boa infraes-
trutura, ambiente macroeconémico
estavel, incentivos fiscais, além de
mercado para comercializacdo dos
produtos produzidos (STAL, 2008).

Indicadores de Ciéncia, Tecno-
logia e Inovacgédo (C, T & 1), como o
apresentado na Figura 1, apontam
que os paises que apresentaram
maior quantidade de dispéndios do
ano 2000 a 2012, quando compa-
rado com o Produto Interno Bruto
(PIB), foram a Coreia, a Alemanha,
os Estados Unidos e a China.

E possivel perceber, com base na
Figura 1, que o Brasil se encontra
em um grupo no qual o investimen-
to em P&D ainda é baixo em com-
paragao com o PIB.

2.4 Sintese das experiéncias de
paises bem-sucedidos em P&D

A experiéncia bem-sucedida
dos paises desenvolvidos e, alguns
emergentes, demonstra que o me-
lhor caminho para a promocéo do
desenvolvimento econémico e so-
cial passa, necessariamente, pela
eficiéncia tecnolégica (MATESCO,
2001). Sendo assim, a seguir, sao
abordadas caracteristicas das po-
liticas de inovacao adotadas nos
paises que apresentaram investi-
mentos em P&D mais relevantes,
quando comparados ao PIB. Con-
forme foi possivel observar no in-
dicador disponibilizado pelo Mi-
nistério de Ciéncia, Tecnologia e

Figura 1 - Dispéndios nacionais em P&D em relagio ao PIB de

paises selecionados, 2000-2012
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Inovacao (MCTI), demonstrado
no topico anterior, os paises que
apresentaram maior quantidade
de dispéndio em inovacéo tecno-
l6gica em 2012, foram a Coreia,
a Alemanha, os Estados Unidos e
a China.

COREIA DO SUL

A Coreia do Sul, que ha pouco
mais de meio século era um dos pai-
ses mais pobres do mundo, alcancou
em 2006 um PIB per capita préximo
aos de alguns dos paises da Europa
(FUJITA, KWON, FINK; 2013).

Depois do Japao, a Coreia do
Sul é um dos paises mais industria-
lizados da Asia Ocidental. Ela pos-
sui um modelo de fomento a ino-
vacgao tecnoldgica equilibrado, com
crescimento em varios setores, o que
demonstra amadurecimento de seu
sistema nacional de inovacéo e justi-
fica o sucesso de sua economia (FU-
JITA, KWON, FINK; 2013). No mesmo
sentido, Bier e Lizarraga (2006) res-
saltam as preocupacdes do governo
coreano ao promover o investimen-
to em inovagao tecnoldgica no pais,
conforme reproduzido a seguir:

O sucesso da economia coreana
tem-se obtido pela unido de um go-
verno que intervém diretamente em
setores tanto econdmicos como so-
ciais, além de trabalhar fortemen-
te em dreas estratégicas como a da
inovagao. O governo coreano tem
subvencionado a aquisi¢do da tec-
nologia, protegendo a exportagdo e
ao mesmo tempo favorecendo a im-
portacdo de maquinas e matéria-pri-
ma em vez de bens de consumo; tem
também incentivado a massa ope-
réria a um esforgo de trabalho, ndo
apenas do ponto de vista bragal, mas
principalmente no aprimoramento
de sua base de conhecimento e cres-
cimento intelectual. (BIER, LIZAR-
RAGA, 2006).

Antes da década de 1970, o go-
verno era o motor primario do de-

senvolvimento coreano. J4 nas déca-
das que se seguiram, o foco foi no
desenvolvimento, estabilidade eco-
némica e promoc¢ao de um ambien-
te propicio a inovagao. Para se ter
ideia, apesar de ter alcancado uma
evolucao relevante no nimero de
investimentos em P&D, a Coreia do
Sul apresentou, em 2006, um nUme-
ro reduzido de incentivo fomentan-
do pelo governo. Do total dos sub-
sidios para fomentar o investimento
em inovacbes, 85% foram custea-
dos pelas empresas do setor priva-
do (BIER, LIZARRAGA, 2006).

Estudo realizado por Fujita,
Kwon, Fink (2013) demonstra a
evolucdo do nimero de artigos
publicados, abrangendo diferen-
tes segmentos de atuacdo, da Co-
reia do Sul em comparagcdo com o
Brasil (vide Figura 2). Percebe-se
que o modelo de fomento coreano
é mais equilibrado e permeia por
diversos ramos de atividades, en-
quanto o Brasil obteve crescimen-
to expressivo apenas nas areas de
Agricultura, Botanica e Zoologia,
nos anos de 2000 a 2009.

Os autores Bier e Lizarraga,
(2006) relataram que o sucesso sul

coreano para o desenvolvimento eco-
némico pode ser resumido em qua-
tro fatores. O primeiro consiste nas
politicas governamentais de desen-
volvimento tecnoldgico, educativo e
promocao internacional. O segundo
foi a promocéo de relagdes dinami-
cas, gerando agressividade comercial
e acdes do setor privado em busca do
crescimento. No terceiro fator, o Es-
tado deixa de adotar postura prote-
cionista e abrangente para comecar
a intervir de forma limitada. O ulti-
mo fator engloba aspectos culturais
e busca exceléncia e responsabilidade
com énfase na educacéo.

ALEMANHA

A pesquisa cientifica alema teve
inicio no final do século XIX, espe-
cialmente no campo da quimica e
mecanica. A atual politica de inova-
¢ao tecnolégica comecou nos anos
sessenta e, inicialmente, era baseada
no modelo norte-americano — com
apoios pontuais a projetos de pes-
quisas, principalmente na area espa-
cial. Nos anos seguintes, ainda sob
subvencoes estatais, que em geral
era fornecido para grandes empre-
sas, foi priorizado assuntos ambien-

Figura 2 - Mudangas na participagao mundial de artigos

publicados para o Brasil e Coreia do Sul
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¢CConsiderando que o objetivo deste trabalho é
identificar os fatores que dificultam o processo de
obtencao do incentivo fiscal da inovacao tecnoldgica,
o conceito de inovacdo considerado neste trabalho é
o presente na Lei n.° 11.196/2005 (Lei do Bem) e na
Instrucdo Normativa n.c 1.187/2011.72

tais. A partir dos anos de 1980, o
governo alemao passou a beneficiar
empresas de pequeno e médio por-
te, passou a favorecer projetos de
regulamentacao e a fomentar a co-
operacdo com o setor privado (VAR-
GAS, CID, BESSA, 2013).

Para promover o crescimento
das empresas de pequeno e médio
porte, a Alemanha passou a fazer
uma politica de clusters — consiste
em redes de cooperacdo que bus-
cam competéncia, focadas na ino-
vacdo e na produtividade, possuem
relevantes instituicoes de pesquisa e
pessoal qualificado em sua imedia-
ta proximidade (VARGAS, CID, BES-
SA, 2013; GEROLAMO et al., 2008).

O governo alemao entende que
o investimento em educacao, ci-
éncia, tecnologia e inovacgao é fa-
tor importante para aumentar sua
representatividade internacional e
manter os padrdes de vida da sua
populagdo. O foco do governo ale-
mao é priorizar os incentivos fiscais
direcionados para pesquisa publica.
Os incentivos para empresas priva-
das sdo menores do que os pratica-
dos em outros paises com nivel de
desenvolvimento comparavel (VAR-
GAS, CID, BESSA, 2013).

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
Diferente dos outros paises
bem-sucedidos em P&D, ja citados

neste trabalho, os Estados Unidos
da América (EUA) possuem politicas
relevantes de concessdo de incenti-
vos fiscais e financiamento para es-
timular o desenvolvimento tecno-
l6gico, em especial de pequenas e
médias empresas (PEREIRA, 2003).

O apoio governamental para
facilitar a cooperacao entre empre-
sas, universidades e laboratorios
federais teve inicio na década de
1960. J4 em 1980, o governo facili-
tou o acesso aos laboratérios fede-
rais para o setor industrial, gerando
oportunidades de parceria no finan-
ciamento e utilizacdo, por empresas
privadas, de tecnologias desenvolvi-
das por institui¢des publicas de pes-
quisa. Neste mesmo periodo, foram
criadas leis especificas de protecdo
a propriedade intelectual que pos-
sibilitaram o registro de patentes
por instituto de pesquisas, univer-
sidades e pequenas empresas (PE-
REIRA, 2003).

Os EUA também se destacam
pela formacéao de clusters. A titu-
lo de exemplo, o Estado de Massa-
chusetts tornou-se referéncia pela
pesquisa académica nas areas de
Ciéncias Médicas e Saude. De 1983
a 2003, o estado foi ocupado por
requintados prédios de institutos
de pesquisas, empresas de biotec-
nologia e industrias farmacéuticas,
0 que proporcionou a formacao de

redes de cooperagao, em decorrén-
cia da proximidade de diversas em-
presas (BARRETOS, CALDAS, 2013).
O Vale do Silicio também se desta-
ca no que tange a inovacao; é con-
siderado um cluster de sucesso e de
referéncia internacional para outros
paises (WONGLIMPIYARAT, 2016).

CHINA

O ano de 1978 é tido como pon-
to de partida do desenvolvimento
chinés, quando a ciéncia e a tecno-
logia foram definidas como temas
de uma das quatro moderniza-
¢oes da nagao chinesa — juntamen-
te com as moderniza¢bes na agri-
cultura, indUstria e defesa nacional
(CABRAL, MANCINI; 2013). Ja na
década de 1990, a entrada de in-
vestimentos estrangeiros na China
se intensificou, o que possibilitou
0 acesso a tecnologias modernas e
técnicas gerenciais atualizadas. Sen-
do assim, os investimentos estran-
geiros tornaram-se a principal fon-
te de financiamento externo do pais
(HAUSER et al., 2007).

As politicas de promocgao a ino-
vacao chinesa também possuem
grande intervencao do governo,
com atuacao diferenciada em duas
esferas. Na primeira esfera, o Es-
tado centraliza a coordenacao de
programas de P&D, patrocina tec-
nologias de alto nivel e a estimu-
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la a realizacdo de pesquisas relacio-
nadas a fronteira tecnolégica. Ja na
segunda esfera, ou seja, no campo
das tecnologias de baixo nivel, as
estratégias sdo descentralizadas e
orientadas pela competitividade do
mercado (HAUSER et al., 2007).

A partir da década de 1990, as
politicas de P&D da China torna-
ram-se mais audaciosas. A promo-
cao do desenvolvimento tecnol6-
gico passou a ser visto como fator
importante para o crescimento do
pais, o que proporcionou uma base
mais sélida para a formacéo de um
sistema nacional de P&D capaz de
realizar avancos significativos nas
fronteiras cientifica e tecnoldgica
(HAUSER et al.,2007).

De acordo com os autores su-
pracitados, as politicas de fomen-
to a inovacao utilizadas pela Coreia
do Sul, Alemanha, Estados Unidos e
China foram bem-sucedidas e con-
tribuiram para o crescimento e de-
senvolvimento de cada pais. A pre-
ocupacao em investir em politicas,
gue proporcionaram a promogao
da educacédo e o desenvolvimento
de diversos setores da economia, fo-
ram pontos em comum dos paises
mencionados. A seguir, demonstra-
se um quadro-resumo com os prin-
cipais aspectos das politicas de cada
pais. Aspectos em comum entre os
paises estdo inseridos nos quadran-
tes destacados em azul, ou nao, das
politicas para promocao da inovacdo
adotadas em cada pais (Figura 3).

2.5 As normas definidoras da
Inovagédo Tecnolodgica no Brasil
No contexto brasileiro e inter-
nacional, o fendmeno da inovagao
tem conquistado espaco no setor
produtivo, em instituicbes de pes-
quisa e governamentais, visto que
empresas e nacoes se desenvolvem
ao produzir, absorver e utilizar co-
nhecimentos cientificos e inova-
¢oes tecnoldgicas (BAYRAKTAR et
al.,, 2016; CAMISON; VILLAR-LO-
PEZ, 2014; ESTRADA et al., 2016;

HATZIKIAN, 2015; HAUSER 2007;
KALAY; LYNN, 2015).

No Brasil, existe um consenso
de que as industrias brasileiras nao
possuem atividades inovadoras su-
ficientes para promover o cresci-
mento econdmico, gerar empregos,
aumentar a renda e melhorar o bem
-estar da populagao (TIRONI, 2005).
Até a década de 1970, o Brasil ado-
tava politicas com foco na indus-
trializacdo. Sendo assim, o ambien-
te da empresa era relativamente
estatico e razoavelmente estavel,
sem foco na tecnologia, na inova-
¢ao e na educacao (ARBIX, 2010).

Os investimentos em politicas de
inovagao tecnoldgica comecaram de
forma timida, na década de 1990
(antes disto, a legislacdo amparava
apenas atividades de ciéncia e tec-
nologia). Em 1993, foi promulgada a
Lei n.° 8.661, considerada a primeira
legislacdo sobre inovacdo no Brasil,
que contemplava politicas de incen-
tivos fiscais para estimulo a capaci-
tacdo tecnolégica da industria e da
agropecuaria (GRIZENDI, 2011).

As politicas de inovacao tec-
nolégica comecaram a ocupar po-
sicao de destaque nos planos go-

vernamentais apenas em 2004,
quando passaram a receber trata-
mento proativo do setor publico e
foi incorporado as politicas de de-
senvolvimento nacional. Apés um
longo periodo de incentivo a indus-
trializagdo, as empresas brasileiras
comecaram a ser vistas e tratadas
como unidades-chaves para gera-
¢ao de inovagoes e passaram a rece-
ber atencao especial do sistema de
incentivos e financiamento publico
(ARBIX, 2010). Também em 2004,
as politicas de inovacdo tecnolégi-
ca no Brasil passaram a ter como
amparo Legal a Lei n.° 10.973/2004
e, no ano seguinte, foi criada a Lei
n.° 11.196/2005, também conheci-
da como Lei do Bem.

A criacdo da Lei do Bem trouxe
estimulo para as empresas brasileiras
investirem em Pesquisa e Desenvolvi-
mento (P&D). Ela instituiu incentivos
fiscais que possibilitam a reducéo da
carga tributéria das empresas e, con-
sequentemente, reduzem o desem-
bolso financeiro para pagamento de
impostos. E aplicavel as empresas
que possuem perfil inovador e rea-
lizam pesquisas e desenvolvimento
a inovacao tecnoldgica, porém, suas

Figura 3 - Comparativo entre os paises bem-sucedidos
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atividades necessariamente preci-
sam estar relacionadas a concepcao
de novos produtos ou processos de
fabricacdo ou a agregacédo de novas
funcionalidades ou caracteristicas
ao produto ou processo ja existen-
te, implicando melhorias incremen-
tais e efetivos ganhos de qualidade
e/ ou produtividade. (BRASIL, 2005;
KUROKI, 2010).

Apesar de o governo ter criado
a Lei do Bem com o intuito de fo-
mentar os investimentos em P&D,
ainda sao relativamente poucas as
empresas que se candidatam a re-
ceber os incentivos fiscais. Alguns
fatores, como incerteza juridica, fal-
ta de conhecimento dos gestores,
necessidade de tributacdo pelo Lu-
cro Real, corroboram para o nume-
ro timido de empresas inovadoras
no Brasil (FABIANI; SBRAGA, 2014).

Dados do Ministério da Ciéncia,
Tecnologia e Inovagao (MCTI, 2013)
divulgaram estudo apontando a
evolucdo das empresas participan-
tes e recomendadas para fruicdo do
incentivo fiscal da inovagao tecnol6-
gica, previsto na Lei do Bem, confor-
me demonstrado a seguir. Figura 4

Desde a promulgacédo da Lei do
Bem, a evolucdo percentual do nu-
mero de empresas inovadoras apre-
sentou aumento relevante, porém,
em numeros absolutos, o volume
de empresas classificadas para uti-
lizacdo do incentivo ainda é timido
quando comparado com o nimero
total de empresas inscritas no Lucro
Real, conforme é possivel observar
na Figura 3.

Dados do Centro de Estudos
Tributarios e Aduaneiros (CETAD,
2014) apontam que o Brasil pos-
suia, no ano de 2013, cerca de cin-
co milhdes de empresas registradas
perante a Receita Federal, sendo
que 155.312 foram tributadas pelo
Lucro Real e, portanto, atendiam a
um dos requisitos necessarios para
a utilizacado do incentivo fiscal da
inovagao tecnolégica. Porém, desde
a criacao da Lei do Bem, a evolucao

em numeros absolutos de empre-
sas recomendadas para fruicdo do
incentivo cresceu de forma timida.
Em 2006 o nimero de empresas re-
comendadas foi de 130, ja em 2013
de 977. O numero total de empre-
sas aprovadas para utilizacdo do
incentivo fiscal em 2013 represen-
ta 0,63% do universo de empresas
tributadas pelo Lucro Real no mes-
mo periodo.

Embora os indicadores de P&D
tenham demonstrado crescimento
dos investimentos em inovacao tec-
nolégica no Brasil, desde a criagao
da Lei do Bem, ainda ha um desa-
fio a ser superado, que consiste na
busca pela transformacao de co-
nhecimentos cientificos em rique-
zas e desenvolvimento. Este pro-
cesso ainda é incipiente no Brasil
e no mundo. Sendo assim, o Brasil
possui como desafio desenvolver a
capacidade de transformar pesqui-
sas cientificas em inovacdes concre-
tas que resultem em processos de
transferéncia mais eficientes e ga-
nhos para sociedade como um todo
(PARRANHOS; PALMA, 2010).

As politicas de incentivo fiscal
brasileiras trouxeram resultados po-
sitivos. Elas foram responsaveis pelo

aumento da eficiéncia das empre-
sas, evitaram a desindustrializacao,
aumentaram a produtividade e a
qualidade dos produtos, reduziram
os prazos de producéo e entrega e
minimizaram os custos inerentes ao
processo de producdo. Porém, os
ajustes realizados pelas empresas
brasileiras consistem basicamente
na adocao de uma estratégia defen-
siva de racionalizacdo da produgao,
visando a reducao dos custos, que
apesar de promover resultados po-
sitivos para o Brasil, ndo fomentam
o aprendizado e a inovacgao tecno-
légica (CASSIOLATO, LASTRE, 2000).

Esses autores relataram ainda
que as politicas de concessao de
incentivos fiscais, que demandam
investimentos altamente elevados
das entidades governamentais —
no Brasil, o Governo é responsavel
por 55% do total de investimentos
em inovacao tecnoldgica realizada
no pais caminham em direcdo opos-
ta aos instrumentos de fomento a
inovacao, utilizados por paises ja
desenvolvidos. Cabe destacar, inclu-
sive, que nos 45% de investimen-
to do setor privado existem empre-
sas com vinculos governamentais,
por exemplo, as concessiondrias de

Figura 4 - Evolugao do Numero de Empresas Participantes e

Classificadas
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Fonte: Relatério Anual da Utilizagao de Incentivos Fiscais (MCTI, 2013, p.10).
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energia, que possuem diretrizes le-
gais para investimento em P&D e
que algumas possuem vinculo go-
vernamental, além da Petrobras,
gue possui um investimento rele-
vante em P&D e que é uma empre-
sa controlada pelo Governo Federal.
Para obter resultados relevantes, as
politicas de incentivos fiscais preci-
sam ser acompanhadas de outras
formas de fomento que exijam o
crescimento das empresas benefi-
ciadas (como, por exemplo, atingir
certas metas de exportacoes e au-
mento do valor agregado a nivel lo-
cal). No mesmo sentido, Formigoni
(2008) acredita que a implementa-
cao de politicas de incentivos fiscais
é muito importante para as empre-
sas, pois, além estimular as empre-
sas a desenvolver em produtos ou
processos mais competitivos, repre-
senta uma economia tributaria se-
gura para empresa.

3. Metodologia

Ainda sao poucos os estudos que
buscam analisar os impactos da Lei
do Bem sobre a forma como as em-
presas investem em inovacao tecno-
I6gica no Brasil. Em busca realizada
em repositérios eletronicos como
Scielo, Google Académico e Cenga-
ge foi possivel identificar apenas os
estudos de Fabiani e Sbraga (2015),
Formigoni, et al. (2015) e Kuroki
(2010), os quais sao relacionados
diretamente com o assunto tratado
nesta pesquisa. O estudo também
busca descrever comportamentos
para obter informacées sobre as ca-
racteristicas de um problema especi-
fico. Seu objetivo é descrever as opi-
nides e o comportamento por meio
de interrogacoes diretas a um grupo
de pessoas que se pretende conhe-
cer (COLLIS, HUSSEY, 2005).

Com relacdo ao método, esta
pesquisa é de natureza qualitativa a
qual abrange uma série de técnicas
interpretativas que procuram des-

crever, decodificar, traduzir ou en-
tender o significado e, ndo, a frequ-
éncia, de determinados fendmenos
que ocorrem com certa naturali-
dade no mundo social (VAN MAA-
NEM, 1983).

Os dados para analise foram ob-
tidos por meio da aplicacdo de um
questionario, composto de 9 ques-
toes, enderecado a um total de 14
consultores tributarios, dos quais 9
se dispuseram a responder. Os con-
sultores selecionados ocupam car-
gos de gerente, gerente sénior, di-
retor ou sécio em uma das quatro
maiores empresas de auditoria e
consultoria do mundo. Necessaria-
mente, possuem vasta experiéncia
no processo de obtencao do incen-
tivo fiscal da inovacao tecnolégica e
sdo responsaveis por assessorar di-
versas empresas em todo o Brasil no
processo de pleito do incentivo fiscal
da inovacéo tecnoldgica (Quadro 1).

A empresa de consultoria em
questdo possui atuacdo internacio-
nal e no Brasil e é referéncia para
o assunto tratado neste trabalho.
Em 2014, foi responsavel por as-
sessorar, aproximadamente, 10%
do total de empresas de médio e/
ou grande porte que usufruiram do
citado incentivo, demonstrando a
relevancia e a competéncia dos es-
pecialistas e a representatividade
de suas respostas para as andlises,
visto que responderam baseando-
se em suas experiéncias consultivas
nas diversas empresas que atuaram
nesse assunto. As perguntas foram

elaboradas com o objetivo de iden-
tificar os fatores que dificultam as
empresas a utilizarem o citado in-
centivo, abordando temas que pos-
sibilitem identificar como as inova-
¢Oes estao presentes nas empresas,
qual a sua importancia no contex-
to das estratégias empresariais e
como os incentivos fiscais da Lei
do Bem corroboram para fomentar
os investimentos em inovacéo tec-
noldgica. Por conseguinte, a amos-
tragem foi por julgamento e por
acessibilidade, a qual o pesquisa-
dor escolhe os membros da amos-
tra em virtude da sua capacidade
de gerar dados e informacées con-
dizentes com os objetivos da pes-
quisa (MALHOTRA, 2011).

O questionario foi composto
de perguntas ordenadas e aber-
tas, possibilitando aos especialis-
tas responderem livremente. Para
a construcao do mencionado ques-
tionario, foram consultados outros
estudos que englobam a evolucao
da inovacao tecnolégica no Bra-
sil: Formigoni et al. (2015), Fabia-
ni e Sbraga (2015) e Kuroki (2010)
(Quadro 2).

4. Técnicas e Interpretacoes
de Resultados

As informacoes evidenciadas
nas entrevistas foram examina-
das por meio de um procedimento
analitico geral. Segundo Miles e Hu-
berman (1994) apud Collis e Hussey

Quadro 1 - Cargo e Formagao dos Entrevistados

Entrevistado Cargo Formagao

El Sécio Ciéncias Contébeis

E2 Gerente Sénior Ciéncias Contédbeis e Pés-graduado em Gestao Estratégia de Negocios
E3 Diretor Ciéncias Contébeis

E4 Analista de Projetos | Engenharia Quimica

ES5 Gerente Direito e Ciéncias Contdbeis

E6 Gerente Direito e Ciéncias Contébeis

E7 Gerente Sénior Ciéncias Contabeis e graduando em Direito

E8 Gerente Especializagiao Auditoria e Controle Gerencial

E9 Gerente Sénior Ciéncias Contédbeis e Especializagdo em Auditoria Externa

Fonte: elaborado pelos autores.
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(2005, p. 246-250), o procedimen-
to analitico para andlise de dados
qualitativos pode ser utilizado com
qualquer metodologia, pois priori-
za o rigor metddico e processos sis-
tematicos geralmente requisitados.
Para assegurar que as perguntas do
questionario estivessem condizen-
tes com o objetivo do trabalho e o
referencial tedrico, foi utilizada uma
matriz de relacionamento.

As respostas das entrevistas fo-
ram codificadas e, em seguida, fo-
ram agrupadas e sumarizadas. Apds
a sumarizacao, as respostas foram
analisadas e confrontadas com as
afirmacodes dos autores apresenta-
das no referencial teérico, de ma-
neira a possibilitar uma sintese da
opinido dos especialistas por meio
do questionario utilizado.

5. Resultado da Pesquisa

Com objetivo de identificar as
principais dificuldades enfrentadas
pelas empresas para usufruirem do
incentivo fiscal da inovacao tecno-
légica, foi realizado um total de
nove questionarios abertos, envia-
dos para consultores especialistas.
A partir das respostas dos especia-
listas, foi possivel observar as prin-

Quadro 2 - Perguntas das Pesquisas

Perguntas do questionario

cipais dificuldades enfrentadas, sin-
tetizadas a seguir:

a) As empresas brasileiras ain-
da possuem grande dificuldade
para manter controles internos
que possibilitem o controle se-
gregado dos gastos com P&D em
centros de responsabilidade es-
pecificos e contas contabeis indi-
vidualizadas, conforme previsto
na legislacao:

E8: Na grande maioria pela ausén-
cia de controle interno dos investi-
mentos por projeto, que atendam
a legislagdo vigente. Esse fato gera
desconforto no momento de preen-
cher o formulario com as informa-
¢Oes solicitadas.

E6: Entendo que a falta de clareza na
legislagao, falta de conhecimento da
prépria empresa do beneficio e as
diversas legalidades e requerimen-
tos existentes levam as empresas a
nao utilizarem o incentivo fiscal, vis-
to que se trata de um processo one-
roso e desgastante para a empresa;

b) Os incentivos fiscais pre-
vistos na Lei do Bem favorecem
apenas empresas que apresen-
tam lucro tributavel pelo regime
de tributacao do Lucro Real;

E1l: Outra razdo é a necessidade de
se investir em controles internos ro-
bustos, o que acaba se mostrando
invidvel em muitos casos quando se
avalia o custo beneficio. Além disso,
tem a limitagdo de ter lucro tributa-
vel, nao se incentivar gastos com ati-
vo imobilizado, bem como ser des-
tinado apenas a empresas optantes
do lucro real.

c) A legislacao responsavel
pela normatizacao do incentivo
fiscal da inovacao tecnolégica
ainda é muito confusa;

E5: Escopos de projetos complexos
e que ocasionam inovagdes signifi-
cativas nas empresas, mas devido a
legislagdo confusa e incompleta, as
empresas optam em nao reportar ao
MCT.

E5: Legislagdo lacunosa ou confu-
sa, permitindo indmeras interpre-
tagoes legais, ensejando inseguran-
¢a juridica.

d) Existe auséncia de investi-
mento em capacitacdo dos pro-
fissionais. A auséncia de profissio-
nais capacitados e que conhecam
a legislacao foi apontado como
um dificultador para que uma par-

Referencial bibliografico

- Quais sdo as maiores dificuldades das empresas para obtengao do incentivo fiscal da inovagao? Descreva-as.
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para este aumento no nivel de exigéncia para aprovagao dos formularios? Descreva-o.
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Fonte: elaborado pelos autores.
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cela maior de empresas usufrua
do incentivo fiscal da inovacao:

E4: Falta de desconhecimento, por
nao atenderem aos requisitos legais,
por acharem que néo realizam P&D,
pois acreditam que precisam desen-
volver algo novo;

e) Outros fatores, como a
morosidade do Ministério de Ci-
éncia, Tecnologia e Inovacao
(MCTI), para analisar os projetos,
bem como o momento econémi-
co do pais, foram citados em me-
nor frequéncia nos questionarios
respondidos.

Segundo os especialistas, as em-
presas buscam investimentos em ino-
vacdo para se tornarem mais compe-
titivas, e o incentivo fiscal surgiu para
promover o aumento dos investimen-
tos e, consequentemente, tornar a
indUstria brasileira mais competitiva
em comparacdo com outros paises. O
fator dificultador mais citado por eles
foi a dificuldade de manutencao de
controles internos adequados. Esses
controles fazem-se necessarios para
a correta mensuragao dos dispéndios
com os projetos, visto que eles sdo a
base para o calculo do incentivo fiscal
previsto na Lei do Bem. O desconhe-
cimento da legislacdo por parte dos
profissionais das empresas também
foi citado como dificultador. Sendo
assim, manter uma equipe qualifi-
cada e atenta para as mudancas na
legislacdo pode implicar um volume
maior de empresas participantes. Ou-
tro fator dificultador citado foi a ne-
cessidade de tributacdo pelo lucro
real. Ao realizar esse tipo de restri-
¢do, a Lei do Bem deixa de incentivar
outras tantas empresas com espirito
inovador que, no entanto, possuem
regime de tributacao distinto do lu-
cro real.

6. Consideragdes Finais

Por meio da pesquisa, pode ser
constatado que a maior dificulda-

de das empresas, para fruicdo do
incentivo fiscal da Inovacéo Tecno-
I6gica, é a necessidade de manter
controles internos que possibilitem
a segregacao dos dispéndios com
inovacao. Foi mencionado, tam-
bém, que o mercado brasileiro ain-
da é carente de profissionais prepa-
rados para atuarem nessa atividade.
Outro destaque foi a necessidade
de adocao, pelas empresas, do mo-
delo de apuracéao tributaria mais
complexo, que estd em alinhamen-
to com a dificuldade de se mante-
rem controles internos robustos.

A caréncia de investimentos em
melhorias de controle e de proce-
dimentos contébeis acaba sendo
o ponto principal e constante nas
respostas ao questionario deste tra-
balho. Dessa maneira, esta pesqui-
sa deixa mais claro, a partir da ava-
liacao de especialistas de uma das
maiores empresas de consultoria
relacionada com a Lei do Bem, que
falta, ainda, o entendimento por
parte das organizagdes a respeito
da importancia da Contabilidade
enquanto, no minimo, um proces-
so de preparacao e controle da in-
formacao a ser divulgada aos usua-
rios externos. Assim, encontram-se
alinhados aos achados de Kuroki
(2010) os desta pesquisa, mas com
a constatacao por parte de especia-
listas de uma realidade enfrentada
no dia a dia das organizacoes.

Em suma, as contribuicoes teo-
ricas deste trabalho podem ser des-
critas sucintamente em termos do
aprofundamento do conhecimento
da utilizacdo da Lei do Bem pelas
empresas brasileiras, apresentan-
do um fend6meno que ocorre nes-
sas empresas, mas que ainda nao é
de conhecimento por parte dos ges-
tores e académicos da area de P&D.

Além disso, em termos de im-
plicacbes gerenciais, as dificulda-
des de utilizacdo desse instrumento
descritas a partir dos resultados ob-
tidos na pesquisa sdo Uteis para que
os gestores possam tornar esse ins-
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trumento mais eficiente nas empre-
sas brasileiras. Espera-se que os re-
sultados aqui apresentados possam
contribuir para que os gestores das
empresas invistam na capacitacdo
de seus profissionais, de modo a re-
duzir as dificuldades e empecilhos
enfrentados na fruicdo do incentivo
fiscal da inovacéo tecnoldgica.

Em termos sociais e governa-
mentais, espera-se que os resulta-
dos apresentados neste trabalho
possam contribuir para o aprimo-
ramento das politicas de inova-
¢ao do Brasil. Uma sugestao desta
pesquisa, partindo-se das opinides
dos especialistas, seria para os 6r-
gaos governamentais, responsaveis
pelo desenvolvimento da inovacao
no Brasil, realizarem uma consulta
sobre a opinidao das empresas em
relacdo ao tema. Isso possibilitaria
avaliar alternativas para promover
ainda mais a cultura de inovacao
dentro das empresas e, com isso,
gerar desenvolvimento para o pais.

Os resultados aqui apresen-
tados, também contribuem para
aproximacao das teorias estuda-
das com a realidade das empresas.
Espera-se que os resultados sejam
capazes de contribuir para maior
integracdo entre pesquisadores e
empresas e, com isso, instigar o de-
senvolvimento de novas tecnolo-
gias e abordagens para a mensura-
¢ao de incentivos fiscais e seu papel
na sociedade.

Apesar de contar com a Lei da
Inovacdo e com a Lei do Bem, o Bra-
sil ainda possui caréncias de inves-
timentos, e outras formas de fo-
mento mais solidos em educacao,
ciéncia, tecnologia e inovacao, que
sejam capazes de gerar um am-
biente favoravel para o desenvolvi-
mento e crescimento do pais. Em
2016, foi sancionado, pelo Gover-
no federal, o Marco Legal de Cién-
cia, Tecnologia e Inovacéo (Lei n.°
13.243/2016). O Projeto de Lei da
Camara (PLC) n.° 77/2015, que deu
origem ao Marco Legal, promove
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uma série de diretrizes para o in-
centivo a pesquisa e ao desenvol-
vimento cientifico e tecnoldgico. A
nova legislacdo tem o objetivo de
aproximar as empresas das univer-
sidades, propondo outra dindmica
para a pesquisa, para o desenvolvi-
mento tecnoldgico e para a inova-
¢ao no pais, além de ter a intencdo
de reduzir a burocracia nos investi-
mentos para a area. Ha a previsdo
de isencao e reducao de impostos
para as importagdes de insumos
feitas por empresas na execucao
de projetos de pesquisa, desenvol-
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Relacdo do indice book-to-market de
empresas brasileiras listadas na B3

com variaveis contabeis

coeficiente book-to-market caracteriza-se pela

vinculagédo tanto ao valor contabil quanto ao valor

de mercado das empresas, possibilitando, para o
investidor, identificar perspectivas futuras diante do contexto
interno, assim como ter a visdo dos investidores em relacao
a empresa. Dessa forma, busca-se, neste trabalho, analisar a
relacao de variaveis contébeis e o indice book-to-market em
190 companhias abertas brasileiras, no periodo de 2010 a 2016.
Para tanto, foram utilizadas estatisticas descritivas e regressao
linear com dados em painel. Como principais resultados,
destacam-se a relagdo negativa entre o book-to-market e o
valor de mercado, a relagdo negativa entre o endividamento e
0 book-to-market. Assim, a medida que as empresas investem,
aumenta seu CAPEX e se espera, em média, que o book-
to-market aumente. Para o modelo proposto e as variaveis
selecionadas, estas apresentaram significancia estatistica para
explicar as variagdes do book-to-market. Conclui-se que ha
uma relagao significativa, positiva, entre as variaveis contabeis
e o coeficiente book-to-market.
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1. Introducao

Existem diversas linhas de pes-
quisas empiricas em Finangas so-
bre a relacdo do retorno das acoes
e 0 book-to-market, destacando-
se, entre as mais relevantes, as de
Rosenberg, Reid e Lanstein (1985),
Fama e French (1992, 1995, 2006,
2008, 2012), Lakonishok, Shlei-
fer e Vishny (1994), Chen e Zhang
(1998), Piotroski (2000), Daniel e
Titman (2006). A principal conclu-
sdo empirica dessas pesquisas é de
que empresas com alto valor con-
tabil do patriménio liquido em rela-
¢ao ao valor de mercado tém retor-
no maior que o esperado das acoes,
além de superar empresas em cres-
cimento, que apresentam baixo
book-to-market.

Fama e French (1992) evidencia-
ram que o tamanho das empresas e
0 book-to-market servem como pro-
Xy para capturar a variacdo transver-
sal no retorno esperado das acoes,
usando todos os dados das empre-
sas ndo financeiras da NYSE, AMEX
e NASDAQ. Posteriormente, esses
mesmos autores (2006), em uma
abordagem diferente, desenvolve-
ram estimativas de fluxo de caixa
esperado combinados com varidveis
contdbeis juntamente com o book-
to-market para explicar os retornos
médios das acoes. Examinaram se
a evolucao do book-to-market, em
termos de mudangas passadas no
patrimoénio liquido, contém infor-
macoes independentes sobre fluxos
de caixa esperados, que podem au-
mentar as estimativas do retorno es-
perado das agoes.

De acordo com Assaf Neto
(2014), o excedente que ocorre en-
tre as varidveis valor contabil e valor
de mercado pode ser interpretado
como um reflexo das oportunidades
futuras de criacdo de valor, sendo
0 book-to-market um indicador de
suma importancia na gestao de de-
sempenho das empresas. Para Gi-
lio (2010), o book-to-market repre-
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senta o quanto o valor contdbil da
empresa esta expressando o valor
da empresa que pode ser captura-
do pelo mercado.

Almeida e Eid Junior (2010) en-
fatizam que a diferenca que ocor-
re entre o valor contabil e o valor
de mercado deriva-se, principal-
mente, dos critérios levantados
na mensuracao do valor, de forma
que o valor contabil estd relacio-
nado aos critérios de avaliacdo, e
o valor de mercado estd associado
a expectativas de fluxos de caixa
futuros da empresa.

Para Figari et al. (2016), o book-
to-market difere-se de empresa
para empresa devido a expectativa,
em termos do retorno esperado das
acoes e o fluxo de caixa da empre-
sa, em que empresas que tendem a
ter seu valor de mercado mais pro-
ximo ao valor contabil demostram
sinais de dificuldades financeiras, e
empresas com perspectivas de de-
sempenho financeiros possuem bai-
xo book-to-market.

Jensen, Johnson e Mercer (1997)
constataram, em um ambiente acio-
nario norte americano, que a politi-
ca monetaria, seja ela restritiva ou
expansiva, tende a exercer influén-
cia no comportamento de variaveis,
como o book-to-market e o tama-
nho. Em consonancia, L'Her, Mas-
moudi e Suret (2004), apli-
cando a pesquisa em
mercado acionario cana-
dense, verificaram que
a politica monetaria
tende a influenciar o
comportamento dos
fatores book-to
-market, tama-
nho e retorno
das acoes.

Diversos autores tém utilizado
0 book-to-market como proxy para
estimar o retorno das agdes (RO-
SENBERG; REID; LANSTEIN, 1985,
FAMA; FRENCH, 1992, ALMEIDA;
EID JUNIOR, 2010, VARGAS; BRITO,
2016), medir o conservadorismo
contabil (GONZAGA; COSTA, 2009),
conferir relacdo do book-to-market
com os impostos (CAMPOS; SARLO
NETO; ALMEIDA, 2010), verificar rela-
¢ao book-to-market e pesquisa e de-
senvolvimento (FIGARI et al., 2016),
e avaliar a persisténcia dos lucros
(FAMA; FRENCH, 1995), entre outros.

Tendo em vista os conceitos e as
evidéncias, tem-se a seguinte ques-
tdo de pesquisa: Quais variaveis
contabeis influenciaram o book-
to-market de companhias abertas
brasileiras, no periodo de 2010
a 2016? Dessa forma, define-se o
objetivo principal deste trabalho,
qual seja, analisar a relacao entre
as varidveis contabeis e o coeficien-
te book-to-market de companhias
abertas brasileiras.

Considerando que, de acordo
com Greenwood e Hanson (2010),
0 book-to-market é um dos atribu-
tos mais importantes que os investi-
dores podem usar para categorizar
os ativos. A principal contribuicao
deste estudo consiste em analisar

e selecionar varidveis conta-

beis que expliquem o co-

.~ eficiente book-to-market.
Adicionalmente, esta pes-
quisa contribui com o enrique-
cimento tedrico sobre a temética.
Por fim, a principal contribuicdo des-
te trabalho é examinar a associacao
entre varidveis contabeis e o
book-to-market de empre-
sas brasileiras.

Quanto a estrutura,
este artigo esta organizado
da seguinte maneira: na se-
¢ado 2, apresenta-se o refe-
rencial tedrico. Na secdo 3,
descreve-se a amostra utili-

zada, as variaveis do estudo
e os procedimentos metodoloégi-
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cos empregados. Na secao 4, apre-
sentam-se os resultados obtidos.
Finalmente, na secdo 5, sao apre-
sentadas as consideracoes finais.

2. Referencial Tedrico

O coeficiente book-to-market
caracteriza-se pela vinculacdo tan-
to ao valor contdbil quanto ao valor
de mercado das empresas, possibili-
tando, para o investidor, identificar
perspectivas futuras diante do con-
texto interno, assim como ter a visao
dos investidores em relacdo a em-
presa. Fama e French (1998) apon-
tam que as empresas com altos in-
dices de book-to-market tendem a
ter um lucro menor, enquanto que
empresas com baixo indice book-to
-market tendem a apresentarem lu-
cros persistentemente maiores.

De acordo com Fama e French
(1995), empresas com alto book-
to-market sinalizam baixos ganhos
no patriménio liquido contabil,
além de serem menos rentaveis do
gue empresas com baixo book-to
-market. Penman (1991) obteve re-
sultado semelhante, em estudo de-
senvolvido em um periodo de cinco
anos, constatando que empresas
com baixo book-to-market tendem
a ser mais rentaveis do que empre-
sas com alto book-to-market.

Em sua pesquisa, Mellone Ju-
nior (1999) identificou que o coefi-
ciente book-to-market possui uma
forte correlagdo com o retorno das
acoes, enquanto que as variaveis
tamanho e alavancagem acabaram
nao sendo relevante para explicar
0 book-to-market. Para Griffin e
Lemmon (2002), empresas com
baixo book-to-market tendem a
ter maiores gastos com aquisicoes
de ativos fixos. Resultado contra-
rio foi evidenciado por Figari et
al. (2016), concluindo que investi-
mentos em ativos fixos ndo servem
como proxy para explicar o indice
book-to-market. Fama e French
(2004) constataram que a o indice
book-to-market é, negativamente,
relacionado com a rentabilidade.
Segundo os mesmos autores, em-
presas com menor book-to-market
tendem a ser mais rentaveis além
de investirem mais.

Ja Campbell, Hilscher e Szila-
gyi (2008) evidenciaram que, em-
bora as empresas em dificuldades
financeiras estejam relacionadas a
um book-to-market mais elevado,
elas também produzem retornos
mais baixos. Esse resultado dis-
corda de que o efeito do book-to
-market nao é impulsionado por
dificuldades financeiras, como
foi proposto por Fama e French
(1992), observando que as em-

presas com maior indice book-to
-market estao relacionadas a ren-
dimentos mais elevados.

Gonzaga e Costa (2009) utiliza-
ram o coeficiente book-to-market
como proxy para medir o efeito do
conservadorismo contabil no valor
patrimonial da acdo de empresas
brasileiras. Em pesquisa semelhan-
te, Campos, Sarlo Neto e Almeida
(2010) evidenciaram relacao sig-
nificativa negativa entre a variavel
book-to-market e o endividamen-
to. Os mesmos autores também
constataram que um dos principais
motivos do conservadorismo con-
tabil esta relacionado a um maior
volume de provisdo de imposto de
renda, deixando o patriménio das
empresas mais subavaliados em re-
lacdo aos seus valores de mercado.

Lauretti, Matias Filho e Bas-
so (2011) argumentam que em-
presas com altos indices de book-
to-market sao consideradas como
empresas de alto risco e, portanto,
deveriam oferecer ao investidor um
retorno maior para os seus inves-
timentos. Inversamente, os auto-
res citam que empresas com baixos
indices book-to-market sdo tidas
como empresas de alto desempe-
nho e, portanto, de baixo risco.
Com isso, oferecem menor retorno
para seus investidores devido ao
baixo risco assumido.

“Inversamente, 0S autores citam que empresas
com baixos indices book-to-market sdo tidas como
empresas de alto desempenho e, portanto, de baixo
risco. Com isso, oferecem menor retorno para seus

investidores devido ao baixo risco assumido.??
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Lee, Lin e Yu (2013), ao anali-
sarem as empresas americanas, no
periodo de 1987 a 2011, examinan-
do o efeito do book-to-market so-
bre correlacdes de ativos, constata-
ram que o book-to-market captura
as variagoes nas correlacoes de ati-
vos depois de controlar o tamanho
da empresa. Além disso, os autores
evidenciaram que o book-to-market
pode ser usado para atenuar o im-
pacto ciclico econémico, pois ati-
vidades de empréstimos tendem a
aumentar e/ou diminuir devido ao
capital durante a volatidade.

Ho, AneZhou (2015) examinarama
existéncia de valor premium nos mer-
cados de acoes chineses, no periodo de
1994 a2010. Os resultados apontaram
que o valor premium existe nos mer-
cados chineses, e a sofisticacdo do in-
vestidor é significativa para explicar
sua existéncia. Os autores constataram
queavariavel “tamanho” temumarela-
cdo significativa negativa com o book-
to-market, ou seja, quanto maior for o
indice book-to-market, menor tende a
ser a variavel tamanho de mercado.

J& Vargas e Brito (2016), em
uma amostra de 419 empresas bra-
sileiras, constataram uma relagdo
positiva entre o retorno médio das
acoes e o indice book-to-market,
concluindo que os retornos médios
tendem a aumentar com o book-
to-market. Figari et al. (2016) evi-

denciaram que a varidvel tamanho
apresenta uma relacdo negativa
significativa na explicacéo do indi-
ce book-to-market, ou seja, quan-
to maior for o afastamento entre
o valor contabil e o de mercado
das empresas, maior sera a vari-
avel valor de mercado. Esses au-
tores constataram, ainda, relacdo
negativa significativa, também,
entre o book-to-market e as va-
ridveis contabeis rentabilidade e
pesquisa e desenvolvimento. Re-
sultado semelhante foi encontra-
do nos trabalhos de Fama e French
(1995), Lauretti (2011) e Ho, An e
Zhou (2015), indicando que a vari-
avel tamanho se mostrou negativa-
mente correlacionada com a varia-
vel book-to-market.

3. Hipoteses da pesquisa
e procedimentos
metodologicos

Como visto no tdépico anterior,
e discutido ao longo do referencial
tedrico, varidveis contabeis tendem
a ter relacdo com o coeficiente
book-to-market. Assim, diante dos
achados evidenciados no referen-
cial tedrico, levantam-se as seguin-
tes hipdteses de pesquisa:

Hipotese 1: H4 uma relacéo
significativa positiva entre as va-

ridveis contdbeis e o coeficiente
book-to-market.

Hipdtese 2: Varidveis conta-
beis explicam o coeficiente book-
to-market.

Averificagao das hipdteses formu-
ladas foi possivel a partir da analise
descritiva da amostra e de regressao
linear com dados em painel. No pro-
ximo tépico, serdo apresentados os
procedimentos metodoldgicos e de-
talhes para responder as hipéteses le-
vantadas.

3.1 Amostra e especificacdo do
modelo de andlise

Os procedimentos metodolégicos
aplicados na presente pesquisa parti-
ram da populacdo de empresas ativas
no B3 (Brasil, Bolsa e Balcao), que é a
bolsa de valores brasileira, para o peri-
odo de 2010 a 2016. A escolha do pe-
riodo se justifica considerando a pés
-adocao das normas contabeis, que
eliminaram o conservadorismo como
caracteristica qualitativa da informa-
¢do contabil. Nesse sentido, no entan-
to, Silva, Paulo e Silva (2014) argumen-
tam que o conservadorismo continua
presente nas demonstracoes devido a
cultura de alguns profissionais da con-
tabilidade. Deacordo com Lopes (2002),
o indice book-to-market se tonar um
indicador adequado para o conserva-
dorismo contdbil, visto que o mercado
normalmente atribui valor a empresa

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019

CCEsta pesquisa pode ser classificada como
descritiva, uma vez que foram coletados dados,
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mais rapidamente do que o patrimoénio
da entidade absorva as noticias.
Esta pesquisa pode ser classifi-
cada como descritiva, uma vez que
foram coletados dados, para poste-
rior avaliacdo e analise. Além disso,
este trabalho tem o enfoque quan-
titativo, uma vez que utiliza méto-
dos quantitativos. Para a selagdo
da amostra, foram empregados fil-
tros, excluindo-se: (i) empresas do
setor financeiro e seguradoras de-
vido suas particularidades conta-
beis e estruturais que podem dis-
torcer os resultados. Fama e French
(1992), destacam que o alto grau
de endividamento das empresas do
setor financeiro pode distorcer o in-
dice book-to-market e ndo possui o
mesmo significado do alto grau de
endividamento de empresas nao fi-
nanceiras; (ii) empresas que nao
apresentaram valores de mercado,
em 31 de dezembro, referentes aos
anos estudados; (iii) empresas com
mais de uma classe de acdo (ON ou
PN), optando-se pela mais liquida;
(v) empresas que nao apresentaram
informacoes na coleta de dados, em
trés anos, para o valor de mercado
e patrimonio liquido; (vi) empresas
com patrimoénio liquido negativo.
Aplicadas essas exclusdes en-
tre as 573 empresas, a amostra fi-
nal foi composta por 190 empresas,
cujos dados consolidados foram co-
letados por meio da base de dados
Economética, de diversos setores,
conforme apresentado na Tabela 1.
As empresas pertencentes a
amostra (Tabela 1) foram analisadas
por meio da aplicacdo do modelo de
regressao linear com dados em pai-
nel, conforme equacéo 1, a seguir.

BM,, = a+ By TAM,, + .. RENT,, + . ENDIV,, +
Bs.CAPEX,, + B,.CGL,, + B.. ALAV,, + ¢,

Onde:

BM, é o indice book-to-market

TAM,, é o tamanho da empresa
a valor de mercado

RENT,, ¢é a rentabilidade

ENDIV, é o endividamento

CAPEX, é o investimento em ca-
pital fixo liquido

CGL,, é o capital de giro liquido

ALAV, é a alavancagem financeira

O termo i evidencia as diferen-
tes empresas envolvidas na pesqui-
sa, e o termo t significa o periodo
de tempo da anélise. O a refere-se
ao parametro de interceptor e o f3
corresponde ao coeficiente angular
das variaveis de controle. O termo
e, € a perturbagdo do modelo.

A sequir, detalham-se cada uma
das variaveis: dependente e de con-
trole e suas justificativas e sinais es-
perados. Assim, no préximo subto-
pico, sdo apresentadas a variavel
dependente, variaveis de controle
e descrito o tratamento dos dados.

3.2 Variavel dependente
A variavel dependente, nes-
te trabalho, corresponde ao indi-
ce book-to-market (BM), conforme
Equacao 2.
BM,. = it
T VM,

.
by

Onde:

BM, referente ao indice book-to
-market

VC,, referente ao valor contabil
do patriménio liquido

VM, referente ao valor de mer-
cado

O indice book-to-market é um
indicador que mede o afastamen-

to da avaliacao dos ativos de uma
empresa feita pela contabilidade e
aquela feita pelo mercado, ou seja,
o valor contdbil do patriménio li-
quido estad condicionado, entre ou-
tros fatores, a critérios objetivos de
avaliacao; ja o valor de mercado
captura as expectativas de lucros
econOmicos futuros da entidade
(CUPERTINO; COELHO, 2006).

De acordo com Serra e Sai-
to (2015), empresas com book-to
-market elevado, de maneira geral
apresentam o valor de mercado aci-
ma do valor patrimonial, sinalizan-
do boas perspectivas. J& Novy-Mark
(2013) alega que entidades, nas
quais investidores tendem a assu-
mir maiores riscos, ou seja, exigem
maiores retornos, sinalizam pregos
mais baixos das agoes e, consequen-
temente, maior book-to-market.

Serra e Martelanc (2014) afir-
mam que empresas com baixas
perspectivas futuras tendem a sina-
lizar um valor de mercado menor
em relacdo ao valor contabil, assim
como empresas que apresentam
maiores book-to-market compor-
tam-se de maneira mais arriscadas.

3.3 Variaveis de controle

Para explicar a variavel depen-
dente book-to-market foram utili-
zadas as variaveis de controle, as-
sim como suas féormulas de calculo,
e os sinais esperados de acordo
com a literatura proposta, confor-
me se verifica no Quadro 1.

dDC€1a C C Ono O
Setor Economico Quantidade de empresas Participagiao em (%)
Bens industriais 36 18.9%
Consumo ciclico 52 27.4%
Consumo ndo ciclico 14 7.4%
Materiais bésicos 25 13.2%
Petroleo, gas e biocombustiveis 6 3.2%
Saude 10 5.3%
Tecnologia da informagao 4 2.1%
Telecomunicagbes 4 2.1%
Utilidade publica 39 20.4%
Total Geral 190 100.0%

Fonte: elaborada pelos autores.
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Avariavel “tamanho” (TAM) érepre-
sentada pelo valor de mercado do ul-
timo dia de cotacdo, multiplicado pela
quantidade de ac6es de cada ano. Tal
variavel pode ter uma relacdo negati-
va com o book-to-market, conforme
Fama e French (1995, 2004); Dempsey
(2010); Lauretti (2011). Para suavizar os
dadosdavariavel “tamanho” (TAM), foi
utilizado o logaritmo natural do valor
de mercado. A varidvel rentabilidade
(RENT) é representada pelo EBIT, divi-
dido pelo ativo total. Espera-se umare-
lacdo negativa da “rentabilidade” com
o book-to-market, conforme Lako-
nishok, Shleifer e Vishny (1994), Fama
e French (1995, 2004).

Aterceira variavel “endividamen-
to” (ENDIV) refere-se a divida total,
dada pelo passivo circulante e pas-
sivo de longo prazo total, divididos
pelo patrimonio liquido. Empresas
mais endividadas tendem a apresen-
tar maior retorno de suas agoes. Es-
pera-se uma relacdo negativa entre o
endividamento e o book-to-market,
conforme Cupertino e Coelho, (2006),
Dempsey (2010), e Campos, Sarlo
e Almeida (2010). J& a quarta varia-
vel “investimento em ativo fixo” (CA-
PEX) refere-se ao ativo fixo menos
a depreciacao do periodo, dividido
pelo ativo total. Empresas com baixo
book-to-market sinalizam maiores
investimentos em ativos fixos (GRIF-
FIN; LEMMON, 2002).

Aquinta variavel “capital de giro li-
quido” (CGL) é o ativo circulante me-
nos o passivo circulante, dividido pelo
ativo total. O CGL de uma empresa

pode afetar o valor da empresa, con-
sequentemente, causara variagdes no
book-to-market, de acordo com o ris-
co adotado de cada empresa (ALMEI-
DA, 2010). Ja a sexta variavel “alavan-
cagem financeira” (ALAV) é a soma do
passivo oneroso de curto e longo pra-
zos dividido pelo ativo total. Espera-se
uma relacdo negativa entre a alavan-
cagem financeira e o book-to-market,
conforme Peterkort e Nielsen (2005),
Dempsey (2010).

Exposto o levantamento das
principais variaveis utilizadas na li-
teratura, apresentam-se, no proxi-
mo tépico, os procedimentos quan-
titativos utilizados na pesquisa e os
resultados obtidos na regressao
com dados em painel.

3.4 Tratamento dos dados

Inicialmente, realizou-se a ana-
lise descritiva da amostra com o in-
tuito de verificar a consisténcia dos
dados coletados. Ainda, dadas a di-
mensao e caracteristica da amostra
(corte transversal e séries temporais),
optou-se pela metodologia de andlise
de regressdo com dados em painel.
Nesta técnica, a mesma unidade é es-
tudada ao longo do tempo (de 2010
a 2016). Para Favero et al. (2009), a
principal utilidade da regressao com
dados em painel é permitir que se-
jam analisadas as diferencas que por-
ventura ocorram entre amostras. Para
esta pesquisa, a regressdo com dados
em painel consistiu entre os dois mé-
todos principais de estimacéo: efeitos
fixos e efeitos aleatorios.

Assim, a estimacao por efeitos
fixos prioriza as particularidades
dos individuos, uma vez que permi-
te que o intercepto varie com corte
transversal. Todavia esta metodolo-
gia mantém constante os coeficien-
tes angulares entre estes. Dessa for-
ma, ha a suposicdo de que ocorra
uma correlagao arbitraria entre o
efeito ndo observado e as variaveis
de controle. Essa modelagem pode
ser expressa conforme:

Bo+ Byxyiet. . +Bi Xy + Uyt =12,..,T

J4 o modelo de regressdao com
dados em painel para efeito aleaté-
rio supde que nao haja correlagdo
entre a, e x, ao longo do tempo. O
intercepto 8, ¢ uma variavel aleato-
ria, representada por um valor mé-
dio, comum para todos os individu-
os, ficando as diferencas individuais
do intercepto de cada empresa em
relacado ao valor médio no termo
de erro composto. De acordo com
Guijarati (2006), o modelo de efei-
tos aleatérios é adequado quando
se considera que o componente de
erro individua a, nao é correlacio-
nado com as varidveis de controle.
Assim, a metodologia pode ser in-
terpretada como:

Bo+ BiXyiet.. . B Xpie + vy

emaque:v, =a + u,;f, €ointer
cepto; B, corresponde ao coeficien-
te angular da regressao. Para avaliar
a diferenca entre o modelo fixo e o
aleatério, a fim de definir qual mo-
delo é mais apropriado, aplicou-se

Quadro ariaveis de controle
Varidveis de controle Nome Férmula Sinal Autor
TAM Tamanho da empresa LN (Valor de mercado) (-) Fama e'French (1995, 2004); Dempsey (2010);
Lauretti (2011).
Lakonishok, Shleifer e Vishny (1994); F: French
RENT Rentabilidade (EBIT/Ativo total) ) (1"‘99";1;084) eifer e Vishny (1994); Fama e Frenc
i Tho, (2! ;s D 2010);
ENDIV Endividamento (Divida total/Patriménio liquido) (-) gzrl;e;::::ﬂ(;o: Al(:’;’l (eiggs()z o 1(e);1psey( 010)
CAPEX Investimento em ativo fixo | (Ativo fixo - depreciagdo/Ativo total) (-) Griffin e Lemmon (2002).
X o (Ativo circulante — passivo circulante/ .
CGL Capital de giro liquido Ativo total) (+/-) | Almeida (2010).
ALAV Alavancagem financeira (Passivo oneroso/ Ativo Total) (-) Peterkort e Nielsen (2005); Dempsey (2010).

Fonte: elaborado pelos autores.
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o teste de Hausman. Dessa forma,
pode-se verificar se existe correla-
cao entre os fatores ndo observados
(erro) e as variaveis de controle. As
hipoteses testadas foram:

H,: Residuos nao correlaciona-
dos com as varidveis explicativas
(efeito aleatério);

H,: Residuos correlacionados
com as varidveis explicativas (efei-
to fixo).

Por fim, dada a possibilidade
de existéncia de heterocedastici-
dade dos residuos, mesmo que
seja minimizada mediante a me-
todologia empregada, optou-se
por utilizar o modelo com erros
padrao robustos pela correcao de
White (1980). Como nao ha um
método Stepwise para regressao
com dados em painel, optou-se
por testar “manualmente” a ex-
clusdo e/ou insercao de variaveis
de controle. Ja a possivel existén-
cia de multicolinearidade entre as
variaveis de controle foi analisa-
da por meio da correlacao entre
as variaveis. Todos os testes eco-
nométricos, foram efetuados no
software STATA.

4. Andlise dos resultados

A analise descritiva das variaveis
dependente de controle é apresen-
tada na Tabela 2.

Observa-se que a média do
book-to-market é positiva, com
grande amplitude entre o maxi-
mo e o minimo. Esse resultado de-
monstra que, em média, empresas
com o valor contabil préximo do
valor de mercado tem maior peso
no calculo do book-to-market, di-
ferenciando-se do resultado obtido
na pesquisa de Brailsford, Gaunt e
O’Brien (2012), que evidenciou um
book-to-market negativo (-0.22)
com um desvio-padrao de (2.96)
nas empresas australianas, no pe-
riodo de 1982 a 2006. Dessa for-
ma, conforme Figari et al. (2016),

a presenca de empresas com valor
contabil préoximo do valor de mer-
cado pode alertar para sinal de di-
ficuldades financeiras. O minimo
de (0.0131) foi obtido da empre-
sa AES Elpa, evidenciando o afas-
tamento de empresas que tém
menor valor contabil em relacao
ao valor de mercado. A empresa,
em seus resultados contabeis, de-
mostrou resultado negativo no ca-
pital em investimento ativo fixo de
-7.275. O maximo de 22.89 pode
ser relacionado com pesquisas se-
minais de Rosenberg, Reid e Lans-
tein (1985), Fama e French (1992,
1995, 2006, 2008, 2012), Lako-
nishok, Shleifer e Vishny (1994),
Chen e Zhang (1998), Piotroski
(2000), Daniel e Titman (2006), em
gue se espera que empresas com
alto valor contabil em relacdo ao
valor de mercado tenham, em mé-
dia, maior retorno de suas acoes.
Em média, o valor de mercado
das empresas brasileiras apresen-
tou um desvio-padrao de 1.857,
demostrando que empresas bra-
sileiras assumem maiores riscos
para alavancar seus negdcios.
Resultado inverso foi obtido por
Dempsey (2010), que apontou
um desvio-padrao de 0.425 para
empresas australianas. Além dis-
so, a média da variavel valor de
mercado das empresas australia-
nas foi de 18.734, ou seja, empre-
sas australianas, em média, tém
maior valor de mercado do que as

empresas brasileiras e um menor
risco (desvio-padrao). Tal resulta-
do pode ser relacionado com os
achados de Holthhausen e Watts
(2001), que relacionam seus resul-
tados ao conservadorismo conta-
bil. Entre suas investigacoes estao:
contratos, litigios, regulacéo, tri-
butacao e outros arranjos institu-
cionais, que tendem a ser diferen-
tes para cada pais. No Brasil, por
exemplo, pode ser relacionado a
pesquisa de Campos, Sarlo e Al-
meida (2010), que evidenciaram
que empresas que possuem maior
volume de provisao de imposto de
renda e contribuicao social, ten-
dem, em média, a ter o valor do
patriménio da empresa subavalia-
dos em relacéo aos seus valores de
mercado.

A andlise descritiva evidenciou
que empresas com book-to-market
proximo de 1, tendem, em média,
a ter baixa rentabilidade represen-
tada pelo EBIT, ou seja, empresas
com valor contabil préoximo do va-
lor de mercado tendem a apresen-
tar, em média, uma menor rentabi-
lidade. Em analise, a base de dados
em média empresas com alto endi-
vidamento demostraram um book-
to-market abaixo de 1, ou seja, em-
presas com maior endividamento
tende em média ter um valor de
mercado maior do que empresas
com baixo endividamento.

Na analise descritiva em média,
as empresas apresentaram investi-

abela A e De A

Variaveis Média Desvio-padrao Min. Max.
BM 1.152 1.462 0.0131 22.89
VM 14.33 1.857 8.590 19.76
RENT 0.0855 0.0824 0.000290 1.443
ENDIV 2.695 9.179 0.0132 249.6
CAPEX 0.0190 0.214 -7.275 0.841
CGL 0.154 0.196 -0.778 1.341
ALAV 0.294 0.174 4.00e-05 2.382

Nota: BM é a variavel dependente book-to-market; VM é a variavel de controle valor de mercado; RENT é a variavel
de controle rentabilidade; ENDIV é a variavel de controle endividamento; CAPEX ¢é a variavel de controle investimento

em ativo fixo; CGL é a variavel de controle capital de giro liquido; ALAV é a variavel de controle alavancagem

financeira.

Fonte: elaborada pelos autores.
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mento em ativo fixo de 0.0190,
abaixo do resultado evidenciado
por Figari et al. (2016), que, em
estudo em empresas brasileiras,
em média, o investimento obser-
vado em ativo fixo foi de 0,0396.
Griffin e Lemmon (2002) eviden-
ciaram, em média, um investimen-
to em ativo fixo de 0.073 para em-
presas americanas, no periodo de
1965 a 1996. Empresas com o in-
vestimento em ativo fixo negativo,
em média, apresentaram uma bai-
xa proporcao de endividamento.
Empresas que evidenciaram capital
de giro negativo, em média, apre-
sentaram um book-to-market abai-
xo de 1. De acordo com, Peterkort
e Nielsen (2005), a medida que a
alavancagem diminui o book-to
-market tende a aumentar. Entre-
tanto, na analise descritiva nao se
pode evidenciar homogeneidade
dos resultados entre a variavel ala-
vancagem e o book-to-market.

A seqguir, a matriz de correla-
cao é exibida na Tabela 3. Nota-se

que as correlagdes entre a variavel
dependente book-to-market e as
varidveis de controle ndo sao for-
tes, entre -0.7 e 0.7, o que acaba
por mitigar possiveis problemas
de multicolinearidade, que pode-
riam enviesar os resultados dos
dados em regressao com painel.
Os resultados também indicam
correlacdo negativa entre a varia-
vel dependente book-to-market e
as variaveis de controle.

ApOs apresentar a matriz de
correlacdo e a analise descritiva
dos dados, apresenta-se a Tabe-
la 4 com os dados em painel para
efeito fixo e aleatédrio, sendo que
o p-value da estatistica F é menor
que 0,05 para ambos os modelos,
ou seja, o modelo como um todo
é significativo. Os testes eviden-
ciaram, ainda, um coeficiente de
determinacdo R? para o efeito fixo
de 12,8%, o R? para efeito aleat6-
rio 12,6%. Também é importante
destacar que o teste de Hausman
apontou o uso do método de es-

timacao por efeito fixo, dado que
p-value (Prob>chi2 = 0.0000) é
menor do que 0,05, portanto, re-
jeita-se a hipdtese nula do teste,
ou seja, os residuos sao correla-
cionados com as varidveis explica-
tivas. Dessa forma, descarta-se o
resultado evidenciado para efeito
aleatério na Tabela 4.

Analisando os resultados evi-
denciados pelo efeito fixo, pode-se
observar que a variavel rentabili-
dade (RENT) nao é, estatisticamen-
te, significativa para explicar o
book-to-market. Tal resultado di-
ferencia-se dos achados de Lako-
nishok, Shleifer e Vishny (1994),
Fama e French (1995, 2004), onde
os autores evidenciaram uma re-
lacdo negativa entre a RENT e o
book-to-market. A variavel capi-
tal de giro (CGL) ndo apresentou
significancia estatistica de ala-
vancagem. Resultado semelhan-
te foi evidenciado por Figari et al.
(2016). Esse resultado contraria o
proposto por Almeida (2010), em

ADEla Oorrelacao € o aria
BM VM RENT ENDIV CAPEX CGL ALAV

BM 1.000

VM -0.382 1.000

RENT -0.117 0.128 1.000
ENDIV -0.0481 -0.103 -0.0105 1.000
CAPEX -0.0965 0.113 0.103 0.00340 1.000

CGL -0.0492 -0.0924 0.0135 -0.116 -0.0242 1.000

ALAV -0.0129 0.0935 -0.0657 0.235 0.134 -0.281 1.000

Nota: BM € a variavel dependente book-to-market; VM ¢é a variavel de controle valor de mercado; RENT € a variavel de controle rentabilidade; ENDIV é a variavel de controle
endividamento; CAPEX ¢ a variavel de controle investimento em ativo fixo; CGL ¢ a variavel de controle capital de giro liquido; ALAV é a variavel de controle alavancagem financeira.

Fonte: elaborada pelos autores.

Tabela 4 - Dados em painel efeito fixo e aleatério

Efeito Fixo Efeito Aleatério
Variaveis Coef. Erro Padrao p-valor Coef. Erro Padrao p-valor

VM -1.446 0.052 0.000 -0.684 0.035 0.000
RENT 0.472 0.452 0.296 -0.111 0.486 0.818
ENDIV -0.018 0.003 0.000 -0.014 0.003 0.000
CAPEX 0.338 0.476 0.478 -0.599 0.527 0.255
CGL -0.441 0.314 0.161 -1.363 0.288 0.000
ALAV 0.016 0.265 0.950 0.534 0.267 0.045
CONS 22.11 0.754 0.000 11.11 0.523 0.000

Nota: VM ¢ a variavel de controle valor de mercado; RENT é a variavel de controle rentabilidade; ENDIV é a varidvel de controle endividamento; CAPEX é a varidvel de controle
investimento em ativo fixo; CGL ¢ a variavel de controle capital de giro liquido; ALAV ¢ a variavel de controle alavancagem financeira; CONS.

Fonte: Elaborada pelos autores.
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que as variacdes do capital de giro
podem influenciar o valor de mer-
cado da empresa e, consequente-
mente, no seu book-to-market. A
“alavancagem financeira” (ALAV)
ndo apresentou significancia es-
tatistica para explicar a variavel
dependente book-to-market. Tal
resultado contraria os resultados
evidenciados por Peterkort e Niel-
sen (2005), Dempsey (2010), que
identificaram uma relacao negati-
va entre a alavancagem financeira
e o book-to-market.

Na Tabela 4, evidenciou-se que
as variaveis “valor de mercado”
(VM) e "endividamento” (ENDIV)
sao, estatisticamente, significati-
vas para explicar a variadvel book-
to-market. Uma vez que nédo ha
um método Stepwise para regres-
sdo com dados em painel, foi efe-
tuada, manualmente, a inclusédo
e exclusdo das varidveis com in-
tuito de resgatar alguma variavel
que pudesse ser incluida no mode-
lo final. Dessa forma, resgatou-se
a variavel “investimento em ativo
fixo” (CAPEX), e assim foi estru-
turado um novo modelo para re-
gressao com dados em painel para
efeito fixo. O coeficiente de deter-
minagao retornou um R? para efei-
to fixo de 13,2%, o R? para efeito
robusto do teste de White 13,2%.
Para corrigir a possivel heteroce-
dasticidade dos dados, foi apli-
cada a correcao de White (1980),
ou modelo de Regressao Robusta,
conforme exposto na Tabela 5.

O modelo corrigido pela regres-
sao robusta demostra que os co-
eficientes angulares (betas) con-

tinuam iguais, havendo apenas
correcdo do erro padrdo. Assim, a
variavel “tamanho” (TAM) foi sig-
nificativa a um nivel de 0.05. O co-
eficiente -1.455 contribuiu para
explicar o book-to-market. Essas
variaveis estdo relacionadas nega-
tivamente, ou seja, quanto maior
for o book-to-market, menor tende
a ser o tamanho e vice-versa. Esse
resultado se assemelha aos resulta-
dos evidenciados por Fama e Fren-
ch (1995, 2004), Dempsey (2010),
Lauretti (2011).

A segunda variavel, que apre-
sentou significancia estatistica
em um nivel de 0.05, foi o “endi-
vidamento” (-0.018). O resultado
demonstra que o endividamento
esta relacionado negativamente
com o book-to-market, ou seja,
quanto maior for o endividamen-
to, menor tende a ser o book-to
-market e vice-versa. Tal resulta-
do, estd em consonancia com a
pesquisas de Cupertino e Coelho,
(2006), Dempsey (2010), Campos,
Sarlo e Almeida (2010), em que o
book-to-market é, negativamente,
relacionado com o endividamento
da empresa.

A terceira variavel significati-
va do modelo é o “investimento
em ativo” (CAPEX), que, ap0s ser
inclusa no modelo reduzido, com
varidveis que explicam o book-to
-market, apresentou significancia
estatistica em um nivel de 0.05. A
varidvel CAPEX apresentou uma
relacdo positiva (0.252) com o
book-to-market, ou seja, quanto
maior for o investimento, maior
sera o book-to-market. Esse resul-

tado contraria o resultado de Fi-
gari et al. (2016), em que o CA-
PEX nao apresentou significancia
estatistica para explicar o book-to
-market. Além disso, tal resultado
é diferente do evidenciado na pes-
quisa de Griffin e Lemmon (2002),
que evidenciou um resultado ne-
gativo entre o CAPEX e o book-
to-market.

Diante do exposto na Tabela
5, pode-se responder a Hipotese
2: Variaveis contabeis explicam o
coeficiente book-to-market. En-
tre as variaveis selecionadas na li-
teratura deste presente trabalho
e dentro dos métodos adotados,
somente as variaveis “valor de
mercado” (VM), “endividamento”
(ENDIV) e “investimento em ativo
fixo” (CAPEX) apresentam signifi-
cancia estatistica para explicar o
afastamento do book-to-market
por meio da regressdo linear com
dados em painel.

5. Conclusio

O presente estudo teve como
objetivo analisar a relacdo entre as
variaveis contabeis e o poder de ex-
plicacdo que elas podem ter sobre
o coeficiente book-to-market, por
meio da regressao linear, com da-
dos em painel de empresas brasi-
leiras, no periodo de 2010 a 2016.

Dentre os resultados encontra-
dos, destaca-se que, em média, as
empresas brasileiras apresentam
um valor contabil préximo ao valor
de mercado. Dessa forma, empresas
com esse perfil podem apresentar

aD€la egressao OD a
Efeito Fixo Regressao Robusta
Variaveis Coef. Erro Padrio p-valor Coef. Erro Padrio p-valor
VM -1.455 0.047 0.000 -1.455 0.234 0.000
ENDIV -0.018 0.003 0.033 -0.018 0.010 0.046
CAPEX 0.252 0.118 0.000 0.252 0.049 0.000
CONS 22.12 0.679 0.000 22.12 3.365 0.000

Nota: VM é a variavel de controle valor de mercado; ENDIV é a varidvel de controle endividamento; CAPEX é a variavel de controle investimento em ativo fixo; CONS.

Fonte: elaborada pelos autores.
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CCA variavel “tamanho das empresas’, comparada com
a de outros paises, constatou que as empresas brasileiras
apresentam maiores desvios-padrdo, indicando que
incorrem maiores riscos para se alavancar.??

sinais de dificuldades financeiras.
Assim, espera-se que empresas com
alto valor contabil em relacdo ao va-
lor de mercado, obtenham maiores
retornos em suas acoes.

A varidvel “tamanho das em-
presas”, comparada com a de
outros paises, constatou que as
empresas brasileiras apresentam
maiores desvios-padrao, indican-
do que incorrem maiores riscos
para se alavancar. Tal fato foi rela-
cionado ao conservadorismo con-
tabil, como: contratos, litigios,
regulacédo, tributacao e outros ar-
ranjos institucionais, que tendem
a ser diferentes para cada pais e
pode influenciar nos resultados
contdbil e de mercado. Além dis-
so, a particularidade de cada se-
tor pode mudar de empresa para
empresa, fazendo com que néo te-
nham desempenhos parecidos.

Nesse contexto, assim como
apresentado nas literaturas semi-
nais de Rosenberg, Reid e Lans-
tein (1985), Fama e French (1992,
1995), esta pesquisa constatou uma
relacdo negativa entre o tamanho
da empresa o valor de mercado e o
book-to-market, evidenciando que

0 book-to-market e o tamanho da
empresa podem ser usados como
medida de risco.

Em relacao ao endividamento
e ao investimento em ativo fixo, a
presente pesquisa constatou serem
variaveis explicativas para as varia-
¢oes do book-to-market em nivel
de 0.05. Denota-se uma relacao
negativa entre o endividamento e
0 book-to-market, em que empre-
sas menos endividadas tendem, em
média, a apresentar maior book-to
-market e vice-versa; e o investi-
mento em ativo fixo, que a apre-
sentou uma relacao positiva com o
book-to-market, ou seja, a medida
que a empresa investe aumenta seu
CAPEX, espera-se, em média, que o
book-to-market aumente. Para o
modelo proposto e as varidveis se-
lecionadas, estas apresentaram sig-
nificancia estatistica para explicar as
variacoes do book-to-market.

Diante das andlises realizadas
e dos resultados evidenciados, vol-
ta-se a hipotese 1: Had uma relacao
significativa, positiva, entre as varia-
veis contdbeis e o coeficiente book-
to-market. Mediante os resultados
obtidos, pode-se rejeitar a hipotese
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formulada, j& que, pelos dados, so-
mente o CAPEX apresentou signifi-
cancia positiva das variaveis selecio-
nadas para o presente trabalho. As
variaveis TAM e ALAV apresentaram
significancia negativa e as variaveis
RENT, CGL e ALAV néo puderam ex-
plicar, estatisticamente, as possiveis
variagdes do book-to-market, neste
trabalho.

Ressalta-se que a presente pes-
quisa apresenta limitacdes meto-
doldégicas importantes, entre elas:
(i) o periodo e a amostra seleciona-
dos; (ii) os filtros que foram reali-
zados; (iii) a metodologia adotada
para o calculo das variaveis; e (iv)
a metodologia estatistica emprega-
da. Entretanto, dada a complexida-
de e a importancia do tema, tais
limitagbes poderiam motivar futu-
ros trabalhos de pesquisa, sobretu-
do, considerar periodos mais lon-
gos, adotar outras metodologias
econométricas, observar defasa-
gem temporal entre as varidveis, e
propor outras varidveis contabeis.
Desse modo, as pesquisas avanca-
riam na tematica das decisdes das
Financas Corporativas para o mer-
cado de capitais brasileiro.
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A transparéncia na contabilidade publica

e a importancia do controle social: um

estudo de caso no Observatorio Social de

Santo Antonio de Jesus

ara a efetivagao do controle social, a sociedade conta com
o0 apoio dos Observatorios Sociais do Brasil, presentes em
16 estados. Nesse contexto, com énfase no Observatorio
Social de Santo Antonio de Jesus (OS-SAJ), esta pesquisa
objetiva demonstrar o controle social, exercido pelo OS-SAJ,
para a melhoria da gestdo publica. Para isso, a pesquisa se propoe
a caracterizar a contabilidade publica como ciéncia social,
apresentar o caso do Observatdrio Social de Santo Antonio
de Jesus como mecanismo de controle social e reconhecer os
beneficios do controle social para o aperfeicoamento da gestao
publica. A pesquisa utiliza 0 método de estudo de caso, sendo
a tipologia, quanto aos objetivos, descritiva e exploratdria, com
natureza qualitativa da abordagem e natureza tedrico-empirica
da exposi¢ao do objeto. O estudo conta com levantamento
de dados por meio de pesquisa bibliografica, documental
e eletronica acerca do universo e amostra da pesquisa. Os
dados pesquisados possibilitaram reconhecer a importancia
da contabilidade publica e da transparéncia na divulgacao
de informagoes das contas publicas; descrever a atuagdo do
Observatorio Social de Santo Antonio de Jesus, no exercicio do
controle social e identificar os beneficios do controle social para
melhoria da gestdo publica. A pesquisa identificou que a atuagao
do OS-SA]J gera beneficios para a gestdo publica municipal e
contribui para o exercicio da cidadania e melhor aplicagao dos
recursos publicos em prol da sociedade. No entanto, ainda é
necessario que haja uma maior participacao da sociedade para
concretiza¢do do controle social.
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1. Introducao

A real conjuntura social e politi-
ca do Brasil, com a abundante inci-
déncia de escandalos de corrupcao,
principalmente de desvio de recur-
sos publicos, torna cada vez mais
iminente o controle dos gastos pu-
blicos. Nesse cendrio, as instituicoes
de controle estatal, elencados por
Lima (2015): o Poder Legislativo; os
Tribunais de Contas; as Controlado-
rias; a Policia; o Ministério Publico e
o Poder Judiciario, tém o papel fun-
damental de fiscalizar os gastos pu-
blicos, nas dimensdes de controle
contabil, financeiro, orcamentario,
operacional e patrimonial.

Entretanto, para uma maior efi-
ciéncia do controle das contas pu-
blicas, é essencial a participacdo da
sociedade. Assim, com o advento
da Lei de Responsabilidade Fiscal
(LC n.° 101/2000) e, posteriormen-
te, com a Lei da Transparéncia (LC
n.° 131/2009) e a Lei de Acesso a
Informacéo (Lei n.° 12.527/2011),
que instituem o dever de as insti-
tuicdes publicas dar transparén-
cia aos seus atos, principalmente,
quanto ao recebimento e destina-
¢ao de recursos publicos. Propiciou
a populacdo o acesso as informa-
¢bes essenciais para sua atuagao
na fiscalizacdo dos gastos publicos.
Nesse contexto, a transparéncia na
contabilidade publica é um fator
imprescindivel para realizagdo do
controle social.

Haja vista a necessidade de uma
atuacao social no controle das con-
tas publicas, surgiram os observato-
rios sociais com o papel de auxiliar
a sociedade na fiscalizagao dos gas-
tos publicos. Dessa maneira, surge a
curiosidade de compreender como
essas organizacdes atuam para a
concretizacdo do controle social.

Por conseguinte, apresenta-se
como objetivo geral demonstrar o
controle social, exercido pelo Ob-
servatorio Social de Santo Anténio
de Jesus para a melhoria da gestao

publica, tendo como objetivos es-
pecificos: a) caracterizar a contabi-
lidade publica como ciéncia social;
b) apresentar o caso do Observaté-
rio Social de Santo Anténio de Je-
sus como mecanismo de controle
social; c) reconhecer os beneficios
do controle social para o aperfeico-
amento da gestdo publica.

No que tange a justificativa da
presente pesquisa, pela 6tica cien-
tifica, esta investigacdo sustenta-se
pela dnsia de desenvolver um es-
tudo que produza contribuicoes
para a area cientifica e estimule
o desenvolvimento de novas con-
tribuicoes acerca dessa tematica.
Pelo contexto social, tendo em vis-
ta que os Observatérios Sociais do
Brasil tém o papel fundamental de
auxiliar a sociedade na fiscalizacédo
dos gastos publicos e, por outro
lado, considerando que uma boa
parcela da populacdo desconhece
a existéncia e o trabalho realizado
por essas organizagoes, este estu-
do manifesta-se pela necessidade
de confirmar o indispensavel papel
do controle social.

No ambito pessoal, a investiga-
cao cientifica se legitima em face
da evolucéo e relevancia do contro-
le social, nos dias atuais, que des-
pertou o interesse da pesquisadora
pela referida temética, pela vontade
de compreender como a sociedade,
por meio do controle social, pode
contribuir para o aperfeicoamento
da gestao publica.

Nessa situacao, para alcangar os
objetivos estabelecidos, foi desen-
volvido um estudo, sendo a tipolo-
gia descritiva e exploratéria, com
énfase na natureza de abordagem
qualitativa e na exposicao tedrico
-empirica do objeto em estudo. As
fontes utilizadas foram a bibliogra-
fica, documental e eletrbnica, tendo
como universo da pesquisa os Ob-
servatérios Sociais do Brasil e como
amostra o Observatério Social de
Santo Antbnio de Jesus, no qual foi
realizada uma analise documental,

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019

sendo os dados obtidos, organiza-
dos para a concepcao da andlise e
interpretacao.

2. Contabilidade Publica,
Transparéncia e Controle
Social

2.1 Contabilidade Publica

A Contabilidade, como uma ci-
éncia social aplicada, tem um am-
plo campo de atuacdo, com o prin-
cipal objetivo de colher, registrar,
resumir e interpretar os fendme-
nos que afetam as situacdes patri-
moniais, financeiras e econémicas
de qualquer ente, sendo pessoa fi-
sica ou juridica, de direito publico
ou privado, como Unido, municipio,
autarquia (IUDICIBUS, 2010).

Com énfase na contabilidade
aplicada ao setor publico, Andrade
(2017, p. 6) afirma:

[...] na contabilidade aplicada ao
servico publico ha a utilizacao de
seu patrimonio, em razao dos obje-
tivos sociais pretendidos, indepen-
dentemente da geragao de recursos
ou resultados financeiros ou eco-
ndmicos e, sim, intrinsecamente da
geragdo de recursos ou resultados
sociais que beneficiem toda a po-
pulagdo ou grande parte dela.

Nesse sentido, a contabilidade no
setor publico é uma ferramenta ex-
tremamente importante, que de-
monstra a aplicacdo dos
recursos publicos
e gera informa-
¢bes para to-
mada de decisoes
do Poder Publico, pos-
sibilitando a ele um contro-
le do seu patriménio. Contu-
do, é interessante destacar o
papel da nova contabilidade
publica. Diante da convergén-
cia das normas de contabilida-
de publica as normas interna-
cionais, houve a atualizacdo de




REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

39

diversas normas brasileiras de con-
tabilidade aplicada ao setor publico.

Nessa situacdo, é interessante
acentuar a importante contribui-
cao da NBC TSP - Estrutura Concei-
tual, a qual dispde sobre o papel da
nova contabilidade publica, que se
constitui na prestacdo de contas,
responsabilizagao (accountability) e
tomada de decisdo nas instituicoes
publicas. E relevante o papel da con-
tabilidade no setor publico, na dis-
ponibilizacdo de informacdes so-
bre a gestao dos recursos publicos,
de forma clara e com facil acesso,
as quais sdo apresentadas por meio
dos Relatérios Contédbeis de Propdsi-
to Geral (RCPGs).

Assim, a populagao tem um im-
portante respaldo para realizar o con-
trole dos gastos publicos, tendo em
vista que, para concretizar o seu pa-
pel de fornecer informag6es Uteis aos
seus usuarios, para subsidiar o pro-
cesso decisorio, a prestacao de con-
tas e a responsabilizacdo (accoun-
tability), a contabilidade publica se
utiliza de uma importante ferramen-
ta: a transparéncia. Nesse sentido, a
propria contabilidade publica dispoe
de trés mecanismos, os quais contri-
buem para uma melhor evidenciacdo
dos gastos publicos, que sdo: a De-
monstracdo de Fluxo de Caixa (DFC);
a classificacdo funcional-programati-
ca da despesa; e as notas explicativas.

Acerca da Demonstracao de Flu-
xo de Caixa (DFC), Andrade (2017,
p. 411) ressalta que “é um demons-
trativo que visa contribuir para a
transparéncia da gestao publica,
facilitando o gerenciamento e o
controle financeiro dos 6rgaos e
entidades do setor publico”. Sendo
assim, a DFC é um demonstrativo
fundamental para a apresentacao,
de forma clara, dos gastos publicos.
Evidenciando as entradas e saidas
de recursos financeiros de determi-
nado ente ou entidade publica, a
DFC, elaborada pelo método dire-
to, proporciona ao cidadao uma fa-
cil compreensao da destinagao dos
recursos financeiros.

No que tange a classificacdo
funcional-programatica da des-
pesa, o Manual de Contabilidade
Aplicada ao Setor Publico (MCASP)
apresenta a classificacao funcional
subdividida em “funcéo” e “sub-
funcéo”, e a programética demons-
tra o detalhamento em programas
e acbes, sendo estes desdobrados
em atividades, projetos e opera-
cOes especiais. Diante dessa tema-
tica, Kohama (2014, p. 109) relata
que essa classificacdo da despesa
surgiu “em vista da necessidade de
estabelecer um esquema de clas-
sificacdo que forneca informacées
mais amplas sobre as programacoes
de planejamento e orcamento [...]".

Nesse contexto, a classificacao fun-
cional-programatica contribui para
a transparéncia das contas publicas,
proporcionando uma melhor evi-
denciacdo dos gastos publicos com
os programas de governo estabele-
cidos nos instrumentos de planeja-
mento or¢camentario.

No que se refere as notas ex-
plicativas, Andrade (2017, p. 420)
afirma que estas constituem “um
demonstrativo essencial para a
compreensdo das pecas contabeis
e dos critérios operacionais utiliza-
dos na gestdo publica”. Assim, as
notas explicativas podem ser con-
sideradas um elemento que con-
tribui para a transparéncia das
contas publicas e para uma me-
lhor compreensao dos demonstra-
tivos contébeis.

2.2 Transparéncia

Com sua ascensao, a partir da
publicacdo da Lei Complementar
n.° 131/2009, a transparéncia rece-
be respaldo legal e garantias, tor-
nando-se assim um relevante instru-
mento que assegura a populacdo o
acesso as contas puUblicas. Nesse
contexto, nota-se o valoroso papel
da transparéncia em possibilitar a
participacdo da sociedade na ges-
tdo dos gastos publicos, desde o
planejamento orcamentario até a
fase da execucao orcamentaria.

¢¢Com o papel fundamental de realizar o
monitoramento dos gastos publicos, os OSBs somam
um total de 134 observatorios, presentes em 16
estados do pais, incluidos nestes os 6 observatorios
sociais atuantes no Estado da Bahia, que sdo os
seguintes: Barreiras, Jequié, Porto Seguro, Ilhéus,
Lauro de Freitas e Santo Antonio de Jesus.??
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Por consequéncia, com emba-
samento na Lei de Acesso a Infor-
macao (Lei n.° 12.527/2011), é es-
tabelecido o direito fundamental
da sociedade ter acesso as infor-
macoes da administragao publica,
assim cabe destacar o disposto nes-
ta legislacdo, em seu Art. 8° e § 1°:

Art. 8° E dever dos 6rgdos e entida-
des publicas promover, independen-
temente de requerimentos, a divulga-
¢ao em local de fécil acesso, no &mbito
de suas competéncias, de informagoes
de interesse coletivo ou geral por eles
produzidas ou custodiadas.

§ 1° Na divulgagdo das informacdes
a que se refere o caput, deverao cons-
tar, no minimo: I - registro das com-
peténcias e estrutura organizacional,
enderecos e telefones das respectivas
unidades e horarios de atendimento
ao publico; II - registros de quaisquer
repasses ou transferéncias de recur-
sos financeiros; I1I - registros das des-
pesas; IV - informagdes concernentes
a procedimentos licitatérios, inclusi-
ve os respectivos editais e resultados,
bem como a todos os contratos cele-
brados; V - dados gerais para o acom-
panhamento de programas, agoes,
projetos e obras de drgaos e entida-
des; e VI - respostas a perguntas mais
frequentes da sociedade.

Dessa forma, a administragdo
publica estd obrigada a dar publi-
cidade aos seus atos, mesmo que
tais informacgdes ndo sejam requi-
sitadas. Os 6rgaos e entidades pu-
blicas deverdo disponibiliza-las em
local de facil acesso, de forma clara
e compreensivel, para que, assim, a
sociedade possa realizar a fiscaliza-
¢ao dos gastos publicos.

Diante disso, com base na ges-
tdo publica transparente, que es-
tabelece o dever de a administra-
cao publica prestar informacoes
dos seus atos, surgem os concei-
tos de transparéncia ativa e trans-
paréncia passiva. No que tange a
transparéncia ativa, Sakai (2015, p.

18) afirma que “é a obrigacdo do
6rgédo publico publicar dados mi-
nimos, sem requerimentos, como:
repasses de recursos financeiros;
registros das despesas; licitacoes
e contratos, facilitando o controle
social”. Por outro lado, a transpa-
réncia passiva “é a disponibilizagcao
de informacbes publicas em aten-
dimento a demandas especificas
de uma pessoa fisica ou juridica.”
(BRASIL, 2018).

Assim, diante das definicbes de
transparéncia ativa e passiva, per-
cebe-se que a administracdo deverd
disponibilizar informagodes acerca da
gestdo dos recursos, seja de maneira
proativa ou para atender as deman-
das da sociedade. Ademais, é pri-
mordial destacar que a simples dis-
ponibilizacdo de informacdes nédo é
suficiente para realizagdo do controle
das contas publicas. De acordo com
Figueiredo e Santos (2013, p. 5):

A compreensdo do que esta sendo
exposto ¢ fundamental para qualifi-
car uma informagdo como transpa-
rente. O publico alvo necessita assi-
milar o que estd sendo apresentado.
Cabe aos o6rgdos apresentarem de
forma clara e de facil entendimen-
to, minimizando, assim, as possi-
veis duvidas a respeito da comuni-
cacdo dada.

Dessa forma, a compreensao
das informacgoes é fundamental
para que a sociedade possa, efe-
tivamente, realizar o controle so-
cial. E, ainda de acordo com Figuei-
redo e Santos (2013, p. 2), “uma
sociedade participativa consciente
da atuacao dos seus representados
desempenha, de forma mais satis-
fatoéria, o exercicio da democracia
quando tem o livre arbitrio de opi-
nar e fiscalizar os gastos publicos”.
Assim, de forma independente e
com acesso a informacoes claras
e compreensiveis torna-se mais fa-
cil a concretizagao do controle dos
gastos publicos.
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2.3 Controle Social

De acordo com Lima (2015, p.
263), “além de arrecadar e gastar
recursos publicos, uma das princi-
pais preocupacdes das financas pu-
blicas é com o controle. Quando
ndo ha controle, a corrupcao, os
desvios de finalidade, o favoreci-
mento aos amigos e a perseguicao
aos inimigos tendem a prosperar”.
Portanto, o controle é indispensavel
para o combate aos desvios de re-
cursos e a ma conduta dos agentes
publicos. Dessa forma, é evidente a
necessidade de fiscalizar a aplicacdo
dos recursos publicos, vislumbran-
do o controle das financas publicas.

Diante disso, aponta-se, confor-
me disposto no Art. n.° 70 da Cons-
tituicdo Federal (CF) de 1988, que a
fiscalizagao das contas publicas deve
ser realizada em cinco perspectivas,
a saber: Contabil; Financeira; Orca-
mentaria; Operacional e a Patrimo-
nial. Por conseguinte, é relevante
destacar que o controle das contas
publicas pode apresentar-se median-
te: o controle interno, o controle ex-
terno e, também, o controle social.

Para Piscitelli e Timbé6 (2014, p.
353), “o controle interno é exercido
no ambito de cada Poder e o controle
externo é o exercido pelo Poder Legis-
lativo — em todas as esferas —em rela-
¢ao aos demais poderes”. E a respei-
to do controle social, como o préprio
nome evidencia, é o controle realiza-
do pela sociedade, sendo este respal-
dado pela CF de 1988, em seu Art.
n.° 5, inciso LXXIIl e Art. n.° 74, § 2°,
os quais dispdem, respectivamente,
que: o cidaddo podera propor acao
popular que vise anular ato lesivo ao
patrimdnio publico e a moralidade
administrativa, ao meio ambiente e
ao patrimonio histérico e cultural; e
que o cidadao, partido politico, asso-
ciacao ou sindicato podera denunciar
irregularidades aos 6rgaos auxiliares
de controle externo.

Além do mais, nesse mesmo
sentido, a Lei de Responsabilidade
Fiscal (LRF), em seu Art. n.° 49, rati-
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fica a realizacdo do controle social,
dispondo que "“as contas apresenta-
das pelo chefe do poder Executivo
ficardo disponiveis, durante todo o
exercicio, no respectivo poder Legis-
lativo e no érgao técnico responsa-
vel pela sua elaboracéo, para con-
sulta e apreciacdo pelos cidadaos e
instituicoes da sociedade”.

Nessa conjuntura, para a consu-
macéo do controle social, é primor-
dial que os entes e entidades pu-
blicas, em observancia ao principio
administrativo da publicidade, di-
vulguem as informagbes inerentes
as financas e aos atos da adminis-
tracdo publica. Sendo estabelecido
pela Constituicao Federal, em seu
Art. 5°, inciso XXXIII, que "todos
tém direito a receber dos érgaos
publicos informacodes de seu inte-
resse particular, ou de interesse co-
letivo ou geral, que serdo prestadas
no prazo da lei, sob pena de res-
ponsabilidade, ressalvadas aquelas
cujo sigilo seja imprescindivel a se-
guranca da sociedade e do Estado”.

Além do mais, ainda acerca da
divulgacdo dos atos e fatos da ad-
ministracdo publica, a lei de acesso
a informacao dispoe, em seu Art. 5°,
que “é dever do Estado garantir o
direito de acesso a informacéo, que
serad franqueada, mediante procedi-
mentos objetivos e ageis, de forma
transparente, clara e em linguagem
de facil compreensao”. Dessa forma,
percebe-se que a publicidade é ne-
cessaria para dar transparéncia aos
atos publicos, sendo um fator chave
que permite ao cidadao ter acesso as
contas publicas e assim poder reali-
zar o controle social.

3. Observatorios Sociais

3.1 Observatdrios Sociais do Brasil

Perante o contexto atual, per-
cebe-se a importancia da gestédo
transparente para subsidiar a socie-
dade na realizacdo do controle dos
gastos publicos. Dessa forma, é pri-

mordial destacar as entidades para-
estatais que incentivam o controle
social no Brasil. Denominadas Ob-
servatorios Sociais do Brasil (OSB),
essas organizacoes podem ser de-
finidas como:

[...] um espago democratico e apar-
tidario que retine o maior niime-
ro de entidades representativas da
sociedade civil. Atuando em favor
da transparéncia e da qualidade na
aplicagdo dos recursos publicos, por
meio do monitoramento das licita-
¢Oes municipais e de agoes de edu-
cagdo fiscal, visando contribuir para
a eficiéncia da gestao publica. (OB-
SERVATORIO SOCIAL DO BRA-
SIL, 2016, p. 10).

Com o papel fundamental de re-
alizar o monitoramento dos gastos
publicos, os OSBs somam um total
de 134 observatérios, presentes em
16 estados do pais, incluidos nes-
tes os 6 observatérios sociais atu-
antes no Estado da Bahia, que sao
os seguintes: Barreiras, Jequié, Por-
to Seqguro, Ilhéus, Lauro de Freitas
e Santo Antonio de Jesus. (OBSER-
VATORIO SOCIAL DO BRASIL, 2018)

Sendo instituicdes nao governa-
mentais, sem fins lucrativos, os OSBs
funcionam com uma rede padroni-

Figura 1 - Eixos de atuagido da Rede OSB

+ Licitacdes
* Cargos em
sséio
+ Convénios
* Obras
+ Processos
+ Estoques
+ Camara Municipal |

« Portais da 4- Transpa-

Transparéncia rencia

+ Capacitacdo dos
Conselhos

+ Indicadores da
Gestao Publica

* Relatorios
Quadrimestrais

3- Ambiente

zada, formada por voluntarios, com
o proposito principal de contribuir
para a eficiéncia da gestao publica.
E, no que concerne a sua atuacao,
evidencia-se que a rede OSB executa
suas funcdes sobre o prisma de qua-
tro eixos: (Figura 1).

Diante dos eixos apresentados,
constata-se o relevante papel dos
OSB que visam contribuir para o
aprimoramento da gestao publica,
qualificar os cidaddos para o exer-
cicio do controle social, contribuir
para o desenvolvimento local, por
meio da realizacdo de capacitagoes
de micros e pequenas empresas,
para que estas participem dos pro-
cessos licitatoérios, além de apreciar
os atos da administracao publica
disponibilizados pelos 6rgaos e en-
tidades publicas.

Acerca da caracterizacao do per-
fil dos observatorios sociais do Brasil,
também é interessante explanar um
pouco sobre a sua carta de identi-
dade que dispde que os OSB devem:

1. Garantir, em qualquer nivel or-
ganizacional, a associagao de
pessoas idoneas, sem vincula-
¢do partiddria ou subordinagao
a 6rgao observado.

2. Fundamentar o alicerce institu-
cional a partir da mais ampla di-

« Palestras

+ Concurso de
Redacéo

« Semana da
Cidadania

« Feirdo do Imposto

* Teatro / fantoches

- Parcerias

institucionais

2-
Educagao
Fiscal

Capacitacdo das
de MPEs para que
Negdcios participem das
licitacdes
Divulgacéo das
licitagtes
Cadastro gratuito
para empresas

Fonte: Observatério Social do Brasil (2016, p. 13)

RBC n.° 236. Ano XLVIII. marco/abril de 2019



42

A transparéncia na contabilidade ptiblica e a importancia do controle social: um
estudo de caso no Observatorio Social de Santo Antdnio de Jesus

¢ Acerca da contabilidade aplicada ao setor publico,
constata-se o seu valor na disponibilizacao de informacoes
sobre a gestdo dos recursos publicos, que subsidiem a
populacio na fiscalizacido dos gastos publicos.??

versidade representativa da so-
ciedade civil organizada.

3. Estimular o trabalho voluntério
no controle social e pela cidada-
nia fiscal.

4. Respeitar as diretrizes estabele-
cidas pelo Observatério Social
do Brasil, fundamentado na pa-
dronizagéo dos trabalhos.

5. Primar pela sustentabilidade
ética, sem vinculo com recursos
de drgao fiscalizado ou de fonte
inidonea.

6. Garantir a adequagdo dos Esta-
tutos Sociais ao do Observatério
Social do Brasil.

7. Submeter-se ao Conselho de
Etica instituido pelo Observa-
tério Social do Brasil.

8. Primar pela qualidade da aplica-
¢do dos recursos publicos e esti-
mular a cidadania fiscal, focado
no interesse social.

9. Divulgar, publica e periodica-
mente, os relatdrios de ativida-
des e prestaciao de contas, apro-
vadas pela diretoria.

10. Manter uma postura imparcial
e impessoal, focada na avalia-
¢do construtiva de processos e
resultados.

(OBSERVATORIO SOCIAL DO
BRASIL, 2016, p. 33)

A partir da carta de identidade
dos Observatérios Sociais do Bra-

sil, observam-se caracteristicas pri-
mordiais da estrutura da entidade,
sendo esta organizada de forma pa-
dronizada, constituida por pessoas
éticas, sem vinculos partidarios. No
que tange ao controle social e a ci-
dadania fiscal, o OSB busca incen-
tivar o trabalho voluntario, sempre
em busca do aperfeicoamento da
gestao dos recursos publicos. Além
de contribuir para a transparéncia
dos gastos publicos, por meio da
divulgacao de licitacoes, relatérios
de atividades e prestacao de contas
dos entes publicos, tendo sua atua-
cao sustentada de forma imparcial
e impessoal, com o intuito de con-
tribuir para a efetivagdo do controle
dos gastos publicos.

3.2 Observatdrio Social de Santo
Antonio de Jesus

Como parte da rede OSB, o Ob-
servatério Social de Santo Anto-
nio de Jesus (OS-SAJ), reconheci-
do como o primeiro observatério
da regido Nordeste, foi instituido
em 23 de novembro de 2011, sob
a forma de pessoa juridica de di-
reito privado, sem fins lucrativos,
dispondo, em estatuto social, seu
objeto e finalidades.

Para desenvolver as atividades,
o OS-SAJ, conta com a parceria de
entidades locais, de colaboradores
e apoiadores presentes no Estado

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019

da Bahia. Além disso, a instituicdo
segue as metodologias estabeleci-
das pela rede OSB, observando os
programas e subprogramas dos
Observatérios Sociais do Brasil. E
quanto a sua composicao, o OS-
SAJ dispde da seguinte: um presi-
dente, quatro diretores, trés conse-
lheiros fiscais com trés suplentes,
um voluntario juridico, 1 secretario
executivo e um vice.

Com base na relacao de pro-
gramas e subprogramas apresen-
tada em seu endereco eletronico,
o0 OS-SAJ enfatiza que estes visam
“[...] contribuir para a mudanca
cultural no pais, fomentando a
educacdo para a cidadania fiscal,
como forma de estimular novos
hébitos e costumes no cidadao
de todas as idades” (Observatorio
Social de Santo Antbnio de Jesus,
2018). Consequentemente, diante
dessa concepgao, é possivel infe-
rir que o OS-SAJ desenvolve ativi-
dades que proporcionam diversos
beneficios para a populacao, con-
tribuindo para a formacéo do ci-
dadao e para mudancas nos para-
digmas sociais.

Considerando que todos os pro-
jetos e acdes desenvolvidos pelo
0S-SAJ sdo divulgados para a po-
pulacdo, por meio do seu sitio ele-
tronico e redes sociais, as suas res-
pectivas descricoes e anélises serdo
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evidenciadas na apresentacdo, na
andlise e na interpretagao dos re-
sultados, sendo a pesquisa execu-
tada com base na metodologia dis-
posta a seguir.

4. Metodologia

Em relacdo aos procedimentos
metodolégicos para a realizacdo da
pesquisa, foi utilizado o método de
estudo. Quanto a evidenciacao da
tipologia quanto aos objetivos, a
pesquisa se apresenta como descri-
tiva e exploratéria, sendo o estudo
uma pesquisa descritiva, pois o seu
propdsito é expor a atuagdo do OS-
SAJ. E no que tange a tipologia ex-
ploratdria, a pesquisa desenvolve-se
almejando ampliar o estudo sobre o
referido assunto, gerando conheci-
mento e incentivando novas pesqui-
sas nessa area de estudo.

Acerca da natureza da abor-
dagem, a pesquisa se caracteriza
como qualitativa. Nessa perspec-
tiva, no desenvolvimento do estu-
do, ha o levantamento de dados
qualitativos, referentes a atuacédo
do OS-SAJ. Em relacao a exposi-
cao do objeto, a referida pesquisa
caracteriza-se como teorico-em-
pirica, sendo assim, possivel de-
senvolver um estudo que, além
de fundamentar-se no referencial
tedrico preexistente, apresenta fa-

Quadro 1 - Visitas de Monitoramento

Objetivos pretendidos

Locais visitados

tos veridicos que refletem a atu-
acao da organizacao em estudo.
As fontes utilizadas foram a bi-
bliogréfica, a documental e a ele-
trénica. Quanto ao universo do
referido estudo, apresentam-se
os Observatoérios Sociais do Brasil;
e como amostra, o Observatoério
Social de Santo Antonio de Jesus,
a qual foi definida pelo fato deste
ser reconhecido como o primeiro
observatoério do Nordeste e por ser
0 observatério com maior atuacéo
no Estado da Bahia.

Diante disso, a pesquisadora
realizou o tratamento dos dados,
obedecendo aos métodos e a abor-
dagem referentes ao estudo, além
de levar em consideracéo o referen-
cial tedrico da pesquisa, com a fina-
lidade de obter conclusées que con-
tribuam para o alcance do objetivo
do estudo.

5. Apresentagdo, Analise e
Interpreta¢ao dos Resultados

Tendo como objetivo principal
contribuir para o aprimoramento
da gestao publica, o OS-SAJ tem
como area de atuacao o Municipio
de Santo Antbénio de Jesus. Nessa
situacdo, este observatorio realiza
o controle social por meio das se-
guintes agoes e projetos dispostos
a seguir:

1. Visitas de Monitoramento a
camara municipal, postos de saude,
as escolas da rede municipal, sen-
do estas realizadas conforme de-
mandas e denuncias recebidas pela
instituicdo. Segundo o documento
apresentado pelo observatoério, a
partir dessas visitas, realizadas no
ano de 2015, foi possivel constatar
diversas irregularidades na aplica-
cao de recursos publicos. Salientan-
do que os dados obtidos sao oriun-
dos dos documentos apresentados
pelo Observatério Social de Santo
Antbnio de Jesus, ndo constam re-
gistros de visitas em outros anos.
Desse modo, destacam-se no Qua-
dro 1, os locais visitados, os objeti-
vos pretendidos e as respectivas ir-
regularidades encontradas.

A partir dos dados apresenta-
dos, percebe-se a atuacao do ob-
servatério na fiscalizacao da exe-
cucdo dos gastos publicos. Nessa
situacdo, diante das irregularida-
des encontradas, nos referidos lo-
cais destacados no Quadro 1, o
observatério constata a ma ges-
tdo dos recursos publicos, tendo
em vista que o ndo cumprimento
da carga horéaria de trabalho dos
médicos e enfermeiros e o gasto ir-
regular na reforma do centro cul-
tural acarretam prejuizos ao pa-
trimonio publico. Além do mais,
a conservacgao inadequada de va-
cinas, o armazenamento e o pre-

Irregularidades

Cémara Municipal de

Vereadores postos de trabalho.

Verificar: a presenga dos servidores efetivos e comissionados nos

Postos de satde do
municipio

Averiguar: a presen¢a dos médicos e enfermeiros, a estrutura e
funcionamento das Unidades de Saude do municipio.

Médicos e dentistas trabalhando menos de 40 horas semanais;
Conservagao inadequada das vacinas;
Estrutura fisica impropria.

Instalagdes do Centro
Cultural do municipio

Apurar: a regularidade da obra realizada nas instalagoes.

Seguranga;

Nao atendia aos padroes de:
Acessibilidade;

Estatuto das cidades.

Escolas da rede

municipal .
P e oferecida.

Verificar: a estrutura fisica das escolas, condigdes do transporte
dos alunos e como a merenda escolar ¢ distribuida, armazenada

Estrutura fisica precaria;

Carteiras e quadros em péssimas condigdes de uso;

Transporte escolar em veiculos inadequados;

Distribuigdo de alguns alimentos com data de validade muito
préxima da data que foram entregues e em grande quantidade;
Armazenamento e preparo de merenda escolar de forma inadequada.

Fonte: Silva (2018) a partir de Observatério Social de Santo Anténio de Jesus (2017).
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paro de merenda escolar de forma
inadequada nao sé gera danos a
administracdo, mas também colo-
ca em risco a vida da populacéo.
Assim, enquanto ha desperdicio de
recursos publicos em algumas ati-
vidades, em outras faltam recursos
para que os servicos sejam presta-
dos a populacado de forma digna,
como é o observado na infraestru-
tura precéaria de postos de saude,
escolas e nos transportes de estu-
dantes da rede municipal.

Diante das irregularidades
encontradas, o OS-SAJ realizou
reunides com as autoridades
responsaveis, em busca de esclare-
cimentos sobre esses fatos e com
o intuito de buscar a responsabi-
lizagdo dos agentes competentes.
Assim, observa-se a importancia
da accountability no ambito do
setor publico, para que os gesto-
res dos recursos publicos ndo sé
prestem contas, mas também se-
jam responsabilizados por seus
atos, enquanto administradores
do patrimoénio publico.

2. Participacoes em Conselhos
Municipais, indispensaveis para o
0OS-SAJ conhecer as demandas e si-
tuacdo do municipio; e a realizacdo
de reunides mensais abertas para vi-
sitantes, que contribui para divulga-
cao dos trabalhos desenvolvidos pelo
observatério e para atrair voluntarios.

Contudo, diante dos dados analisa-
dos, nao foi possivel obter o nimero
de participacoes do OS-SAJ nas reuni-
oes de conselhos municipais.

3. Concurso de redacédo e de
projetos: o observatorio estimula
os estudantes a criarem projetos e
redacdes sobre a tematica do con-
trole social. Dessa forma, o OS-SAJ
colabora na formacao de cidadaos
a medida que incentiva e demons-
tra a importancia do exercicio da ci-
dadania, sendo que a periodicidade
de realizacdo do concurso de reda-
cao e de projetos é anual.

4. Projeto “De Olho na Camara”:
divulga as agOes realizadas pelos
vereadores do municipio, de forma
clara e didatica, para a populacao
local obter informacées sobre o de-
sempenho das atividades legislativas
no municipio. O projeto “De Olho
na Camara” evidencia informacoes
acerca da produtividade dos verea-
dores. O OS-SAJ elabora um ranking
para demonstrar dados sobre a pro-
dutividade e os gastos referentes a
cada vereador da Camara Munici-
pal de Santo Antdnio de Jesus, des-
tacando: total de faltas e presencas
dos vereadores; gastos com didrias;
e indice de produtividade.

Além do mais, evidencia as des-
pesas relevantes da camara, como
gastos com combustiveis; com pes-
soal efetivo e comissionado; e gas-
tos com diarias, contribuindo, assim,
para a transparéncia dos gastos da
Camara Municipal de vereadores de
Santo Antonio de Jesus.

5. Painel de Monitoramen-
to dos Gastos com Folha
de Pessoal dos Munici-
pios da Bahia: proporcio-
na aos cidadaos o acom-
panhamento da evolucdo das
despesas com pessoal dos muni-

cipios baianos e disponibiliza in-
formacoes detalhadas acerca da
remuneracdo de pessoal efetivo,
comissionado e dos agentes politi-
cos dos 417 municipios baianos. A
partir da visualizacao da interface
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inicial do painel, o cidadao verifica
que sdo disponibilizados trés guias
para consulta de dados, sendo es-
tas: painel geral de informacgoes so-
bre a folha de pessoal dos munici-
pios do Estado da Bahia; Ranking
das maiores remuneracoes de pre-
feitos e vereadores por més; e com-
paragado entre as folhas de pessoal
dos municipios da Bahia.

Com base na guia que apre-
senta o painel geral de informa-
¢oes sobre a folha de pessoal dos
municipios do Estado da Bahia, é
possivel que o cidadao tenha aces-
so a informagbes referentes a: en-
tidades do municipio pesquisado;
competéncia (més e ano); tipos de
servidores, sendo estes, agentes
politicos, cargos comissionados,
cargos efetivos, servidores tem-
porarios ou trabalhadores tempo-
rarios; os cargos ocupados e; os
nomes dos servidores.

Ainda sobre o painel de moni-
toramento da folha de pessoal dos
municipios baianos, é relevante des-
tacar o ranking das maiores remune-
racoes de prefeitos e vereadores por
més. Por meio dessa ferramenta, o
painel apresenta uma listagem, em
ordem decrescente, das maiores re-
muneragbes dos prefeitos e dos ve-
readores dos municipios baianos de
uma determinada competéncia sele-
cionada durante a pesquisa.

A comparacao entre as folhas
de pessoal dos municipios da Bahia
constituiu-se em outra ferramenta
de divulgacdo dos gastos de pes-
soal dos municipios baianos, que
possibilita a comparacdo dos gastos
com pessoal realizados por diferen-
tes municipios do Estado da Bahia.

6. Acompanhamento de Lici-
tacoes: o OS-SAJ faz a divulgacao
dos avisos de licitacdo, o que se
constitui em uma importante fer-
ramenta de incentivo a participa-
¢do de micros e pequenas empre-
sas nos processos licitatérios e de
incentivo ao controle social. Ade-
mais, o acompanhamento de lici-
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tagbes proporciona a realizagao de
um controle prévio dos gastos pu-
blicos municipais.

Por se tratar de um tema com-
plexo a ser analisado, o acompa-
nhamento de licitagbes demanda
que o cidadao tenha um conhe-
cimento prévio e detalhado sobre
esse assunto. Para isso, o Observa-
tério Social de Santo Antbénio de
Jesus, com a parceira da rede OSB,
disponibiliza em seu endereco ele-
trénico cursos e materiais sobre li-
citagdo, com o intuito de contribuir
para a capacitacao dos seus volun-
tarios e da populacdo acerca do re-
ferido assunto, para realizacdo do
controle social.

Nessa situacao, o OS-SAJ dispo-
nibiliza informacoes essenciais so-
bre licitacdo para o cidadao que,
mesmo nao tendo nenhum conhe-
cimento prévio sobre o tema, con-
siga compreender o assunto, sendo
essas informacoes divulgadas por
meio de textos, cursos e documen-
tos com perguntas e respostas so-
bre licitacoes, em formato eletroni-
co, disponiveis no site do referido
observatério social. Ressalta-se que
a capacitacao sobre licitagbes ndo
se restringe aos voluntarios e de-
mais cidadaos, mas também as
micros e pequenas empresas, para
que estas possam participar dos
processos licitatérios municipais.

De acordo com informacdes do
0OS-SAJ, a realizagdo do acompa-
nhamento das licitacdes enfrenta
dificuldades. Pelo pequeno niimero
de voluntarios, a organizacdo néao
consegue acompanhar muitas lici-
tagoes. Ademais, nos documentos
analisados, ndo ha indicacéo do
quantitativo do total de licitagbes
que foram acompanhadas pelo OS-
SAJ. Todavia, mesmo enfrentando
dificuldades, o observatorio busca
divulgar os avisos de licitagao, para
que a populacdo tenha conheci-
mento dos atos da administracao
publica municipal e assim possa re-
alizar o controle social.

6. Conclusio

A presente pesquisa explanou a
atuagao do Observatério Social de
Santo Antonio de Jesus como me-
canismo de controle social, peran-
te a relevancia da transparéncia e
qualidade na aplicacdo dos recursos
publicos. Nesse contexto, verificou-
se que ha uma interligacdo entre a
contabilidade publica, a transparén-
cia e o controle social, para que o
OS-SAJ possa desenvolver suas ati-
vidades. Acerca da contabilidade
aplicada ao setor publico, consta-
ta-se o seu valor na disponibilizacao
de informacoes sobre a gestao dos
recursos publicos, que subsidiem a
populacdo na fiscalizagdo dos gas-
tos publicos.

Nesse ambito, insere-se o im-
portante papel da transparéncia,
que garante a populacdo o aces-
so as informagbes sobre os gastos
publicos. Nessa perspectiva, a con-
tabilidade publica dispde de meca-
nismos proprios que contribuem
para uma melhor transparéncia das
informacdes dos gastos publicos.
Séo eles: a DFC, a classificacdo fun-
cional-programatica da despesa e
as notas explicativas. Dessa sorte,
a disponibilizacdo de informacées
transparentes e com amplo acesso
contribuiu para que o cidadao co-
nheca e compreenda a destinagao
dos recursos publicos e, assim, pos-
sa realizar o controle social.

A respeito dos Observatérios
Sociais, constatou-se como a rede
de observatérios é constituida e
quais seus objetivos: suas ativida-
des sdo desenvolvidas de forma
padronizada e sobre a perspectiva
de quatros eixos: Gestao publica;
Educacao fiscal; Ambiente de ne-
gocios; e Transparéncia. Além dis-
so, diante dos resultados da pes-
quisa, certificou-se que a atuacédo
do Observatério Social de Santo
Anténio de Jesus alcanca os qua-
tros eixos de atuacdo da rede OSB,
no entanto, ele ndo consegue de-

senvolver todos os subprogramas
propostos pela rede de observato-
rios devido ao pequeno nimero de
voluntarios.

Além disso, verificou-se que a
atuacao do observatoério propor-
ciona beneficios para o controle
social no municipio. No entanto,
mesmo com o desenvolvimento de
acoes que visam incentivar o cida-
dao, o numero de voluntarios do
0S-SAJ é pequeno, o que acaba li-
mitando a realizacdo das a¢bes de
controle social. Assim, para que
o observatério proporcione ainda
mais beneficios para o municipio,
é primordial que a populacéo te-
nha interesse, afinal, o principal
interessado pelo controle social
deve ser o proprio cidadao, pois os
recursos publicos devem ser apli-
cados de forma eficiente e eficaz,
para proporcionar beneficios para
a sociedade.

De modo expressivo, obser-
vou-se que os objetivos propostos
na pesquisa foram alcancados, de-
monstram o controle social, exerci-
do pelo OS-SAJ. Destaca-se também
a importancia da contabilidade pu-
blica como uma ciéncia social que
detém um importante papel na evi-
denciacao das informacoes sobre os
gastos publicos, reconhecendo os
beneficios do controle social para o
aperfeicoamento da gestao publica
municipal.

Durante a realizacdo da pesqui-
sa houve a limitagdo quanto a co-
leta de dados, tendo em vista que
nao houve tempo habil para apli-
cacdo de instrumentos de coleta de
dados. Sendo assim, ela limitou-se a
analise dos dados do OS-SAJ apre-
sentados nas fontes eletrénicas e
documentais. Como recomenda-
¢bes para trabalhos futuros, sugere-
se a realizacdo de uma pesquisa com
énfase nos aspectos quantitativos,
que evidencie a economia de recur-
sos publicos, no Municipio de Santo
Antonio de Jesus, gerada a partir da
realizacdo do controle social.
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Caracteristicas das certificacoes
profissionais (obrigatdrias e
voluntarias) das areas Contabil

e de Financas

artigo apresenta as caracteristicas das principais

certificagdes obrigatdrias e nao obrigatdrias com

maior relevancia internacional para profissionais
das areas Contabil e de Finangas. Os 6rgaos certificadores
possuem, no minimo, dez anos de existéncia e mais de 50 mil
membros. Além disso, sdo lideres em seus campos de atuagao.
Destaca-se que a obrigatoriedade, tanto no Brasil como nos
Estados Unidos surgiu devido a importancia da Contabilidade,
em que 6rgaos reguladores optaram pela habilitagdo mediante
certificagdes obrigatdrias, enfrentando um aumento expressivo
na demanda imediatamente apds casos de irregularidades
nas empresas. As certificagdes nao obrigatorias, criadas
normalmente por associagdes ou organizagdes de profissionais
de mercado, vém aumentando em termos de quantidade.
Dentre os requisitos para obtengdo das certificagdes, destaca-
se a necessidade de diploma de graduagao ou experiéncia
profissional minima equivalente. Os beneficios apontados
recaem no aumento em compensagoes salariais ao longo da
carreira, com diferenca expressiva quando comparados aos
pares sem certificagao.

Resubmetido pelo autor em 7/1/2019. Aprovado em 21/1/2019, na terceira rodada, por dois
membros do Conselho Editorial. Publicado na edicdo marco-abril de 2019. Organizacdo res-
ponsavel pelo periddico: Conselho Federal de Contabilidade.
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Caracteristicas das certificagdes profissionais (obrigatdrias e voluntarias)

das dreas Contabil e de Finangas

1. Introdugao

As certificacoes profissionais sao
distinguidas em obrigatdrias e nao
obrigatorias (voluntarias). Droval et
al. (2009) afirmam que as obrigato-
rias sdo impostas por dispositivos
legais ou normativos, provenientes
de autoridades regularmente cons-
tituidas e com incumbéncia de nor-
matizar e fiscalizar o exercicio das
atividades e profissdes. Ja as certi-
ficacbes voluntarias sao aquelas ob-
tidas espontaneamente e conferem
ao profissional uma espécie de ates-
tado publico, reconhecendo suas
competéncias e habilidades.

O contexto histérico das certi-
ficagbes profissionais nas areas de
Contabilidade e Financas no Brasil
é recente, com intensificacado des-
ta discussao ao final da década
1990. Em contrapartida, nos Esta-
dos Unidos, a obrigatoriedade de
uma certificacdo remete a periodos
anteriores a década de 1970, com
a criacao de certificacbes nao obri-
gatorias apds esse periodo.

Mano (2011) aponta crescimen-
to de certificacbes ao longo do tem-
po nos Estados Unidos. O Certified
Public Accountant (CPA), obrigatério
para contadores publicos nos Esta-
dos Unidos, era a Unica certificacao
para o contador até 1972, quando
foi lancado o programa de Certified
Management Accountant (CMA),
nao obrigatdrio, mas com énfase
em habilidades gerenciais.

Em 1985, o programa para Certi-
fied Internal Auditor (CIA) foi cria-
do sem obrigatoriedade, voltado
para auditores contratados interna-
mente nas organizacdes, com foco
em controles internos. Em 1988, foi
a vez do programa para Certified
Fraud Examiner (CFE), assegurando
competéncias necessarias aos pro-
fissionais na identificacao de frau-
des, também sem obrigatoriedade.
Half (2016) aponta que diretores de
grandes companhias estdo encon-
trando dificuldades para contratar
e reter profissionais especializados
em Contabilidade, descritos como
os que possuem habilidade em Fi-
nancas e conhecimentos especificos
de ferramentas e técnicas contabeis.
Tatikonda (2004) afirma que as
empresas entendem que o conheci-
mento adquirido por meio de cer-
tificacbes ndo obrigatdrias como
CMA e CIA possuem valor para as
organizac¢oes, exemplificando a va-
riedade de setores empregando
profissionais certificados, incluin-
do industrias, hospitais e Terceiro
Setor, com salarios compativeis ou
melhores em relacao a certificacoes
obrigatorias. O autor aponta que a
evolucao das certificagbes nos Es-
tados Unidos é relacionada com o
crescimento dos negécios, que fo-
mentou a demanda por uma for-
ma de medir qualificacdes profis-
sionais. A evolucéo das certificagcoes
CMA e CIA também foi necessaria
devido a demanda da indUstria e a
evolugao tecnoldgica. Esses exames
mudaram com o intuito de testar
a capacidade de profissionais das
areas de Financas e Auditoria, que,
atualmente, abordam Contabilida-
de Avancada, de Custos, Impostos,
Auditoria Interna e Sistemas de In-
formacéao Contabil.
No ambito profissional conta-
bil brasileiro, o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) é a autarquia
responsavel por orientar, norma-
tizar e fiscalizar o exercicio da
profissao. Bugarim (2014) apon-
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ta que, a partir de 2004, o Exame de
Suficiéncia deixou de ser obrigatério,
suspenso por forca de liminar judicial.
A obrigatoriedade do exame foi insti-
tuida novamente em 2010, por meio
da Lein.® 12.249/2010, apds um pro-
cesso de discussao entre os 27 Con-
selhos Regionais de Contabilidade
(CRQ), juntamente do CFC.

Considerando que, por um lado,
existe a exigéncia legal por forca da
profissao e, por outro, as caracteris-
ticas profissionais desejadas ou exi-
gidas pelo mercado de trabalho, este
artigo tem por objetivo identificar os
aspectos, objetivos, aplicabilidades
e beneficios das certificacoes profis-
sionais obrigatdrias e facultativas re-
levantes para o profissional da con-
tabilidade e de financas. Diante do
exposto, a questdo de pesquisa que
norteia este trabalho é: Quais sao
as caracteristicas referentes aos
pré-requisitos, conteddo progra-
matico e objetivos das principais
certificagbes para profissionais da
contabilidade e de financas?

Kounrouzan (2012) afirma que
o contador é conhecido como “cen-
tro” de empresas de auditoria e out-
sourcing contdbil. O cargo é o mais
demandado pelos recrutadores de
recursos humanos. Um estudo rea-
lizado pelo ManPowerGroup, apon-
tou que os profissionais da contabi-
lidade estao entre as 10 profissdes
em que faltam mais profissionais
qualificados, ou seja, existe uma
demanda nao atendida pelos pro-
fissionais que se formam, podendo
ser atendida por meio do exame de
certificagdo obrigatéria com com-
provada qualidade.

2. Referencial Bibliografico

2.1 Certificagdes Profissionais
Segundo Rupp e Leighton (2016),
certificagbes profissionais tém co-
nhecimentos especificos de cargos
iniciais da industria em geral, com
objetivo de comprovar, com altos
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¢€ A influéncia das certificagcdes proveem oportunidades
para o estudante demonstrar competéncias em dreas
especificas, além de oportunidades adicionais de
trabalho, educacio e networking.??

padroes, que o profissional possui
competéncia e dominio das ativida-
des. Genericamente, sdo titulos obti-
dos em processo voluntario, que bus-
cam credencial especifica. Pode variar
desde a exigéncia de competéncia
minima até especializagbes que de-
monstram proficiéncia e aptidao para
atuarem em altos cargos, por inter-
médio de testes que incluem teorias
e principios dos respectivos assuntos
exigidos, ética e padroes profissio-
nais, além de aplicacdes do conteu-
do em cendrios comuns.

Coe e Delaney (2008) afirmam
que a certificacdo auxilia o individuo
a se destacar no mercado e sinaliza
habilidades exigidas que agregam
valor em cargo especifico. Levando
em consideracao que certificagoes,
em sua maioria, necessitam de di-
ploma de graduacdo em Contabili-
dade, ou area relacionada, isto leva
educadores a considerarem os con-
tetdos destas certificagdes quando
estruturam e planejam suas aulas.
A formacéo dos educadores nas fa-
culdades também é indicada como
fator influenciador na propagacao
e incentivo para certificacbes, com
97% dos educadores apresentando
certificacdo ativa do CPA, seguidos
por 64% apresentando CMA e, 29%
com a certificacao CIA.

A influéncia das certificacoes
proveem oportunidades para o estu-

dante demonstrar competéncias em
areas especificas, além de oportuni-
dades adicionais de trabalho, educa-
cdo e networking. A quantidade de
certificacbes disponiveis, por sua vez,
também é dificuldade para os edu-
cadores, tendo em vista a complexi-
dade em incorporar aos curriculos o
conteldo de certificagbes tao diver-
sas. Esse expressivo numero de cer-
tificacoes, contudo, possibilita aos
educadores fornecerem oportunida-
des aos estudantes, em relacdo a co-
nexao com a pratica de mercado, por
meio de contatos com as associagoes
profissionais relacionadas a estas cer-
tificacoes (COE; DELANEY, 2008).
Brody, Li e Zhou (2016) afirmam
que a certificacdo CPA é a mais re-
conhecida, seguidas por CIA, CFE e
CMA. Para divulgar outros progra-
mas de certificacdo com maior efi-
ccia, serd necessario que as organi-
zacgoes responsaveis pela aplicacao
dessas certificacbes construam uma
mensagem focada nos beneficios
mais perceptiveis aos estudantes
ao adquirir certificacdes, como uma
vantagem salarial, por exemplo.
Boyd, Boyd e Berry (2009) ad-
vertem que o numero de certifica-
¢bes disponiveis parece inacabavel,
ao passo que novas certificacoes
sao criadas regularmente, cobrin-
do aspectos de Contabilidade, Fi-
nancas, Tecnologia da Informacao

e outras areas. A demanda por con-
tadores que sdo capazes de atuar
internacionalmente aumentou nos
Ultimos anos, com empresas neces-
sitando profissionais que possam
validar sua capacidade de repre-
sentar a empresa e executar boas
praticas, indicando que a obtencao
de um diploma de graduacédo pode
nao ser o suficiente, sendo a obten-
¢ao de uma certificacdo uma forma
de atestar proficiéncia.

2.1.1 Exame de Suficiéncia do
Conselho Federal de Contabilidade
Brasileiro

No Brasil, um dos marcos para
o avanco da profissdo foi a criacdo
do CFC pela promulgacdo do Decre-
to-Lei n.° 9295 em 27 de maio de
1946. O CFC atua de diferentes for-
mas para a concepgdo de um pro-
fissional de qualidade, implemen-
tando programas de fiscalizacdo
preventiva, de educacdo continua-
da e exames de certificacdo, entre
os quais o Exame de Suficiéncia, é
pré-requisito para registro profissio-
nal (CFC, 2017).

O Exame de Suficiéncia como
ferramenta de avaliacdo comegou
em 1999, instituido por meio da Re-
solugao CFC n.° 853 como garantia
a sociedade brasileira de profissio-
nais com conhecimentos imperati-
vos no exercicio da profissao. Buga-
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rim (2014) explicita que o Exame de
Suficiéncia foi instituido para que
todos os formandos no curso de ba-
charelado em Ciéncias Contébeis e
no curso de técnico em contabilida-
de necessitassem submeter-se para
comprovar nivel médio de conheci-
mento para exercicio da profissado.

Broietti (2014) afirma que o Exa-
me de Suficiéncia, a principio, foi
combatido e criticado, deixando de
ser obrigatério a partir de 2004 e
logo apds suspenso por liminar ju-
dicial devido a falta de lei, amparado
apenas pela Resolucdo do CFC. Po-
rém, segundo o préprio CFC, houve
equivoco por parte do Ministério do
Trabalho e Emprego, no processo de
avaliacdo do projeto de lei que insti-
tuia a prova, o que resultou no veto
integral do Presidente da Republica
a implantacdo, amparada por lei, do
Exame de Suficiéncia. A volta do Exa-
me de Suficiéncia se deu pela Lei n.°
12.249 em 2010.

2.1.2 Certified Public Accountant (CPA)

De acordo com Lombard (2016),
nos Estados Unidos, uma das licencas
obrigatdrias mais valorizadas é o CPA,
que habilita o profissional a emitir
opinides qualificadas, auditar e ates-
tar a exatidao de demonstracdes con-
tabeis de companhias publicas. Dessa
forma, o proposito da certificacdo é
assegurar que padroes da profissao,
independentemente do setor em que
estd sendo aplicado, estdo sendo exe-
cutados. Com o avanco da Lei Sarba-
nes-Oxley, de 2002, que implemen-
tou maior regulacao e exatidao das
demonstracdes financeiras, a deman-
da por profissionais com essa certifi-
cagao aumentou.

Segundo o Salary Guide (2017),
obter essa certificacao permite avan-
€O na carreira, além de maior esta-
bilidade no emprego. Os beneficios
para os que possuem CPA incluem,
salario de 10% a 15% maior em re-
lagdo aos pares sem certificacdo, que
se traduz em cargos mais relevantes,
além de uma variedade de escolha

de funcoes exercidas na carreira.

Lombard (2016) afirma que
cada jurisdi¢ao dos Estados Unidos
possui autonomia para definir cri-
térios quanto a educacéao, sendo
uma exigéncia comum o diploma
de bacharelado em Ciéncias Conta-
beis e mais 150 horas de créditos.
De forma semelhante a educacéo, o
quesito de experiéncia prévia com-
provada também varia para cada
estado, sendo comum o requisito
de ao menos um ano de trabalho e
atestado na area de Contabilidade.

O exame de certificagao é feito
de forma eletrénica, sendo um tes-
te uniforme contendo quatro ses-
sOes principais: Auditoria, Ambiente
e Conceito de Negdcios, Contabili-
dade Financeira, e Demonstragoes
e Regulagao. Cada sessao é feita se-
paradamente, devendo obter uma
taxa de acerto de 75% individual-
mente em cada uma destas.

2.1.3 Certified Management
Accountant (CMA)

O Institute of Management Ac-
countants (IMA), responsavel pela
criacdo do CMA, possui cerca de 90
mil membros, em 140 paises, e indi-
ca que profissionais certificados ga-
nham em média um salério 25% su-
perior em relacdo aqueles que nao
possuem certificagao.’

Smith (2017) afirma que a cer-
tificacdo CMA habilita os profissio-
nais para adicionar valor agregado
as organizacobes, seja mediante a
estruturacdo e implantagao de me-
Ihorias em processos operacionais,
construindo melhores plataformas
de comunicacdo ou ajudando a alta
geréncia a definir objetivos estraté-
gicos. As competéncias desenvolvi-
das, como planejamento financeiro
e andlise de demonstracbes conta-
beis, componentes fundamentais de
conhecimentos adquiridos para pro-

1 Informacéo disponivel no relaté-
rio de 2017 do IMA em <https://www.ima-
net.org/about-ima/governance/ima-annual-re-
ports/2017-year-in-review?ssopc=1>.
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fissionais certificados
com CMA, sdo oti-
mos pontos de par-
tidas para aqueles
que desejam tra-
balhar em areas
estratégicas.

Weaver e Whitney (2015) apon-
tam a expansdo do CMA nos ulti-
mos anos, inclusive para fora dos
Estados Unidos, que representam
cerca de 27% do total de profis-
sionais com certificacao ativa. Com
uma evolucdo do niumero absolu-
to de candidatos aprovados anual-
mente de aproximadamente 25%
desde 2009, sao varios os fatores
discutidos que fazem desta certifi-
€agao um sucesso. A expansao geo-
grafica, analisando de uma perspec-
tiva individual, contribui em uma
maior facilidade para realocacao
ou asseguracgao de determinados
cargos em outros paises, tendo em
vista que a certificacdo atesta que o
individuo adquiriu habilidades, sen-
do capaz de falar a “linguagem dos
negoécios”, independentemente da
lingua oficial do pafs.

2.1.4 Certified Internal Auditor (CIA)

O Institute of Internal Auditors
(lIA), estabelecido em 1941, sofreu
expansao para mais de 170 paises,
tendo atualmente 180 mil mem-
bros. O programa de certificacdo
para CIA, criado em 1973 certifi-
cou, até 2014, aproximadamente,
129 mil profissionais. Nota-se que
os profissionais certificados ga-
nham 43% a mais que os pares da
area sem certificacdo.?

Roth (2003) observa que os pro-
fissionais de auditoria interna que
mais agregam valor as empresas sdo
os com experiéncia profissional média
de 10 anos, incluindo lideranca em
seus respectivos departamentos, sen-
do estes com 75% ou mais de profis-
sionais certificados. Ainda, possuem

2 Informacao disponivel em <http://
www.iiabrasil.org.br>.
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CCA associacio responsavel pela certificacdo CIA indica
que, entre os principais beneficios na obtencao dela,
destacam-se o aumento da credibilidade do profissional
na drea, potencial de aumento de remuneracio
em até 40%, e a comprovacio e demonstracdo de
elevadas competéncias em auditoria, demonstrando
comprometimento com a profissao.??

habilidades em analise de dados, uso
de programas de auditoria para resol-
ver problemas em relacao aos negé-
cios da empresas em situagoes que
nenhum outro profissional possui a
combinacao de conhecimentos ne-
cessaria para realizar tal diagnostico.

A associagao responsavel pela
certificacdo CIA indica que, entre os
principais beneficios na obtencao
dela, destacam-se o aumento da
credibilidade do profissional na area,
potencial de aumento de remunera-
¢ao em até 40%, e a comprovacao e
demonstracao de elevadas compe-
téncias em auditoria, demonstrando
comprometimento com a profissao.

2.1.5 Certified Fraud Examiner (CFE)

A Association of Certified Fraud
Examiners (ACFE), fundada em
1988 com missao de reduzir frau-
des e evitar crimes de colarinho
branco, emitiu em seu relatério
anual de 2017/2018 que possui 85
mil membros associados, em mais
de 150 paises. A associacao é res-
ponsavel pelo CFE, reconhecida
como certificacdo de alto padrao na
area de fraudes, cujos profissionais
possuem saldrio superior em média
31% em relagdo aos profissionais
nao certificados.?

3 Informacao disponivel em <https:/
www.acfe.com/compguide-2017.aspx> e em
<https://www.acfe.com/who-we-are.aspx>.

Ramaswamy (2007) afirma que,
devido a disseminacao de fraudes
no ambiente de negécios, e tendo
em vista a necessidade de habili-
dades para descobrir objetos al-
vos de fraude, existe importancia
no treinamento de contadores na
area de pericia, que devem ser in-
centivados pelas universidades. A
ACFE encoraja universidades a ofe-
recerem cursos estruturados em
seu conteldo programatico, vide-
os e materiais de apoio. Existem di-
ferentes maneiras de prover estes
cursos, com focos em fraudes de
identidade, de vendedores e con-
sumidores, em relatérios financei-
ros, além dos processos para se
conseguir evidéncias.

Boyd, Boyd e Berry (2009) afir-
mam que o profissional com a certifi-
cacao CFE torna-se especialista na de-
teccao e prevencao de fraudes. Entre
suas responsabilidades, inclui-se a re-
solugdo de casos envolvendo fraudes,
obtencdo de evidéncias e testemu-
nhos, documentados por intermédio
de relatérios, testemunho em cortes
oficiais. A certificacdo permite uma
escolha de variadas carreiras: impos-
tos, planejamento financeiro, supor-
te em litigios, cargos publicos, indus-
trias, praticas médicas, avaliacdo de
negocios e pericia e fraude.

Smith (2012) afirma que exame
de fraude é o processo de identifi-

cacao e determinacao da ocorrén-
cia que inclui a coleta e anélise de
evidéncias, entrevistas com pesso-
as da organizacao, relatério de ob-
servacoes e atestado de conclusoes.
Quanto a necessidade do exame de
fraude, pode existir por dois moti-
vos: (i) requerimentos legais, nor-
malmente exigidos por determina-
das agéncias reguladoras, a fim de
assegurar as informagoes financei-
ras apresentadas pela empresa e (ii)
responsabilidade solidaria, por meio
de acdo preventiva, com o intuito de
evitar condenagbes criminais e civis,
multas e danos a reputacdo da em-
presa, detectando previamente con-
dutas improprias de empregados ou
diretores da companhia.

2.1.6 Chartered Financial Analyst
(CFA)

O CFA é uma certificacdo admi-
nistrada pelo CFA Institute, fundado
em 1947, que possui 150 mil mem-
bros em mais de 150 paises, cujo
objetivo é indicar que o profissional
possui conhecimentos e competén-
cias em relacdo a analise e mercado
financeiro, adicionando prestigio e
aumento de sua empregabilidade e
remuneragao.*

4 Informacao disponivel no relaté-
rio de 2017 em <https://www.cfainstitute.
org/-/media/documents/corporate-record/an-
nual_report_2017.ashx>.
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Taylor (2016) aponta trés razoes
para a obtencao desta certificacao,
incluindo a indicacdo para potenciais
investidores que o profissional pos-
sui; os requerimentos minimos ne-
cessario em relagcdo ao conhecimen-
to; e a competéncia da area, fato que
acrescenta um prestigio e possibilida-
de de aumentar o seu nivel de empre-
gabilidade, e consequentemente, sua
remuneracdo. A criacao da certifica-
¢ao deu-se em razao da necessidade
da profissionalizacao de analistas fi-
nanceiros. Portanto, seu contetido foi
adaptado para aplicacdo de um cor-
po técnico de conhecimentos, com
capacidade de teste, formalizando
um coédigo de ética capaz de identifi-
car especialistas com visdes para rea-
lizar servios ao publico-alvo.

Taylor (2016) também indica que
a certificagdo é benéfica ao merca-
do, tendo em vista o reconheci-
mento desses profissionais, aliado a
uma forte base educacional, treina-
mentos profissionais e comprometi-
mento com as praticas da profisséo,
acaba por impulsionar o mercado a
manter integridade e competéncia,
visto que os individuos envolvidos na
formacéo deste mercado ja demons-
traram tais competéncias.

3. Metodologia

A presente pesquisa é caracte-
rizada como descritiva, sendo seu
objetivo definido por Gil (2008)
como descrever as caracteristicas
de determinadas populacdes ou
fendmenos, mediante técnicas pa-
dronizadas de coletas de dados e
observacao sistematica. Quanto aos
procedimentos técnicos, classifica-
se como pesquisa bibliografica, que
segundo Gil (2008), é desenvolvida
com base em material j& elaborado,
constituido principalmente de livros
e artigos cienttificos.

Para o desenvolvimento do pre-
sente estudo, foram realizadas bus-
cas na base de dados do Portal do

Centro de Apoio Profissionalizante
Educacional e Social (Capes) e no
Google Académico em uma busca
por artigos relacionados ao tema.

Os descritores utilizados no pro-
cesso de busca foram: Accounting
Certifications, CPA, CMA, CIA, CFE,
CFA e Exame de Suficiéncia. Artigos
considerados como relevantes para
efetiva utilizacdo na pesquisa deve-
riam apresentar adesdo em: (i) con-
textualizar historicamente certifica-
¢oes; (ii) apresentar especificacdes
referente aos exames de certifica-
¢Oes contdbeis; (iii) analisar benefi-
cios em certificacoes profissionais.
Os documentos e sitios eletrénicos
fundamentam e servem de base de
dados para a conceituacao das dis-
cussoes e analises, sendo seleciona-
das as certificacbes apresentadas
no Quadro 1.

A trajetéria metodoldgica ini-
ciou-se pela busca das certificacoes
de média de 50 mil membros as-

sociados a organizacao do exame,
existentes pelo menos por 10 anos,
consideradas lideres no campo de
Contabilidade. O periodo de cole-
ta de informacbes ocorreu entre
1/4/2017 e 1/6/2017.

O fluxograma apresenta as eta-
pas do processo de coleta e analise
das informacdes (Figura 1).

A populagdo da pesquisa limi-
ta-se a seis certificacoes: Exame de
Suficiéncia do Conselho Federal de
Contabilidade, Certified Public Ac-
countant (CPA), Certified Manage-
ment Accountant (CMA), Certified
Internal Auditor (CIA), Certified
Fraud Examiner (CFE) e Chartered
Financial Analyst (CFA).

Para a analise de dados, optou-
se pela analise de conteudo, que,
segundo Bardin (2011), é o conjun-
to de técnicas de anélise das comu-
nicacdes, que utiliza procedimentos
sistematicos e objetivos de descri-
¢ao do contelido das mensagens.

Quadro 1 - Certificagdes objetos de estudo da pesquisa

Certificagdo Portal Eletronico Exame de Suficiéncia (CFC)

http://cfc.org.br

Certified Public Accountant (CPA)

http://www.aicpa.org

Certified Management Accountant (CMA)

https://www.imanet.org

Certified Internal Auditor (CIA)

http://www.iiabrasil.org.br

Certified Fraud Examiner (CFE)

http://www.acfe.com/

Chartered Financial Analyst (CFA)

https://www.cfainstitute.org

Fonte: autores (2018)

Figura 1 - Processo de pesquisa das caracteristicas das certificacoes

Defimgio das Certuficagdes Objeto da pesquisa:

Associagio com mais de 50.000 membros;

Lideres em seu campo de atuagio (Contabilidade e Finangas);

Centificagfes com no minimo 10 anos de existéneia;
Limite da Populagdo de estudo: 6 Certificagdes;

3 Centificagdes
Internacionais
1 Certificagio
Nacional

l

. . Acesso a0 al eletrénico da
Informagées Complementares CmtwdoEP;:gn:mauco do associa;ﬁgztsponsével pela
cemificagio

I I
| Pré-requisitos | | Temas abordados |

[ |
| Média de Aprovagio | | Numero de Questdes |

[ |
| Beneficios Salanas | | Formato de Questdes |

| Custo Financeiro do Exame | |

Tempo total de Prova

Fonte: autores (2018)
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¢¢O CFC, no uso de suas atribuicdes legais, por
intermédio do Edital de Exame de Suficiéncia n.°
1/2017 define as particularidades do exame. Com
duracdo maxima de 4 horas, o exame ¢ constituido de
50 questdes objetivas (multipla escolha), compostas
por 4 op¢des, valendo 1 ponto cada uma.??

4. Resultados

4.1 Exame de Suficiéncia do
Conselho Federal de Contabilidade

Essa certificacao é obrigatéria
para profissionais que visam a obten-
¢ao de registro na categoria de con-
tador no Brasil.

Os principais aspectos do con-
teudo programatico e formato do
exame, além de informagdes com-
plementares quanto aos beneficios
observados na obtencéo da certifica-
¢ao, estdo apresentados no Quadro 2.

O CFC, no uso de suas atribuicoes
legais, por intermédio do Edital de
Exame de Suficiéncia n.° 1/2017 defi-
ne as particularidades do exame. Com
duracdo maxima de 4 horas, o exame
é constituido de 50 questdes objeti-
vas (multipla escolha), compostas por
4 opcgoes, valendo 1 ponto cada uma.
A taxa de inscricdo é de R$110,00.
Para obter a certificacdo, o candidato
deve acertar no minimo 50% da pro-
va, ou seja, 25 questdes, sendo o con-
tetido constituido por grandes areas
da Contabilidade, além de nocoes de
Direito e Legislacdo Aplicada, Mate-
mética Financeira, Estatistica e Etica
Profissional.

4.2 Certified Public Accountant
(CPA)

A obtencao da certificacdo desti-
na-se aos profissionais que desejam

ser consultores reconhecidos e com
credibilidade que auxiliem pessoas,
empresas e outras organizagoes a
planejar e alcancar objetivos finan-
ceiros adequados. A certificacdo é
administrada e padronizada pelo
Instituto Americano dos Contadores
Publicos Certificados (AICPA).
Krippel, Moody e Mitchel (2016)
identificaram o valor para obter o CPA,
considerando custos de tempo e di-
nheiro para adquirir e manter essa cer-
tificacdo, frente a remuneracao total
obtida ao longo da carreira. Um pro-
fissional que obtém a certificacdo aos
22 anos de idade, trabalhando, pos-
teriormente, em empresas pequenas
(volume de vendas abaixo de US$50
milhdes), ganhara US$220.242 a
mais em relacao a profissionais sem
a certificacdo, se ambos trabalharem

Quadro 2 — Exame de suficiéncia (CFC)

Atendimento de um nivel minimo de conhecimento necessario ao desempenho e

até os 65 anos. Em termos de custos,
um profissional de 22 anos de idade
gastara aproximadamente US$14.751
para preparacdo adequada ao exame,
incluindo ainda um custo de manu-
tencao desta certificacao ao longo da
vida de US$76.042.

O estudo afirma que cada hora
de estudo e preparacdo para o exa-
me, que chegam a somar 400 horas,
e retornam um adicional de US$324
ao longo da carreira. Ainda que a
motivacdo de um profissional nao
seja, exclusivamente, uma maior re-
muneracao, o tempo despendido
para obter a certificacdo também
aumenta a qualidade de vida, ten-
do em vista que um profissional sem
a certificacdo precisara trabalhar 2,7
anos adicionais para igualar os ren-
dimentos ao longo da carreira, ou

Objetivo habilitagdo das atribuigdes deferidas ao contabilista
Pré- .. Graduagédo em Contabilidade
requisitos

Tépicos abordados de Contabilidade, Direito, Matematica, Estatistica e Etica

Obter nota minima de 50%

Detalhes do | 4 Horas de tempo total de prova

exame

Exclusivamente questdes de multipla-escolha

Média de aprovagéo de 35,87%*
Custo total de inscri¢ao de R$110

Beneficios

Apenas os profissionais certificados podem se registrar como um profissional contabil, e

consequentemente, obter a permissao para exercer a fungdo de contador

Nota: 'média de aprovacao de 2011 a 2017.

Fonte: autores (2018)
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seja, cada hora de preparacao e es-
tudo para o exame reduz em 13,5
horas o tempo necessario para ga-
nhar estes rendimentos.

Os principais aspectos do contel-
do programatico e formato do exame,
além de informagoes complementares
guanto aos beneficios observadas na
obtencao da certificacao, estao apre-
sentados no Quadro 3.

O custo total do exame varia nor-
malmente - um valor préximo de
US$1.180, sendo o formato da cer-
tificacdo adaptado para a realizagdo
do exame no computador, com nota
de aprovacdo de 75, em uma escala
de 0 a 99, como o contetido consti-
tuido de 4 principais areas: Auditoria
e Declaragbes (80 questoes), referen-
tes aos procedimentos de auditoria
de entidades em geral; avaliacdo e
procedimentos formais na realizacdo
e emissao de parecer de auditoria;
ambiente de negdcios e seus concei-
tos (69 questdes), abordando as res-
ponsabilidade perante a legislacdo
do profissional certificado, incluindo
a afericao de impostos e relatérios
financeiros, Contabilidade Financei-
ra (74 questoes), analisando os pro-
cedimentos do Financial Accounting
Standards Board (Fasb) e demais ins-
tituicbes reguladoras; e Regulamen-
tacéo (84 questoes), abordando os
procedimentos na afericao de impos-
tos federais, ética e responsabilidade
do profissional contabil, e legislacdo
aplicada as empresas.

4.3 Certified Management
Accountant (CMA)

A associacdo responsavel por essa
certificacdo é o ICMA, sendo exclusi-
vamente criada para avaliar, desenvol-
ver e administrar o exame. Entre os
requisitos, destacam-se a exigéncia
de diploma de graduagdo em qual-
quer curso superior de universidades
reconhecidas pela instituicdo, ou cer-
tificacdo de proficiéncia em areas re-
lacionadas a Administracao ou a Con-
tabilidade, sendo mais comumente
aceito certificacdes como o CPA ou

equivalentes. Ha, também, a exigén-
cia de experiéncia profissional rela-
cionada a Contabilidade Gerencial ou
Administracdo Financeira de, no mi-
nimo, 2 anos ininterruptos, em que
abordam tarefas, como Preparacao
de Analise Financeira, Auditoria (in-
terna e externa), Orcamento e Prepa-
ragdo de Demonstracoes Contabeis,
Projecoes de Fluxo de Caixa, Avalia-
¢ao de Risco e Andlise de Custos.

A certificacdo possui dois tipos
de custos de inscricdo: o primeiro re-
ferente a associacdo de US$188 para
estudantes; e, a taxa do exame, de
US$311 para cada médulo.

Os principais aspectos do con-
teudo programatico e formato do
exame, além de informacdes com-

plementares quanto aos beneficios
observadas na obtencao da certifi-
cacdo, estao descritos no Quadro 4.
O exame divide-se em duas par-
tes, avaliando conhecimentos de
planejamento, controles, relatérios
financeiros e planejamento em seu
primeiro médulo; e andlise de de-
cisoes financeiras em seu segundo
moédulo, ambos contendo de 8 a 10
perguntas discursivas de simulacdo
de casos e 100 de multipla escolha,
com nota minima de aprovacao de
360 em uma escala de 0 a 500.

4.4 Certified Internal Auditor (CIA)

O CIA é exclusivamente para
a profissdo de auditor interno,
sendo a Unica globalmente acei-

Quadro 3 - Certified Public Accountant (CPA)

Objetivo

Prover habilitagdo para contadores puiblicos protegerem o interesse publico

Pré- Graduagdo em Contabilidade
requisitos

Definidos por cada estado ou jurisdi¢ao

Experiéncia prévia profissional de no minimo um ano na maioria das jurisdigoes
No minimo 150 horas de educagio extracurricular

4 horas de tempo total de prova

Detalhes

Média de aprovagao de 45,78%
do exame

Custo total de US$1.180*

Topicos abordados de Auditoria, Negocios, Contabilidade Financeira e Legislagao
Obter nota minima de 75" em todos os quatro topicos

Até 3 formatos de questdes — Multipla escolha, comunicagio escrita e simulagio de tarefas praticas
Custo total de inscrigao entre US$30 e US$200

Custo de cada médulo (exames) US$200?
Custo de registro dos moédulos (total) US$180°

Beneficios

Saldrio em média de 10 a 15% superior aos profissionais sem certificagao
Apenas os profissionais certificados podem realizar auditorias obrigatorias em companhas
publicas listadas em bolsas de valores dos Estados Unidos

Nota: ! Esta ndo € uma pontuagao por cento e nao pode ser interpretada como uma porcentagem.
2 Valor aproximado, pode variar dependendo do estado.

Fonte: autores (2018)

Quadro 4 - Certified Management Accountant (CMA)

Objetivo

Habilitar profissionais para manifestar competéncias de gerenciamento financeiro e
contabilidade demandado por organizagdes dinamicas.

Pré- Diploma de graduagio

requisitos .
q financeira

Experiéncia prévia profissional de no minimo dois anos em contabilidade gerencial ou

Detalhes
do exame

9 Horas de tempo total de prova
2 formatos de questdes
Meédia de aprovagao de 50%

Custo total de inscri¢do de US$810,00

Topicos abordados de Anélise Financeira, Tomada de decisdo, Planejamento e Controles Internos
Obter nota minima de 50% em questdes de multipla-escolha

rofissionais sem certificagdo
Beneficios | !

De acordo com os dados publicados no portal da IMA, salario em média 28% superior aos

Profissionais certificados ocupam cargos de lideranga em empresas, como vice-presidéncia e
presidéncia de finangas, tesoureiros, controller, auditores internos e analista de orgamento

Fonte: autores (2018)

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019



REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

57

ta como comprovacao de profi-
ciéncia, cujos topicos abordados
incluem controles e riscos inter-
nos, ferramentas e técnicas para
conduzir uma auditoria, riscos de
fraudes, governanca, estrutura or-
ganizacional de empresas, proces-
sos de negdcios e financas.

Entre as exigéncias para estar
apto a realizar o exame, destaca-se
o diploma de graduacao sem res-
tricdo de curso, somado a uma ex-
periéncia prévia de trabalho com-
provada por no minimo dois anos
em auditoria interna, prevencéo
de fraudes, controles internos ou
areas equivalentes. Caso o candi-
dato ndo possua diploma de gra-
duacdo, é necessdria uma experi-
éncia prévia de, no minimo, sete
anos de experiéncia de trabalho
nas areas citadas.

Os principais aspectos do con-
teudo programatico e formato do
exame, além de informacdes com-
plementares quanto aos beneficios
observadas na obtencao da certifica-
¢do estao apresentados no Quadro 5.

A prova divide-se em 3 mdédulos,
exclusivamente em formato de ao
menos 100 questdes de multipla es-
colha, cuja nota do candidato devera
ser de, no minimo, 600 pontos, em
uma escala que varia de 250 a 750
pontos. O custo total do exame para
estudantes é de US$ 550, incluindo
0 pagamento da inscricdo e taxa de
cada moédulo separadamente.

4.5 Certified Fraud Examiner (CFE)

Entre as exigéncias minimas
para estar apto a realizar esse exa-
me de certificagao, destacam-se o
diploma de graduacdo sem especi-
ficacdo de curso, aliado a uma ex-
periéncia comprovada em fraudes
ou areas equivalentes de no mini-
mo dois anos, ou oito anos de ex-
periéncia de trabalho comprovada
nesta area, em caso de o candida-
to nado possuir graduacdo. O exa-
me possui uma taxa de inscricao
de US$300,00.

Os principais aspectos do con-
teudo programatico e formato do
exame, além de informacdes com-
plementares quanto aos beneficios
observadas na obtencao da certifi-
cacdo estao descritos no Quadro 6.

O exame contém 4 modulos,
cada um com 125 questdes de multi-
pla escolha e afirmac6es de verdadei-
ro/falso, com um tempo méaximo por
médulo de 2,6 horas, contemplando
um total de 500 questdes. O exame
aborda temas como Prevencao de
Fraudes, transacdes financeiras com-
plexas e auditoria, investigacdo e di-
reito (legislacdo criminal e civil), sen-
do necessario um acerto minimo de
75% das questdes em cada modulo.

4.6 Chartered Financial Analyst
(CFA)

Destinada para gestores de in-
vestimentos, incluindo fundos e

Quadro 5 - Certified Internal Auditor (CIA)

Certificar profissionais para exercer a profissio de auditor interno, com capacidade de
analisar e fornecer solugdes para os problemas e riscos da auditoria

Objetivo

gestdo de recursos de pessoas fisi-
cas e juridicas, além de profissionais
envolvidos em processos de decisao
de investimentos, a certificacdo CFA
contempla os aspectos variados e
topicos de Administracdo, Estatisti-
ca, Economia e Contabilidade.

O exame consiste na realizagao
de provas em trés médulos, que exi-
gem tempo minimo de trés anos de
formacéo, abordando temas como
ferramentas de investimento, ava-
liacdo de ativos, gestdo de investi-
mentos e analise de demonstragdes
financeiras, com pesos diferentes
aplicados aos diferentes tépicos
exigidos e tem taxa de inscricdo de
US$450, além de US$650 adicionais
para cada médulo do exame.

Os principais aspectos do con-
teddo programatico e formato do
exame, além de informacoes com-
plementares quanto aos beneficios

Pré- equivalente a Auditoria Interna
requisitos
equivalente

Diploma de graduagio ou 7 anos de experiéncia de trabalho comprovada em area

Experiéncia comprovada de trabalho de no minimo 2 anos em auditoria interna ou drea

Detalhes do
exame

Meédia de aprovagao de 40%

Topicos abordados de Auditoria Interna Bésica, Préticas de Auditoria Interna e
conhecimento de elementos de Auditoria Interna

Obter nota minima de 70% para aprovagao

6 Horas e 30 minutos de tempo total de prova

Questdes exclusivamente de multipla escolha

Custo total de inscrigao US$550,00

Beneficios

Saldrio em média 40% superior aos profissionais pares da mesma 4rea sem certificagio
Unica certificagio aceita globalmente para designagdo de auditores internos

Fonte: autores (2018)

Quadro 6 - Certified Fraud Examiner (CFE)

Fornecer uma credencial que denota comprovada habilidade na prevengio e detecgio de

Objetivo

equivalente

fraudes

Diploma de graduagdo ou 8 anos de experiéncia de trabalho comprovada em édrea
Pré- equivalente & de fraudes
requisitos Experiéncia comprovada de trabalho de no minimo 2 anos em fraudes ou area

Tépicos abordados de Prevengao de Fraudes, Transagdes Financeiras, Pericia e Legislagao
Detalhes do | Obter nota minima de 75% para aprovagao

seus setores

exame 2 Formatos de questoes
Custo total de inscrigao de US$300,00
Saldrio em média 23% superior aos profissionais de pares da mesma drea sem certificagao
Certificagdo aceita globalmente de comprovagdo em praticas de exceléncia na prevengao
Beneficios | de fraudes

Reconhecida como credencial para contratagio e promogao em organizagdes lideres em

Fonte: autores (2018)
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observadas na obtencao da certifi-
cacao estao dispostos no Quadro 7.

O exame de certificagao é dividi-
do em trés médulos: Modulo |, com
contetido focado no conhecimento
e compreensao de ferramentas de
investimento (Fundos de Investimen-
to, Derivativos, Acdes, Titulos Publi-
cos, Titulos de renda fixa), composto
por 240 questdes de multipla esco-
Iha, com tempo maximo de 6 horas.

O Modulo Il esta estruturado para
aplicacao e analise de diversos tipos
de classes de investimentos, por meio
de 20 questoes de estudos de caso,
onde cada caso terd 6 questdes de
multipla-escolha, com tempo maxi-
mo de 6 horas e; o Mddulo Il reu-
nindo estes contetdos para aplica-
cao de avaliacéo e planejamento de
portfolios de investimento, mediante
questdes discursivas, que podem va-
riar de 8 as 12 questdes, além de 10
questdes de estudos de caso, confor-
me aplicado no médulo I1.

A média de aprovacdo para os
Moédulos I, 1l e Ill é, respectivamen-
te, de 43%, 46% e 54% dos can-
didatos inscritos no exame. A nota
minima para aprovagao na certifi-
cacdo varia anualmente, de acordo
com uma série de critérios avaliados
pelo comité do CFA Institute.

4.7 Analise Comparativa das
Certificacoes

Para promover os programas
de certificacdes alternativas, as or-
ganizacoes profissionais costumam
construir suas mensagens indican-
do as vantagens salariais e outros
aspectos relevantes.

Ainda que os resultados parecem
apontar que a certificacdo CMA es-
teja perdendo espago em termos de
reconhecimento entre os alunos, a
qualificacdo CPA é amplamente re-
conhecida, tanto no campo financei-
ro e contabil quanto na contabilida-
de publica ou ndo publica e Terceiro
Setor. Por outro lado, o CMA s6 é util
para aqueles que trabalham e per-
manecem no mundo corporativo. E

também, mais barato, consome me-
nos tempo de estudo e permite que
se realize o exame antes de se formar,
embora requer que se conclua com
dois anos de experiéncia para obter a
certificacdo. Em média, profissionais
com a certificacdo CMA ganham uma
remuneracao total em média 28%
mais elevada em relagao aos profis-
sionais nao certificados, indicando
que, ao longo da carreira, isso pode
significar um ganho a mais para esses
profissionais de US$ 500.000.

Obter multiplas certificagbes
também pode propiciar beneficios
salariais ainda maiores, quando
comparado a obtencdo de uma Uni-
ca certificacdo, conforme demonstra
a Tabela 1.

A certificacdo obrigatéria do
CFC em comparacao com o CPA
apresenta diferencas significativas
em relacdo aos critérios de elegibi-
lidade, destacando-se: custo finan-
ceiro, formato, taxas de aprovacao
e pré-requisitos (Tabela 2).

Quadro 7 - Chartered Financial Analyst (CFA)

Obietivo Fornecer conhecimentos profundos sobre investimentos, para elevar os padrées da
) industria de gestdo de investimentos e fortalecer as empresas do setor
Pré- Diploma de graduagao ou 4 anos de experiéncia de trabalho comprovada na drea de
requisitos | investimentos
Topicos abordados de Instrumentos de Investimentos, Avaliagdo de Ativos e Gestdo de
Investimentos
Exame dividido em trés modulos subsequentes
Detalhes . -
Nota minima varidvel conforme os exames
do exame ~ . : :
Questdes de multipla escolha, estudos de caso e discursivas
Meédia de aprovagio para os médulos I, IT e IT de 43%, 46% e 54% respectivamente
Custo total de inscri¢do de US$2.400
Certificagdo aceita globalmente de comprovagao em analise de investimentos
Beneficios | Reconhecida como credencial para contratagio e promogao em organizagdes lideres em seus
setores

Fonte: autores (2018)

Tabela 1 - Remunera¢ido média anual (valores em US$) nos

Estados Unidos (2015)

Idade Sem certificagao CMA CPA CMA e CPA
19a29 57.500,00 74.800,00 67.104,00 85.840,00
30a39 75.000,00 108.000,00 114.050,00 115.025,00
40249 107.000,00 129.000,00 113.000,00 122.500,00
50a59 114.000,00 142.036,00 166.500,00 150.000,00

Acima de 59 115.500,00 140.000,00 135.000,00 122.500,00

Fonte: adaptado de IMA.

Tabela 2 - Certificagdes obrigatdrias

Critérios de Elegibilidade Exame CFC Exame CPA
Nota minima 50% de acertos 75 acertos’
Diploma de graduagio Sim Sim
Graduagao especifica Contabilidade -
Experiéncia prévia de trabalho - 1 ano
Area da experiéncia prévia - Qualquer Industria
Equivaléncia a diploma de graduagao Nio Niao
Custo total de inscri¢ao R$110 US$30 - US$200
Quantidade de modulos 1 4
Custo de cada mddulo (exames) - US$200”
Custo de registro dos modulos (total) - US$180?
Custo total R$110 US$1.180°
Meédia de aprovagdo 38,15% 45,78%

Nota: ! esta ndo é uma pontuacao por cento e ndo pode ser interpretada como uma porcentagem.
2 valor aproximado, pode variar dependendo do estado.

Fonte: autores (2018)
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Por sua vez, as certificacdes nao
obrigatérias oferecem alternativas a
candidatos que ndo possuam diplo-
ma de graduacao, seja ele especifico,
ou nado, com equivaléncias para esse
requisito a outras certificacoes, além
de experiéncia profissional relevante
como comprovacao equivalente.

Os custos do exame sao con-
sideravelmente elevados quando
comparados as certificagbes obri-
gatérias, fato que pode refletir
como consequéncia em beneficios
salariais elevados ap6s obtencdo da
certificagdo. A Tabela 3 aponta os
principais critérios de elegibilidade
das certificacbes nao obrigatorias.

Observa-se que as notas minimas
exigidas nos exames de certificagbes
obrigatorias estdo em niveis seme-
lhantes, com o CFE demonstrando a
nota minima mais elevada, de 75%
de acertos.

Quanto aos requisitos de forma-
¢ao académica, todas as certificacoes
nao obrigatdrias estudadas exigem
diploma de graduacdo. Ainda assim,
nao é necessario possuir graduacao
em um curso ou area especifica. A ne-
cessidade do diploma de graduacéo
também pode ser compensada por
experiéncias equivalentes, incluindo a
obtencédo de outra certificacdo, caso
apresentado no CMA, ou experiéncia

prévia de trabalho em area correlata
do objetivo da certificagdo, como no
CFE, sendo equivalente ao diploma de
graduacao uma atuacado de dez anos
na area de prevencao de fraudes.

Entre as associacoes profissio-
nais responsaveis por essas certifica-
¢Oes ndo obrigatdrias que divulgam
em seu portal o histérico de mé-
dia de aprovacao, a certificagao CIA
apresentou o menor indice observa-
do, com 40% dos candidatos aprova-
dos em seu exame. Embora todas as
certificacdes ndo obrigatérias possu-
am diferentes beneficios apontados
pelas associacoes profissionais, prin-
cipalmente quanto ao aumento de
salario, o reconhecimento do profis-
sional e possibilidade de crescimen-
to de carreira é undnime entre os be-
neficios apontados pelas associacoes
responsaveis das certificacbes estuda-
das nesta pesquisa.

5. Consideragdes Finais

As certificagdes obrigatérias,
tanto no Brasil como nos Estados
Unidos, surgiram de uma demanda
pela profissionalizacdo do setor, que
exigia maior confianca dos agentes
de negdcios na contratagao e asse-
guracao de servicos de exceléncia.

Devido a importancia da Contabi-
lidade em um contexto geral, 6rgaos
reguladores optaram pela constitui-
¢ao de uma habilitacdo na profissao,
por intermédio das certificagoes obri-
gatérias, que enfrentaram um au-
mento expressivo na demanda ime-
diatamente apds grandes casos de
irregularidades na contabilidade de
companhias. Nos Estados Unidos,
cada estado tem poder para construir
requisitos proprios, embora o con-
teudo programatico seja o mesmo
aplicado nacionalmente. No Brasil, o
contelido, a forma e os requisitos sdo
idénticos em alcance nacional.

Cabe destacar algumas diferen-
cas significativas entre as certifica-
¢oes, especificamente comparando
o Exame de Suficiéncia do CFC (Bra-
sil) e o CPA (Estados Unidos). Dife-
rencas em relagcdo, principalmente,
ao contetdo das provas e o valor co-
brado. O grau de dificuldade da pro-
va do CPA, ao mesmo tempo que é
extremamente elevado em relacdo ao
exame do CFC, faz com que o profis-
sional se prepare para a certificacdo
e possua um diferencial. Ao contra-
rio do Exame de Suficiéncia do CFC,
o qual muitos profissionais, ainda nas
fases finais do curso de graduacao
conseguem obter éxito. Entretanto o
que isso significa? A nota minima de-

Tabela 3 - Certificacdes nao obrigatorias

Crédito e Direito

Critérios de Elegibilidade CMA CIA CFE CFA
Nota Minima 72% 70% 75% Flutuante
Diploma de Graduagao Sim Sim Sim Sim
Graduagdo Especifica Nao Nao Nao Nio
Experiéncia prévia de trabalho 2 anos 2 anos 2 anos Nio
| b
Area da Experiéncia Prévia Qerenciél ou Auditoria Interna Fraudes ou R;,cuperaqio de

Financeira

Equivaléncia a Diploma de Graduagao

Certificagdes CFA, CIA
ou CFE

7 anos de experiéncia
comprovada em Auditoria
Interna

10 anos de experiéncia
comprovada em dreas
relacionadas a prevengao de
Fraudes

4 anos de experiéncia
de trabalho, em
qualquer rea.

Custo Total de Inscri¢io® (US$) 810 550 300 2.400°
Quantidade de M6dulos 2 3 4 3
Média de Aprovagio 50% 40% Nio informado 43% a 54%

Nota: ' incluindo os valores dos médulos.

2 valor aproximado, pode variar dependendo do estado.

Fonte: autores (2018)
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finida pelo Exame do CFC em 50% é
a mais adequada? A certificacdo do
CFC realmente separa o joio do trigo?

Conforme indicado por Mano
(2011), as certificacbes nao obriga-
torias, impulsionadas e criadas nor-
malmente por associacdes ou orga-
nizacoes de profissionais de mercado,
vém aumentando expressivamente
em termos de quantidade. Especifica-
mente em determinados temas, como
Contabilidade Gerencial, Auditoria In-
terna, Exame de Fraudes e Gestao de
Investimentos, as certificagoes lide-
res CMA, CIA, CFE e CFA, respectiva-
mente, ja possuem dezenas de milha-
res de membros ao redor do mundo,
com seu desenvolvimento aprimora-
do de acordo com as habilidades e

6. Referéncias

competéncias necessarias em cargos
estratégicos de companhias advindas
de diferentes setores, apresentando
atratividade a futuros candidatos prin-
cipalmente com uma comunicacdo
voltada ao reconhecimento do profis-
sional (cargos elevados na hierarquia
das empresas) e, consequentemente,
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res sem certificacao.

Ambos os tipos de certificacoes
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AMERICAN INSTITUTE OF CPAS. Career. Disponivel em: <http://www.aicpa.org/Career/ areerPaths/Pages/default.aspx> Acesso em:

4 abr. 2017.

ASSOCIATION OF CERTIFIED FRAUD EXAMINERS. Membership & Certification. Disponivel em: <http://www.acfe.com/become-
cfe-qualifications.aspx> Acesso em 6 abr. 2017.

BARDIN, L. (2011). Anélise de conteldo. Sao Paulo: Edicoes 70.

BOYD, D. T; BOYD, S. C.; BERRY, P. A primer for accounting certification: complete analysis of the process with listing of sources.
American Journal of Business Education, v. 2, n. 7, 2009.

BROIETTI, C. Exame de Suficiéncia do Conselho Federal de Contabilidade: observacdo das publicacoes relacionadas ao tema, 2014,
Florianépolis. Anais... Florianépolis: UFSC, 2014. Disponivel em: <http://dvl.ccn.ufsc.br/congresso_internacional/anais/SCCF/

39 13.pdf> Acesso em: 7 abr. 2017.

BRODY, R. G; L, S.; ZHOU, L. Beyond the CPA: Student Awareness of Accounting Certifications. The Accounting Educators’ Journal, 2016.

BUGARIM, M. C. C. O exercicio profissional e a educacdo contabil: o caso do Conselho Federal de Contabilidade do Brasil. 2015.
237 f. Tese (Doutorado) - Curso de Contabilidade, Universidade de Aveiro, Aveiro.

CFA INSTITUTE (Org.) CFA Program, 2017. Disponivel em: <https://www.cfainstitute.org/programs/cfaprogram/Pages/index.

aspx> Acesso em 3 abr. 2017.

COE, M.; DELANEY, J. The impact of certifications on accounting education. Strategic Finance, p. 47-51, 2008.

CONSELHO FEDERAL DE CONTABILIDADE. Exame de Suficiéncia. Disponivel em: <http://cfc.org.br/desenvolvimento-profissional-
e-institucional/exames/exame-de-qualificacao-tecnica/> Acesso em: 11 abr. 2017.

DROVAL, C. ET AL. Gestdo de Pessoas: Categoria Académica. Sao Paulo: Qualitymark, 2009.

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019



REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

61

GIL, A. C. Como elaborar projetos de pesquisa. 4. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008.

HALF, R. Benchmarking: the accounting & finance function. Financial Executives Research Foundation, Inc. Disponivel em: <https:/Avww.
roberthalf.convsites/default/files/ Media_Root/images/rh-pdfs/accounting_finance_benchmarking_report 2016.pdf>. Acesso em: 3 abr. 2017.

INSTITUTE OF MANAGEMENT ACCOUNTANTS. CMA Certification, 2017. Disponivel em: <https://www.imanet.org/cma-
certification> Acesso em: 8 abr. 2017.

KOUNROUZAN, M. C. A. Qualidade do Ensino nos Cursos de Ciéncias Contabeis e a formacao do contador para atender ao
mercado de trabalho. In: Semindrio UFPE de Ciéncias Contéabeis, 2011, Recife. Anais... Recife.

KRIPPEL, G. L.; MOODY, J.; MITCHELL, S. CPA Credential Delivers High Value: Analysis Shows That Passing the CPA Exam Leads to
Rewards in Small, Medium, and Large Companies. Journal of Accountancy, v. 221, n. 5, p. 32, 2016.

LOMBARD, B. Becoming a Certified Public Accountant: It is the only way to go. 2016. 25 f. Tese (Doutorado) - Curso de Accounting And
Finance, Bridgewater State University, Bridgewater, 2016. Disponivel em: <http:/vc.bridgew.edu/honors_proj/179/> Acesso em: 11 abr. 2017.

MACHADO, D. Q.; BUGARIM, M. C. C.; RODRIGUES, L. L.; PINHO, J. C. C. Anélise Histérica dos Resultados do Exame de Suficiéncia
do Conselho Federal de Contabilidade. RC&C. Revista de Contabilidade e Controladoria, v. 6, p. 121-136, 2014.

MANO, R. M. The Proliferation of Certifications, 2011.

COE, M; DELANEY, J. The impact of certifications on accounting education. Strategic finance, v. 90, n. 1, 47, 2008.

RAMASWAMY, V. New frontiers: training forensic accountants within the accounting program. Journal of College Teaching &
Learning (TLC), v. 4,n. 9, 2011.

HALF, R. Benchmarking: the accounting & finance function. financial Executives Research Foundation, Inc. Disponivel em: <https:/Avww.
roberthalf.comysites/default/files/ Media_Root/images/rh-pdfs/accounting finance benchmarking report 2016.pdf> Acesso em: 3 abr. 2017.

ROTH, J. How do internal auditors add value. The Internal Auditor, v. 60, n. 1, 33-37, 2003.

RUPP, A. A.; LEIGHTON, J. P. (Ed.) The Wiley Handbook of Cognition and Assessment: Frameworks, Methodologies, and
Applications. Malden: John Wiley & Sons, 2016.

SALARY GUIDE. Robert Half 2017 Salary Guide. Disponivel em: <https://nonprofitcpas.com/resource_bank/183/2017-robert-
half-salary-guide-accounting-finance.pdf> Acesso em: 20 mai. 2017.

SMITH, E. P. The basics of business valuation, fraud and forensic accounting, and dispute resolution services. The CPA Journal,
v.82,n.6,p.6,2012.

SMITH, S. S. CMAs, Financial Literacy, and Business Strategy. Strategic Finance, abr. 2017. Disponivel em: <http://sfmagazine.
com/post-entry/april-2017-cmas-financial-literacy-and-business-strategy> Acesso em: 16 mai. 2017.

TATIKONDA, L. U. Naked truths about accounting curricula: Here is a rallying cry for revamping undergraduate accounting curricula
to prepare students to be certified management accountants and not only certified public accountants. Management Accounting
Quarterly, n. 5, v. 4, 2004.

TAYLOR, J. Does the CFA designation add value to companies, managed funds, the market and the charterholders themselves? 2016.
37 £. Tese (Doutorado) - Curso de Finance, Texas Christian University, Fort Worth, 2016. Disponivel em: Acesso em: 09 abr. 2017.

THE INSTITUTE OF INTERNAL AUDITORS. Certified Internal Auditor. Disponivel em: <https://na.theiia.org/certification/CIA-
Certification> Acesso em: 2 abr. 2017.

WEAVER, S. ; WHITNEY, D. The global growth of the CMA: IMA's highly respected certification is becoming more in demand
by professionals around the world. Strategic Finance. 2015. Disponivel em: <http://sfmagazine.com/post-entry/may-2015-the-
global-growth-of-the-cma/> Acesso em: 16 maio 2017.

RBC n.° 236. Ano XLVIII. marco/abril de 2019






REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

63

Evidenciacoes relativas ao CPC
27 das empresas componentes do
indice Ibovespa e sua relacao com os

resultados das empresas

ste artigo tem como objetivo identificar qual o

comportamento dos resultados obtidos por empresas

com diferentes niveis de evidenciagdo. A amostra do
estudo é composta pelas empresas que compuseram a carteira
do Ibovespa, de setembro a dezembro de 2017, e os dados
sao anuais referentes a 2016. Para avaliar a adequabilidade ao
CPC 27, foi utilizado um check list com 17 quesitos divididos
em 4 grandes blocos: classe de ativos, conciliagdo do valor
contabil no inicio e no final do periodo demonstrado, outras
divulgagoes gerais e outras divulgagdes quanto a sele¢ao
do método de depreciagdo. Em seguida, foram estimados
testes de média buscando determinar se existe diferenca de
evidenciagdo do ativo imobilizado quando consideradas as
variaveis rentabilidade do ativo total, o tamanho da empresa,
o endividamento total, o proprio valor do ativo imobilizado e
o nivel de governanca corporativa. Os resultados apontaram
que as firmas ndo estao atendendo completamente aos quesitos
exigidos pelo CPC 27 e que a média de endividamento total,
tamanho da empresa e tamanho do ativo imobilizado estdo
relacionados com o nivel de evidenciacao do ativo imobilizado.
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1. Introducao

A normatizacdo contabil pode
ser definida como “um esforco da
classe contabil que visa restabelecer
e regulamentar as regras contabeis
usuais, de conformidade com pa-
droes previamente analisados, dis-
cutidos e aprovados, tornando-as de
cumprimento obrigatoério no pais”
(MADEIRA; ASSIS; SILVA, 2004, p.
117). Até 2007, os paises adotavam
normas contabeis distintas, o que di-
ficultava a comparabilidade das de-
monstrages financeiras de empre-
sas ou filiais de paises diferentes.

Diante disso, em busca de me-
Ihorar a qualidade das informacées
contidas nas demonstracoes finan-
ceiras, manifestou-se a necessidade
de convergéncia das normas con-
tébeis. O processo de convergéncia
surge para que investidores, gesto-
res e analistas financeiros de todo o
mundo possam ter a disposicdo da-
dos homogéneos e transparentes
para comparar niUmeros e resultados
de empresas (CUNHA et al., 2011).

Para facilitar a analise das de-
monstragdes emitidas por paises
componentes da Unido Europeia,
estabeleceu-se, a partir do Regu-
lamento n.° 1.606/2002, a adogao
das Normas Contébeis Internacio-
nais chamadas de Internacional Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS)
emitidas pelo International Accoun-
ting Standards Board (lasb), a partir
do exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2005 para as demonstracoes
contabeis consolidadas (EUROPEAN
UNION PARLIAMENT, 2002). A partir
disso, o lasb passou a buscar a con-
vergéncia global das normas conta-
beis (OLIVEIRA; LEMES, 2011).

No Brasil, o 6rgao responsavel
pela convergéncia das normas de
contabilidade aos padroes inter-
nacionais é o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), que criou o
Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC) por meio da Resolucao
CFC n.° 1.055/2005 (CONSELHO FE-

DERAL DE CONTABILIDADE [CFC],
2008). O CPC é um comité formado
por entidades ligadas ao mercado
de capitais que tem como objetivo a
uniformizagao de regras contabeis
e, tal como o lasb, nao possui po-
der para emitir normas com forga
de lei, mas tem importante papel
como condutor da elaboracéo e di-
vulgacao das normas contabeis bra-
sileiras (OLIVEIRA; LEMES, 2011).
Até junho de 2017, o CPC ja ha-
via publicado 48 pronunciamentos
que trazem orientacoes de diversos
temas da contabilidade (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
[CPC], 2017). Entre os pronuncia-
mentos encontra-se o CPC 27 — Ati-
vo Imobilizado, emitido em 2009. O
CPC 27 realca como deve ser o trata-
mento dos bens registrados no ati-
vo imobilizado das empresas, exceto
quando outro pronunciamento exija
ou permita tratamento diferente do
nele tratado (VIVIANI et al., 2014).
Segundo o CPC 27 (2009), o Ativo
Imobilizado é caracterizado por bens
corporeos que representam a capa-
cidade de gerar beneficios econémi-
cos para a entidade que o controla
durante a sua vida util econémica. A
Fipecafi subentende que, no grupo
de contas do Ativo Imobilizado, de-
vem ser incluidos todos os ativos tan-
giveis ou corpdreos de permanéncia
duradoura, destinados ao funciona-
mento normal da sociedade e de seu
empreendimento, assim como os di-
reitos exercidos com essa finalidade
(MARTINS et al., 2013). Ja a Lei n.°
6.404/1976, Art. 179, inciso IV, indi-
ca que as contas a serem classificadas
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no Ativo Imobilizado sdo os direitos
gue tenham por objeto bens corpére-
os destinados a manutencéo das ati-
vidades da companhia ou da empre-
sa ou exercidos com essa finalidade,
inclusive os decorrentes de operagoes
que transfiram a companhia os bene-
ficios, riscos e controle de bens.

Sobre o reconhecimento do Ativo
Imobilizado, o CPC 27 (2009) estabe-
lece que a entidade deve reconhecé
-lo em seu balanco se: (i) for provavel
que beneficios econdmicos associa-
dos ao item fluirdo para a entidade;
e (ii) o custo do item puder ser men-
surado confiavelmente. Além disso, o
CPC 27 (2009) determina normas que
as firmas devem atender para que a
evidenciagao desse tipo de ativo seja
feita de maneira adequada. Caso os
quesitos determinados por esse pro-
nunciamento nao sejam atendidos,
a informacao divulgada referente ao
Ativo Imobilizado nao contera todas
as exigéncias necessarias para que a
sua divulgagao seja completa ao usu-
ario da informacéo.

Evidéncias de estudos anteriores
como os de Viviani et al. (2014), Ka-
veski, Carpes e Klann (2015), Mar-
ques et al. (2016) e Silva, Silva e
Laurencel (2016), mostraram que,
apesar de o CPC 27 ser de atendi-
mento obrigatério por parte das fir-
mas, as companhias nao estao aten-
dendo de forma completa ao que é
exigido por esse pronunciamento.
Os estudos mostraram também que
o grau de adequagao das empresas
as normas ditadas pode ter relacdo
com indicadores das firmas, como
tamanho do ativo imobilizado, por-
te da empresa, auditoria, segmento
de mercado e rentabilidade. Dessa
forma, esse campo de pesquisa ain-
da tem espaco para a realizacdo de
novos trabalhos que busquem ave-
riguar se as empresas estdo cum-
prindo as exigéncias do CPC 27 e
a investigacao de novos indicado-
res que influenciem o cumprimen-
to dos quesitos solicitados por esse
pronunciamento.
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Nesse sentido, o presente es-
tudo levanta o seguinte questio-
namento: Quais indicadores de
resultados, das empresas com-
ponentes do indice Ibovespa, da
B3 tém relacdo com a evidencia-
cao de informacoes sobre o Ati-
vo Imobilizado? Assim, o objetivo
geral deste estudo foi identificar os
indicadores de resultados obtidos
por empresas componentes do in-
dice Ibovespa da B3 que tem rela-
cao com a evidenciacao de infor-
macoes sobre o Ativo Imobilizado.
Como objetivo adicional, o estudo
ird averiguar em que proporcao as
empresas pertencentes ao Ibovespa
da B3 estdo adotando as normas di-
tadas pelo CPC 27 referente ao Ati-
vo Imobilizado.

A finalidade do estudo justifi-
ca-se devido a importancia de ana-
lisar se as empresas brasileiras es-
tdo adotando as normas do CPC 27
adequadamente. Além disso, obser-
vou-se escassez de trabalhos que
buscam relacionar o nivel de evi-
denciacdo dos ativos imobilizados
com outros fatores como rentabili-
dade, endividamento e nivel de go-
vernanca corporativa. Logo, esse
tipo de estudo é importante para:
(a) 6rgaos reguladores do mercado,
como forma de auxilio na regula-
¢ao da evidenciacdo; (b) acionistas
minoritarios, por trazer informacoes

da adequacéo dos administradores
as normas; e (c) demais agentes do
mercado que se utilizam das infor-
macoes divulgadas pelas empresas,
por conseguirem maior disclousure
(SILVA; SILVA; LAURENCEL, 2016).

2. Revisao de Literatura

2.1. Evidenciagao Contabil

Aquino e Santana (1992) defi-
nem evidenciacdo como a divulga-
cao feita com clareza, como a pu-
blicagao em que se compreende de
imediato o que estd sendo comu-
nicado. A evidenciagdo, também
chamada de disclosure, significa a
“abertura” da empresa por meio
da divulgacéo de informagbes, ga-
rantindo a transparéncia corporati-
va diante do publico e dos usuérios
das informagbes contabeis (GOU-
LART, 2009). Entretanto, em con-
tabilidade, evidenciacdo nao se li-
mita a uma simples definicdo. Para
ludicibus (2015), a evidenciacao é
uma tarefa essencial da Contabili-
dade para com seus usuarios e seus
préprios objetivos.

A transparéncia, por meio da di-
vulgacédo de informac6es contabeis,
representa um dos principais requi-
sitos da evidenciacao, pois auxilia
nas decisdes de investidores e con-
sumidores (REZENDE; CUSTODIO,

2012). Dessa forma, a evidenciacdo
de informacoes é essencial para que
0s usuarios externos tomem conhe-
cimento da posicdo da organizacao
e se certifiquem de que esta opera
dentro das determinacoes admiti-
das pela legislacao, buscando, as-
sim, reduzir a possibilidade de ir-
regularidades e fraudes (AVELINO;
PINHEIRO; LAMOUNIER, 2012). Se-
gundo Beuren (1998, p. 30), “se a
contabilidade tem como uma de
suas principais funcdes suprir de in-
formacoes Uteis aos gestores, cabe,
a ela, gerar informacoes que deem
o devido suporte ao processo de to-
mada de decisdes em todos os seus
estagios”.

Quanto ao tipo e a quantida-
de de divulgacéo, ludicibus (2015)
alega que estes sao dependentes
do grau de conhecimento do leitor
dos relatérios contabeis. E preciso
que o profissional da contabilida-
de conheca o perfil da pessoa que
ird receber as informaces por meio
da evidenciacdo para discriminar a
qualidade e a quantidade ideal de
informacao que lhe é necessaria
(BEUREN; KLANN, 2008).

Tratando-se do ponto de vista
normativo, apresentam-se trés ni-
veis de divulgacédo: divulgagao ade-
quada, justa e completa. A primei-
ra corresponde a uma quantidade
minima de evidenciacao compati-

¢CSobre o reconhecimento do Ativo Imobilizado,
o CPC 27 (2009) estabelece que a entidade deve
reconhecé-lo em seu balanco se: (i) for provavel que
beneficios econ6micos associados ao item fluirao
para a entidade; e (ii) o custo do item puder ser
mensurado confiavelmente.??
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vel com a legislacao visando evitar
que as demonstracdes sejam enga-
nadoras. A divulgacdo justa esta as-
sociada a divulgacao igualitaria para
todos os stakeholders. Por fim, a di-
vulgacdo completa seria a evidencia-
cao total das informacoes relevantes
para os usuarios (KAVESKI; CARPES;
KLANN, 2015). Dessa forma, algu-
mas empresas buscam divulgar in-
formacbes além das obrigatérias
por lei com o intuito de se diferen-
ciar em relagdo as demais, visando,
principalmente, maior transparéncia
para captar recursos dos investido-
res passando uma boa impressao da
empresa, além de manterem proxi-
midade ao mercado, especialmente
no caso de futuras emissoes de titu-
los (LANZANA, 2004).

Na pratica, sdo diversas as for-
mas de evidenciacao contabil, sendo
as principais a apresentacao das de-
monstracoes contdbeis, a informacao
entre parénteses, as notas explicati-
vas, os quadros e demonstrativos su-
plementares, os comentarios do au-
ditor e o relatério da administracao
(HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999).
Entretanto, mais importante do que
a forma de divulgacéo ¢ a decisao so-
bre qual informacéo deve ser divulga-
da, sua tempestividade e a oportuni-
dade que ela carrega (BUENO, 1999).

2.2. CPC 27: Ativo Imobilizado

Entre os 48 pronunciamentos
emitidos e adotados no Brasil, en-
contra-se o CPC 27 — Ativo Imobi-
lizado, que é a traducdo da IAS 16
— Fixed Assets. Esse pronunciamen-
to foi aprovado no final do més de
junho de 2009 e divulgado no més
subsequente.

Tal Pronunciamento tem como
objetivo normatizar aspectos rela-
cionados aos ativos imobilizados de
forma que os usuérios das demons-
tracoes contabeis possam discernir
a informacao sobre o investimento
da entidade em seus ativos imobi-
lizados, bem como suas mutacoes
(CPC 27, 2009).

O CPC 27 (2009, p. 3) define ati-
vo imobilizado como o item tangi-
vel que:

(a) é mantido para uso na produgiao
ou fornecimento de mercadorias ou
servigos, para aluguel a outros, ou
para fins administrativos; e

(b) se espera utilizar por mais de um
periodo.

Correspondem aos direitos que te-
nham por objeto bens corpdreos
destinados a manutengdo das ativi-
dades da entidade ou exercidos com
essa finalidade, inclusive os decor-
rentes de operagdes que transfiram
a ela os beneficios, os riscos e o con-
trole desses bens.

O Pronunciamento expde sobre
o reconhecimento, mensuracao,
depreciacao, baixa e a divulgagao
dos itens classificados como ativo
imobilizado. Quanto a importan-
cia, os principais quesitos a serem
considerados na contabilizagao do
ativo imobilizado sao o reconheci-
mento dos ativos, a determinacao
dos seus valores contabeis e os va-
lores de depreciacdo e perdas por
desvalorizacdo a serem reconhe-
cidas em relacado a eles (CPC 27,
2009).

Mas existem pontos que o Pro-
nunciamento nao estabelece nor-
mas gerais, deixando aberto a
adaptac6es de acordo com especifi-
cacoes de cada empresa. Por exem-
plo, o CPC 27 (2009) nédo prescreve
a unidade de medida para o reco-
nhecimento de um ativo imobiliza-
do. Assim, é necessario que o con-
tador responsavel pela elaboracao
das demonstracoes contabeis exer-
ca julgamento ao aplicar os crité-
rios de reconhecimento as circuns-
tancias especificas da entidade.
Tratando-se de itens que sejam in-
significantes de maneira individu-
al, mas que tenham relevancia de
forma agrupada, o contador pode
aplicar os critérios ao valor do con-
junto dos itens.
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Quanto a divulgacao, o CPC 27
(2009) traz normas de como a em-
presa deve divulgar em suas de-
monstracdes contabeis os ativos
imobilizados para cada classe de
ativos — por classe entende-se, por
exemplo, terrenos, maquinas, mo-
veis e utensilios —, para realizar con-
ciliacado do valor contabil no inicio e
no final do periodo demonstrado,
outras divulgacdes gerais e outas
divulgacdes sobre depreciacéo.

Dessa forma, este estudo tera
como foco a divulgacao dos ativos
imobilizados. Os itens que devem
ser divulgados sdo tratados com
mais profundidade no tépico de
metodologia, em que é apresenta-
da a Tabela 1 com o check list dos
itens que sdo de divulgacdo obriga-
téria no Balanco Patrimonial ou em
Notas Explicativas.

2.3. Estudos Anteriores

Estudos, como de Viviani et al.
(2014), Kaveski, Carpes e Klann
(2015), Marques et al. (2016) e Sil-
va, Silva e Laurencel (2016), ja inda-
garam a conformidade da eviden-
ciacdo implantada pelas empresas
com o Pronunciamento CPC 27 e
buscaram levantar determinantes
para esse nivel de evidenciagao.

Viviani et al. (2014) testou se 34
empresas do setor de bens indus-
triais listadas na B3 estavam eviden-
ciando suas informacées de acor-
do com o CPC 27. Para isso, foram
realizados a analise de conteldo e,
posteriormente, o calculo de entro-
pia proposto por Zeleny (1982). Os
resultados apontaram que a eviden-
ciacao dos itens do ativo imobilizado
nao é realizada de forma homogé-
nea pelas empresas, visto que alguns
requisitos exigidos pelo CPC 27 fo-
ram informados de forma incomple-
ta ou estdo ausentes. Observou-se,
ainda, que as informacoes evidencia-
das referentes a conciliacdo do va-
lor contabil apresentaram maior en-
tropia, consequentemente, hd maior
heterogeneidade nesses itens repor-
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tados, e que a evidenciacao de ou-
tras informagodes sobre o ativo imo-
bilizado foi menos destacada pelas
empresas, por ndo se aplicar em al-
guns casos ou por serem ausentes
nas notas explicativas.

O estudo de Kaveski, Carpes e
Klann (2015) objetivou identificar
os fatores que explicam o nivel de
divulgacao relativo ao CPC 27 — Ati-
vo Imobilizado por empresas lista-
das no segmento do Novo Mercado
de Governanca Corporativa da BM&-
FBOVESPA, considerando como seus
provaveis determinantes as varidveis
tamanho, imobilizado total, endivi-
damento e rentabilidade do imobi-
lizado. A amostra foi composta de
106 empresas listadas no segmen-
to do Novo Mercado de Governanca
Corporativa da B3. Foi realizada ana-
lise documental, utilizando-se de um
check list de 17 pontos propostos
pelo préximo CPC 27, e a técnica de
analise dos fatores deu-se por meio
de regressao linear multipla. Nos re-
sultados encontrados, verificou-se
relacdo positiva entre o indice de
evidenciacdo e o ativo imobilizado,
enquanto que, para o endividamen-
to, o tamanho da empresa e a renta-
bilidade, ndo se encontrou valor es-
tatisticamente significativo.

O trabalho de Marques et al.
(2016) objetivou analisar o nivel de
cumprimento do CPC 27. Para isso,
foram observados dados do perio-
do de 2007-2014 de uma amostra
com dois grupos de empresas par-
ticipantes do mercado de capitais,
resultando em 63 empresas selecio-
nadas pelos niveis de accruals totais.
Os resultados demonstra-
ram que as empresas
com menores niveis
de acumulagoes to-
tais apresentaram
um nivel de aten-
dimento médio de
81%, enquanto aque-
las com os maiores ni-
veis de acumulacoes to-
tais atenderam em média a

75%. Observou-se ainda que, ao lon-
go dos anos, houve um crescimen-
to no nivel de atendimento, sendo
gue as empresas com maiores acu-
mulagbes apresentaram uma evolu-
¢do mais acentuada. O teste Kruskall
‘Wallis demonstrou que nao existem
diferencas estatisticamente significa-
tivas entre os grupos ao longo dos
anos, exceto, no ano de 2012.

Por fim, Silva, Silva e Laurencel
(2016) foram mais além, tendo como
objetivo identificar os fatores que ex-
plicam o nivel de divulgacéo relativo
ao CPC 27. Utilizou-se das demons-
tracoes financeiras divulgadas em
2012 pelas empresas listadas na B3
para analisar o nivel de evidenciacdo
das empresas conforme os requisitos
exigidos pelo CPC 27. Os autores ela-
boraram um indice denominado de
indice de Nao Divulgacdo (IND) para
apurar o nivel de cumprimento da di-
vulgacdo. Como resultado, identifi-
cou-se que o quadro de evidenciacao
obrigatdria do ativo imobilizado nao
é divulgado em 32,9%. Os testes de
diferencas de média mostraram que
American Depositary Receipt (ADR),
Auditoria, Porte e Segmento de Mer-
cado podem explicar o cumprimen-
to das informacoes obrigatorias para
ativo imobilizado.

2.4. Hipoteses de Pesquisa
Apos revisao da literatura, foi
possivel elaborar as hipoteses de pes-
quisa, a serem testadas pela metodo-
logia proposta por este estudo. As hi-
péteses de H1 a H4 foram levantadas
a partir dos resultados do estudo de
Kaveski, Carpes e Klann (2015). Além
disso, foi acrescentada a hipo-
tese H5, pois, ao contrario
do trabalho de Kaveski,
B\ Carpes e Klann (2015),
que abrangeu apenas
empresas participan-
tes do Novo Mercado
da B3, o presente tra-
balho pretende analisar
empresas de diferentes
niveis de Governanca Cor-

porativa, portanto, espera-se que a
Governanca tenha relacdo significan-
te com o nivel de evidenciacao. Logo,
as hipéteses de pesquisa foram:

H1: empresas com nivel mais
elevado de evidenciacao acerca
dos ativos imobilizados tendem a
apresentar rentabilidade elevada.

Empresas que geram lucros maio-
res tém maior motivacao a fornecer
mais informacao, pois os gerentes
acham que uma divulgacdo mais
completa fornece garantia aos in-
vestidores de lucratividade e, assim,
aumenta a remuneracao da adminis-
tracdo. Além disso, as empresas com
boas noticias tendem a divulgar in-
formacées mais detalhadas e preci-
sas do que as empresas com mas no-
ticias (WALLACE; NASER, 1995). No
caso brasileiro, Zonatto et al. (2011)
encontraram que a rentabilidade tem
impacto ao nivel de evidenciagao da
firma, logo, se a divulgacéo total da
empresa estd relacionada a sua renta-
bilidade, a divulgacdo do Ativo Imo-
bilizado também tende a estar rela-
cionada com esse indicador.

H2: firmas que tém maior evi-
denciagdo dos ativos imobiliza-
dos tendem a ser de porte mais
elevado.

Wallace e Naser (1995) testaram
a influéncia do tamanho da empresa
sobre o nivel de evidenciacdo de em-
presas de Hong Kong e encontraram
que o porte da firma é relevante para
a divulgacédo da informacéo contabil.
Apesar desse trabalho ter analisado
a evidenciagao total das demons-
tracoes, se o porte da empresa tem
impacto sobre a divulgacdo das de-
monstracdes contabeis como um
todo, espera-se que companhias de
maior porte também tenham maior
evidenciagao do Ativo Imobilizado.

H3: empresas com nivel de
evidenciacao dos ativos imobi-
lizados alto tendem a estarem
mais endividadas.

As empresas com alto indice de
endividamento estao sujeitas a for-
necer mais informagdes aos usua-
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rios para satisfazer as necessidades
especiais dos credores de longo
prazo, visto que esses exigem in-
formacoes que Ihes assegurem que
é menos provavel que os acionis-
tas e a administracao diminuam
as reivindica¢bes decorrentes dos
contratos (WALLACE et al. 1994).

H4: firmas que evidenciam
mais quesitos acerca do ativo
imobilizado tendem a apresen-
tar maior investimento em ativos
imobilizados.

Kaveski, Carpes e Klann (2015)
testaram a influéncia do tamanho da
conta ativo imobilizado sobre a evi-
denciacdo do ativo imobilizado con-
forme o CPC 27 e encontraram rela-
¢do significativa e positiva entre eles.
Essa relacdo existe pelo fato de em-
presas com valor mais elevado de ati-
vo imobilizado terem mais contetdo
a ser divulgado, assim, optariam por
maior evidenciacdo deles.

H5: empresas com grau ele-
vado de evidenciacao dos ativos
imobilizados tendem a estar clas-
sificadas em algum dos niveis de
governanca corporativa.

O propésito das firmas que ade-
rem a algum dos niveis de governan-

¢a corporativa é aumentar sua cre-
dibilidade no mercado mobiliario, ja
que empresas que fazem parte dos
mais altos niveis de governanga cor-
porativa tem maiores exigéncias em
relacdo as informacdes contabeis,
logo, essas companhias aumenta-
riam seus niveis de transparéncia im-
plicando em maior adesdo ao CPC
27 e suas determinagdes (SILVA; SIL-
VA; LAURENCEL, 2016).

3. Procedimentos
Metodoldgicos

Quanto aos objetivos, esta pes-
quisa é classificada como descriti-
va, pois, como destacado por An-
drade (2005), esse tipo de pesquisa
preocupa-se apenas em observar
os fatos, registra-los, analisa-los,
classifica-los e interpreta-los, sem
interferéncia do pesquisador. Por
sua vez, a estratégia empregada foi
a pesquisa documental, visto que
os dados analisados foram coleta-
dos basicamente nas Notas Expli-
cativas e Balanco Patrimonial das
empresas componentes da amos-
tra. Quanto a abordagem, a pes-

quisa é de natureza quantitativa,
pois o estudo utilizou de métodos
quantitativos de estatistica descri-
tiva e testes de média.

A amostra do estudo foi com-
posta pelas empresas que com-
pdem a carteira do indice Bovespa
(Ibovespa), de setembro a dezembro
de 2017, que contém 56 empresas,
sendo coletados dados anuais refe-
rentes a 2016. A amostra é justifi-
cada por esse indice representar o
indicador do desempenho médio
das cotagbes dos ativos de maior
negociabilidade e representativida-
de do mercado de ac¢bes brasileiro
(B3, 2017). Foi necessaria a exclusao
de sete empresas que nao apresen-
taram valor de ativo imobilizado no
ano de 2016, resultando em 49 em-
presas analisadas.

Na primeira parte da andlise de
dados, foi realizada verificacdo do-
cumental por meio do Balanco Pa-
trimonial e de Notas Explicativas
que foram coletadas no site da B3.
Para verificar se as empresas estao
atendendo ao que é pedido no CPC
27, foi utilizado o check list mostra-
do na Tabela 1, que contém 17 que-
sitos acerca dos ativos imobilizados

Tabela 1 - Check list para verificacdo do nivel de evidencia¢do conforme o CPC 27

1 | Os critérios de mensuragéo utilizados para determinar o valor contdbil bruto

2 | Os métodos de depreciagao utilizados

Bloco 1 - Classe de ativos 3

As vidas tteis ou as taxas de depreciagdo utilizadas

'S

O valor contabil bruto e a deprecia¢do acumulada (mais as perdas por redugio ao valor recuperaveis acumuladas) no inicio
e no final do periodo

Adigoes

Ativos mantidos para venda em ac/ordo com PT CPC 31

Bloco 2 - Conciliagao do

Aumento ou redugdes decorrentes de reavaliagdes e perdas em acordo com CPC 01

valor contabil no inicio

S|
6
7 | Aquisi¢des por meio de combinagdes de negécios
8
9

Provisdo para perdas de ativos

e no final do periodo
derrarg 10 | Reversao de perdas por redugéo ao valor recuperével de ativos
11 | Depreciagdes
12 | Variagdes Cambiais
13 | Outras Alteragdes
A existéncia e os valores contabeis de ativos cuja titularidade € restrita, como os ativos imobilizados formalmente ou na esséncia
Bloco 3 - Outras 14

oferecidos como garantia de obrigagoes e os adquiridos mediante operagio de leasing conforme o Pronunciamento Técnico CPC 06

divulgagoes gerais

15 | O valor dos gastos reconhecidos no valor contabil de um item do ativo imobilizado durante a sua construgio

Bloco 4 - Outras divulgagées | 16 | A depreciagio quer reconhecida no resultado, quer como parte do custo de outros ativos, durante o periodo

quanto a sele¢io do método
de depreciagdo

17 | A depreciagdo acumulada no final do periodo.

Fonte: adaptado de Kaveski, Carpes e Klann (2015, p. 39).
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que as empresas devem divulgar em
suas demonstragdes contabeis.

Na avaliacdo do check list, foi
atribuida nota 0 para cada quesito
que a empresa nao houver divul-
gado ou tiver divulgado parcial-
mente nas demonstracdes con-
tabeis e nota 1 para cada quesito
divulgado de forma completa. Foi
considerado, ainda, que nas vezes
em que o item nao tiver ocorrido,
a empresa deve divulgar que de-
terminado quesito ndo ocorreu
naquele periodo. Nesses casos, a
nota atribuida foi 1. A pontuacao
final da evidenciacao de cada em-
presa foi a soma das notas dos 17
quesitos. Na segunda parte do tra-
balho, foram aplicados os méto-
dos estatisticos. A coleta das va-
ridveis foi realizada na base de
dados do Economatica®, exceto
o nivel de Governanca Corporati-
va, que foi retirado do site da B3.

Em seguida, foram estimados
os testes de média para comparar
se o nivel de evidenciacdo do ativo
imobilizado, encontrado por meio
da analise documental, é distinto
de acordo com as varidveis desta-
cadas na Tabela 2. Primeiramen-
te, para a realizacdo do teste de
Médias, dividiram-se as empresas
analisadas em dois grupos distin-
tos. A divisdo dos grupos estabele-

Tabela 2 -Variaveis e proxies analisadas nos modelos de teste de média

Proxies

Dados Variaveis

ce o grupo 1 representando firmas
com baixa adesdo aos quesitos do
CPC 27 e o segundo grupo contém
as empresas que tiveram taxa mé-
dia a alta de adesao ao pronun-
ciamento em questdo. Além dis-
so, buscou-se distribuir as firmas
de forma a ter a menor dispersdo
possivel em cada um dos grupos,
resultando na seguinte forma:

Grupo 1: empresas que eviden-
ciaram de 0 a 10 quesitos

Grupo 2: empresas que eviden-
ciam de 11 até os 17 quesitos pos-
siveis.

Em seguida, procedeu-se ao tes-
te de Assimetria-Curtose para testar
a normalidade dos residuos. Dessa
forma, esse teste assume como hi-
poétese nula (H) que os residuos
apresentam distribuicdo normal e
como hipotese alternativa (H,) que
os residuos ndo apresentam distri-
buicdo normal. Apés a realizacao
do teste de normalidade, ha dois
caminhos a serem seguidos. Em
casos que houve normalidade dos
residuos, realizaram-se testes Pa-
ramétricos, enquanto que, para os
casos em que os residuos nao apre-
sentaram distribuicdo normal, apli-
caram-se testes ndo Paramétricos.
Para os testes Paramétricos, é ne-
cessario realizar ainda o teste de va-
riancias, que assume como hipdtese

nula (H;) que a variancia dos dados
é igual estatisticamente para, en-
tao, realizar o teste de Médias ade-
quado a amostra, seja ele para vari-
ancias iguais ou variancias distintas.
Por outro lado, para os testes nao
Paramétricos, utilizou-se o teste de
Mann-Whiney.

Os testes de Médias tém como
hipoteses:

H,= a média dos grupos é igual
estatisticamente.

H, = a média dos grupos é dife-
rente estatisticamente.

4. Andlise e Discussdo dos
Resultados

4.1. Nivel de Evidenciacdo do
Ativo Imobilizado

Para fazer a avaliacao da ade-
quabilidade das empresas as nor-
mas do CPC 27, realizou-se anali-
se documental por meio do check
list mostrado na metodologia des-
te estudo. Os Graficos 1 e 2 realgam
a evidenciacdo dos quesitos totais
relativos ao Ativo Imobilizado e de
cada um deles separadamente pelas
firmas que compéem o indice Bo-
vespa, respectivamente.

A quantidade de quesitos eviden-
ciados encontra-se dentro do interva-
lo de 0 a 14 quesitos, como mostra-

Variével Principal | Nivel de Evidenciagao (N_EVID)

Soma da pontuagio de cada quesito apontado pelo CPC 27 onde atribui-se nota 0 para cada quesito
que a empresa nao divulgou ou divulgou parcialmente e nota 1 para cada quesito divulgado de
forma completa, admitindo nota maxima total de 17 pontos.

Rentabilidade do Ativo Total (ROA)

Lucro Liquido
Ativo Total Médio*®

Tamanho (TAM)

Logaritmo natural do Ativo Total

Variéveis Testad
ariavels 1estadas | g dividamento Total (END)

Passivo Circulante +~ Passivo Nio Circulante
Ativo Total

Ativo Imobilizado

Ativo Imobilizado

Governanga Corporativa (GOV)

0 - A empresa ndo estd classificada em um dos niveis de governanga corporativa da B3.

1 - A empresa esta classificada em um dos niveis de governanga corporativa da B3.

*Ativo Total Médio =

Ative Totalgns anglizado = Ative Totalgn, gneerior

o

Fonte: elaborada pelos autores com base em Kaveski, Carpes e Klann (2015).
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do pelo Grafico 1. Ou seja, nenhuma
das 49 empresas analisadas eviden-
ciou o valor maximo de 17 quesitos
e, consequentemente, nenhuma fir-
ma apresentou evidenciagao com-
pleta do Ativo Imobilizado conforme
disposto no CPC 27. Percebe-se tam-
bém que houve maior concentracédo
de empresas que evidenciaram aci-
ma de 11 quesitos. Logo, o Grupo
1 — empresas que evidenciaram de 0
a 10 quesitos — foi composto por 18
empresas (36,7%) e, o Grupo 2 —em-
presas que evidenciaram de 11 a 17
quesitos —alcangou o valor de 31 em-
presas (63,3%). Quanto a maior fre-
guéncia que foi evidenciada, destaca-
se o total de 11 quesitos com 18,4%
do ndmero de firmas analisadas.

O Gréfico 2 exibe a quantidade
de quesitos evidenciados e a frequ-
éncia que cada um dos quesitos foi
observado. Verificou-se que houve
um total de 519 apari¢des dos que-
sitos, sendo o quesito 4 — valor con-
tabil bruto e a depreciacdo acumu-
lada (mais as perdas por reducao ao
valor recuperaveis acumuladas) no
inicio e no final do periodo — o que
obteve maior nimero de achados
com evidenciagao feita por, aproxi-
madamente, 96% das empresas da
amostra. Por outro lado, o quesito
6 (ativos mantidos para venda em
acordo com PT CPC 31) e o quesito
7 (aquisicdes por meio de combi-
nacoes de negdcios) foram os me-
nos evidenciados pelas empresas do
Ibovespa, resultando no percentual
de 14,3% de aparicdes, cada.

Sobre a evidenciacao das empre-
sas isoladamente, as seis empresas
que obtiveram 14 quesitos atendidos
foram: Vale, Sabesp, Pao de Acucar,
Hypermarcas, Banco do Brasil e Am-
bev. Destaca-se, também, que duas
empresas, apesar de apresentarem
numeros referentes a ativo imobiliza-
do, em seu Balanco Patrimonial, ndo
evidenciaram nenhum dos quesitos
tratados na pesquisa, sendo elas a
Bradespar e a BR Malls Participacoes.
Entre as empresas que atenderam ao

menos um dos requisitos, a Equato-
rial destacou-se de forma negativa,
sendo a que menos evidenciou, re-
sultando em trés quesitos, apenas.

4.2. Estatistica Descritiva
As Tabelas 3 e 4 contém as medi-

aveis utilizadas nos testes de média,
sendo a primeira referente ao Gupo
1 (firmas com evidenciacdo de 0 a
10 quesitos) e a segunda do Grupo
2 (firmas com evidenciagao a partir
de 11 quesitos). Por se tratar de um
estudo que se utiliza de testes de Mé-

das de estatistica descritiva das vari-  dia em busca de provar as hipéteses

Grafico 1 - Evidenciagdo total de quesitos relativos ao Ativo

Imobilizado evidenciados pelas empresas componentes do
Indice Bovespa em 2016
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Fonte: dados da pesquisa

Grafico 2 - Evidenciagao de cada um dos 17 quesitos relativos ao

Ativo Imobilizado evidenciados pelas empresas componentes do
Indice Bovespa em 2016
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Fonte: dados da pesquisa
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dispostas na introducao deste traba-
Iho, é esperado que o Grupo 2, por
se tratar das empresas que tem maior
evidenciacado dos ativos imobiliza-

Os resultados dos passos seguin-
tes da aplicacao dos testes de Média
Paramétricos para endividamento to-
tal e ativo imobilizado encontram-se

na Tabela 6, e os resultados dos testes
nao Paramétricos para ROA, tamanho
da empresa e governanca corporativa
foram evidenciados na Tabela 7.

dos, quando comparado aos valores
do Grupo 1, encontre valores mais
elevados para as varidveis tratadas:
rentabilidade, tamanho da empresa,

Tabela 3 - Estatistica descritiva das variaveis para o Grupo 1 -

empresas que evidenciaram 0 a 10 quesitos

. . - . Variavel Média Desvio Padrao | Minimo Maéximo
tamanho do ativo imobilizado, endi-
id t ti Rentabilidade do Ativo Total (ROA) 0,032 0,149 -0,482 0,181
vi amen_ oe goverrja_nga corpora IYa' Tamanho da Empresa 16,615 1,658 14,220 20,802
Realizando analise comparativa Endividamento 0,391 0,264 0,426 0,923
entre a estatistica descritiva dos dois Ativo Imobilizado 10,419 3,536 2.197 15.614
grupos, percebe-se que apenas o ni- Governanga Corporativa 0,944 0,236 0 1

vel de governanca corporativa nao
conseguiu cumprir o esperado, ja
que a média do Grupo 1 foi superior
a do Grupo 2, visto que 94,4% das
firmas componentes do Grupo 1 es-

Fonte: elaborada pelos autores com dados retirados do STATA ®.

Tabela 4 - Estatistica descritiva das variaveis para o Grupo 2 -

empresas que evidenciaram 11 a 17 quesitos

~ s ;. Variavel Média Desvio Padrao | Minimo Maximo
tao classificadas em algum dos niveis
d ti t Rentabilidade do Ativo Total (ROA) 0,048 0,076 -0,115 0,270

€ governanga corporativa propostos Tamanho da Empresa 17,224 1,414 15,064 21,133
pela B3, enquanto que no Grupo 20 [ g, oo 0,531 0,246 0,036 0,949

A o,

percentual é menor (90,3%). Quanto [ Ativo Imobilizado 13,462 4,092 3,761 19,867
ao dESVIO-padréO, ROA, tamanho da Governanga Corporativa 0,903 0,301 0 1

empresa e endividamento obtiveram
valor maior para o Grupo 1, enquan-
to que ativo imobilizado e governan-

Fonte: elaborada pelos autores com dados retirados do STATA ®.

Tabela 5 - Resultados teste de normalidade dos residuos

¢a corporativa alcancaram maior va- Vari4vel e Grupo Valor-p Resultado do Teste
lor para o Grupo 2, mostrando que o ROA - Grupo 1 0,0001 Rejeita-se H : Nao normal
ROA, o tamanho da empresa e o en- ROA - Grupo 2 0,1040 Nao rejeita-se H : Normal
dividamento do Gru po 1 tém valores Tamanho - Grupo 1 0,0097 Rejeita-se H : Nao normal
mais dispersos que os do Grupo 2. 14 Tamanho - Grupo 2 0,0433 Rejeita-se H : Nao normal
- o Endividamento total - Grupo 1 0,3664 Nao rejeita-se H,: Normal
para ativo imobilizado e governanca g
i 50 G 2 4 Endividamento total - Grupo 2 0,7955 Nio rejeita-se H : Normal
corporativa ru u m va-
orpo i '_e ° po q, e € Ativo Imobilizado — Grupo 1 0,5397 Nio rejeita-se H : Normal
lores mais dlspersos da media. Ativo Imobilizado - Grupo 2 0,0583 Nio rejeita-se H : Normal
Governanga Corporativa - Grupo 1 0,0000 Rejeita-se H : Nao normal
4.3. Teste de Médias Governanga Corporativa - Grupo 2 0,0000 Rejeita-se H : Nao normal

Como primeira etapa do teste de
Médias, realizou-se o teste de Nor-
malidade dos Residuos. Para deci-

Fonte: dados da pesquisa.

Tabela 6 - Resultados testes de média paramétricos

sao de rej eigéo ou hao rejei cao da Varidvel Valor-p do Teste | Resultado do Teste Tipo de Teste de Valor-p Teste
H0’ consideraram-se 5% de signifi- de variancia de varincia Média de média
cancia. A Tabela 5 realca seus resul- Ei:l“’idmemo 0,7152 Nio rejeita-se HO Z;‘li:fel " 0,0668*
tados. Observou-se que, as variaveis VariAncias

"andividamento total” e “ativo imo- Ativo Imobilizado 0,5332 Nao rejeita-se HO equivalentes 0,0114%*

bilizado” obtiveram distribuicao nor-
mal e rentabilidade do ativo (ROA),
tamanho da empresa e governanca
corporativa ndo apresentaram nor-
malidade dos residuos. Logo, para

Fonte: Dados da pesquisa.

Tabela 7 - Resultados testes de média ndo-paramétricos

(Teste de Mann-Whitney)

R ~ Variavel Valor-p
estas foram realizados testes ndo  [Lo4 05203
Paramétricos, enquanto que, para Tamanho 0.0538*
aquelas, procederam-se a testes pa- Governanga Corporativa 0,6151

ramétricos.

Fonte: dados da pesquisa.
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Conforme os resultados mos-
traram nas Tabelas 6 e 7 que o ta-
manho do ativo imobilizado foi sig-
nificativo ao nivel de 5%, e tamanho
da empresa e endividamento total
sdo significativos estatisticamente
ao nivel de 10% de significancia.

Quanto ao tamanho da empre-
sa, entende-se que a sua significan-
cia se deve ao fato de empresas de
maior porte terem mais exigéncias,
como controles de precos e maiores
impostos corporativos, do que as
de menor porte (WALLACE; NASER,
1995). A aceitacao da hipotese 2 -
firmas que tém maior evidenciacdo
dos ativos imobilizados tendem a ser
de porte mais elevado - é contradi-
toria ao trabalho de Kaveski, Carpes
e Klann (2015), pois este nao en-
controu resultado significativo para
o tamanho da empresa, mas corro-
bora os achados de Hossain (2008) e
Zonatto et al. (2011), que encontra-
ram relacdo significativamente posi-
tiva entre o tamanho da empresa e a
evidenciacao total da empresa, que
engloba a evidenciacdo referente ao
Ativo Imobilizado.

Em relacao ao endividamento
da empresa, o trabalho de Zonatto
et al. (2011), que trata da eviden-
ciacdo agregada da firma, também
encontrou relacao entre endivida-
mento da empresa e evidenciacao.
Por outro lado, Zaveski, Carpes e

Klann (2015) nao obtiveram o mes-
mo resultado. Uma explicagdo pos-
sivel para a aceitacdo da hipotese
3 — empresas com nivel de eviden-
ciacao dos ativos imobilizados alto
tendem a estarem mais endivida-
das — é relacionada ao fato ja com-
provado por Zonatto et al. (2011)
que empresas com maior endivida-
mento tendem a ter maior eviden-
ciacdo, ndo necessariamente s6 do
ativo imobilizado, visto que neces-
sitam de maior detalhamento de in-
formacgoes para apresentarem aos
ofertantes de crédito.

No tocante a significancia do ta-
manho do ativo imobilizado, esse
resultado pode ser explicado devido
ao fato de empresas que apresen-
tam maiores valores de ativo imo-
bilizado terem mais informacoes a
serem divulgadas. Dessa forma, a
hipétese 4 deste estudo, que afir-
ma que firmas que evidenciam mais
quesitos acerca do ativo imobiliza-
do tendem a apresentar maior in-
vestimento em ativos imobilizados,
foi aceita. Esse resultado apoia o
trabalho de Kaveski, Carpes e Klann
(2015), que também encontrou re-
lacdo positiva entre o nivel de evi-
denciacao do ativo imobilizado e o
préprio valor do ativo imobilizado.

Por fim, a rentabilidade e o ni-
vel de governanca corporativa nao
encontraram significancia estatis-

tica, contrariando as hipoteses 1 e
5, que afirmam que empresas com
maior evidenciagao do ativo imobi-
lizado tendem a ser mais rentdveis
e ter nivel mais elevado de gover-
nanca corporativa. Quanto a ren-
tabilidade, uma explicacdo para
ndo ter encontrado relacdo com
a evidencia¢do do ativo imobili-
zado pode ser referente a proxie
escolhida para medir esse indica-
dor, que foi a rentabilidade total
da empresa. Sugere-se que, em no-
vos trabalhos sobre o tema, a ren-
tabilidade seja considerada em re-
lacdo ao ativo imobilizado, apenas.
Em relagcdo ao nivel de governan-
¢a corporativa, a maior parte das
firmas que compuseram a amos-
tra faz parte de algum dos trés ni-
veis de governanca corporativa da
B3. Assim, o baixo nimero de em-
presas que nao aderiram a algum
dos niveis de governanca corpora-
tiva pode ter implicado o modelo
de nao conseguir captar diferencas
para esse fator.

5. Considera¢des Finais

O tema "evidenciacdo conta-
bil” é importante por permitir aos
diversos usuarios maior proximi-
dade dos dados internos de uma
empresa. Uma das evidéncias mais
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¢CNo tocante a significincia do tamanho do ativo
imobilizado, esse resultado pode ser explicado
devido ao fato de empresas que apresentam maiores
valores de ativo imobilizado terem mais informacdes
a serem divulgadas.??
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importantes de uma empresa é a
evidenciacdo do ativo imobiliza-
do, visto que essa conta, em gran-
de parte das empresas, represen-
ta um alto valor dos seus ativos
jd que abrange grande parte dos
investimentos. Dessa forma, este
estudo teve como objetivo iden-
tificar os indicadores dos resulta-
dos obtidos por empresas compo-
nentes do indice Ibovespa da B3
que tém relagdo com a evidencia-
cao de informacoes sobre o ativo
imobilizado.

Os resultados apontaram que,
nessa amostra, as empresas ndo es-
tdo seguindo os quesitos exigidos
pelo CPC 27 de forma completa, vis-
to que nenhuma das companhias
analisadas evidenciou o total de 17
quesitos. As firmas que mais evi-
denciaram, divulgaram 82,35% das
informacoes reivindicadas por esse
pronunciamento. Dessa forma, con-
cluiu-se que a maioria das empresas
do Ibovespa fazem divulgacdo ape-
nas parcial dos itens exigidos para
a evidenciacao do ativo imobilizado
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Metodologias de Ensino Utilizadas no Curso de Graduagao em Ciéncias
Contabeis da Universidade Federal Fluminense (Instituto de Ciéncias

Humanas e Sociais — Volta Redonda)

1. Introducao

O mercado de trabalho tem se
tornado cada vez mais competitivo
e exige mais conhecimento dos pro-
fissionais. Dessa forma, os docentes
dos cursos superiores precisam re-
ver as suas metodologias de ensino
para atender a tal demanda. Se an-
tes o0 método primordial de ensino
focava na figura do professor como
detentor do conhecimento, como
uma figura ativa do processo ensi-
no-aprendizagem, hoje despontam
novas formas de ensinar e aprender
Nnos cursos superiores, com a pro-
posta de melhoria da qualificacdo
do formando.

Como alternativa ao ensino tra-
dicional — em que o professor é o
agente ativo e o aluno o agente
passivo —, emergem as metodolo-
gias ativas de ensino que colocam
o discente no cerne das discussdes
académicas, em que deve construir
o seu conhecimento amparado pelo
professor.

Entender a dindmica das meto-
dologias de ensino existentes e a
eficiéncia de cada uma delas den-
tro do curso de Ciéncias Contabeis,
acabando por valorizar ramifica-
¢oes especificas da Contabilidade,
como menciona Ribeiro (2013), ira
contribuir para a evolucdo da forma
como o conhecimento é transmiti-
do a fim de permitir, cada vez mais,
uma melhora na formacéao do pro-
fissional da contabilidade.

Tendo isso em vista, este artigo
tem como objetivo descrever as me-
todologias de ensino adotadas em
sala de aula nas percepcdes dos dis-

centes do curso de graduacdo em
Ciéncias Contabeis da Universidade
Federal Fluminense (Instituto De Ci-
éncias Humanas e Sociais — Volta Re-
donda). O artigo esta estruturado em
cinco capitulos. A parte que segue
contém a fundamentacao tedrica,
seguida dos procedimentos metodo-
|6gicos. Por fim, sdo apresentados e
analisados os dados, as conclusoes e
as referéncias utilizadas na pesquisa.

2. Referencial Tedrico

2.1 O Inicio da Metodologia
Ativa em Contabilidade: estudos
anteriores

A visao tecnicista da educacao
foi desafiada segundo Lima (2017),
em um primeiro momento, na Idade
Moderna, por pensadores renascen-
tistas e iluministas, como Rousseau.
A medida que a sociedade contem-
poranea foi se alterando e necessi-
tando de pessoas capazes de toma-
das de decisdo, houve modificagbes
nesse modelo, e Vygotsky (1989)
deixa isso claro ao afirmar que o es-
tudo da natureza humana era uma
questao filosofica até a segunda
metade do século XIX. Novamente,
Lima (2017) remonta aos primérdios
do uso de metodologias ativas (MA)
na educacdo formal, no movimento
escolanovista, e reforca o desenvol-
vimento de diversas MAs, que pro-
porcionam maior engajamento dos
alunos, além de favorecer a capaci-
dade critica e reflexiva.

No ensino da Contabilidade, ja
existem estudos sobre o assunto, bem
como sua utilizagdo por professores
nas primeiras instituicdes no Brasil e,
entre eles Marion (1992), que eviden-
ciava a MA como um processo de
interacao aluno professor, en-
corajando o estudante
a aprender de forma

descontraida.
Nos anos subse-
quentes, Gomes (2006) en-
fatizava que na MA o professor deixa
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de ser um mero palestrante e intera-
ge com a turma. Neste mesmo viés,
Barbosa e Moura (2013) evidencia-
vam que a MA estimula a construir
o conhecimento em vez de recebe-lo
do professor em um ambiente de
aprendizagem contextualizado.

A academia tem se preocupa-
do com o assunto e observa-se uma
gama de estudos recentes, como os
de Neves Junior e Rocha (2010) com
a pesquisa metodologia de Ensino
em Contabilidade: uma andlise sob
a Otica dos Estilos de Aprendizagem.
A seguir, o Conselho Regional de
Contabilidade do Rio de Janeiro pu-
blica a obra de Gomes (2013), méto-
dos de ensino em cursos superiores
de Ciéncias Contabeis; Cittadin et al.
(2015) publica um estudo enfatizan-
do o uso de metodologias ativas no
ensino da Contabilidade de Custos; e
Manuel et al. (2016) traz uma valio-
sa contribuicdo com a pesquisa inti-
tulada “Metodologias de Ensino em
Contabilidade: percepcdo de discen-
tes brasileiros e angolanos”. Diesel
(2017) contribui com os principios
das metodologias ativas de ensino:
uma abordagem tedrica.

Com uma busca simples nos pe-
riodicos Capes/Mec (2019), utilizan-
do o termo de busca metodologia
ativa, Ciéncias Contabeis e desempe-
nho académico, foram encontrados
125 artigos com o mesmo viés e pre-
ocupacao com as metodologias de
ensino, que proporcionam material
para os professores refletirem sobre
o tema e aprimorarem os seus méto-
dos de ensino/aprendizagem.

2.2 O Processo Ensino -
Aprendizagem

Albuquerque (2010), Lima
(2016) E Freitas (2016) tém discor-
rido acerca do processo de ensino e
de aprendizagem, vendo estes como
processos interligados e interdepen-
dentes, nos quais ha a participacao
do professor — que deve elaborar um
método e planejamento para propi-
ciar a construcao do conhecimento
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do aluno e do préprio aluno como
parte ativa dessa interacao.
Mendes (2000) discorre sobre a
impossibilidade de imaginar as ati-
vidades de “ensinar” e "aprender”
em separado e que ndo existe uma
teoria de ensino que nao suponha
uma teoria de aprendizagem. As-
sim, faz-se necessario existir uma
relacdo aluno/professor que torne
o processo de aprendizagem eficaz
como diz Albuquerque (2010):

Estabelecendo uma concordéancia
com os reais interesses educativos
dos estudantes e assegurando a apli-
cabilidade de uma efetiva mistura sa
de habilidades e caracteristicas (base-
ada nas necessidades e aptidoes dos
estudantes), os professores tém de ter
a certeza que possuem um impacto
eficaz na motivagao dos seus alunos
pautado por um bom relacionamen-
to. (ALBUQUERQUE, 2010, p. 70).

Para S& e Moura (2008), o pro-
cesso de ensino e aprendizagem
também é construido em conjun-
to, com envolvimento e compro-
misso entre professor e aluno, ndo
sendo um processo unilateral —
devendo o professor se empenhar
no planejamento e na conducao
do conteldo e o aluno dedicar-se
a realizacao das atividades e a par-
ticipacdo em sala.

Kubo e Batomé (2001) afirmam
gue o processo ensino - aprendi-
zagem é um nome dado para um
complexo sistema de interacdes
comportamentais entre professo-
res e alunos. Esses autores apon-
tam que, embora se usem os ter-
mos “ensino” e “aprendizagem”
como se fossem elementos distin-
tos, raramente fica claro que es-
sas palavras se referem a um pro-
cesso e, ndo, a coisas estaticas ou
fixas, ndo podendo, assim, ocorrer
separadamente, de forma indepen-
dente. Assim, segundo os autores,
ensinar define-se por obter a apren-
dizagem do aluno e, nao, pela in-
tencdo do professor. Sendo assim,
ensinar é o nome da relacdo entre o
que um professor faz e a aprendiza-
gem do aluno, ndo havendo a pos-
sibilidade de que o ensino seja efe-
tivo sem que haja a aprendizagem.

Santos (2015) afirma que mes-
mo que o processo ensino-aprendi-
zagem esteja centrado no bindbmio
professor/aluno, ha de se conside-
rar diversas variaveis que envol-
vem essa dinamica, como o com-
portamento do docente, objetivos
do curso e/ou disciplina, avaliacdo,
conteudos a serem trabalhados, de
modo que “as estratégias adotadas
devem estar contextualizadas para
mobilizar as opera¢des mentais de-
sejaveis e adequadas aos diferentes

momentos” (SANTOS, 2015) e para
se adequar a melhor metodologia
para cada disciplina.

Portanto, o modelo tradicional
de ensino, que enxerga o conheci-
mento como uma via de mao Uni-
ca, que vai do professor ao aluno,
precisa ser repensado, aprimorado
ou trocado por outro sistema que
coloque na aprendizagem do aluno
a concluséo exigida desse processo.

Mizukami (1986) ja afirmava que
“a énfase desse processo ¢ dada na
sala de aula, onde os alunos sdo ins-
truidos e ensinados pelo professor”
(MIZUKAMI, 1986). A autora faz uma
critica ao modelo tradicional de en-
sino, que consistiria na aquisicdo de
informacbes transmitidas de uma for-
ma que propiciaria a formacao de re-
acoes estereotipadas, aplicaveis qua-
se que somente as situagoes idénticas
as que foram adquiridas, e o aluno
poderia apresentar com frequéncia
uma compreensdo apenas parcial.

Em concordancia com esse pen-
samento Mitre et. al. (2008) defen-
dem que, nesse modelo tradicional,
o docente assume o papel de trans-
missor do conteldo e o discente se
limita a absorver o que lhe foi pas-
sado, cabendo apenas a repeticdo
em uma atitude passiva e recepti-
va, como um mero expectador do
seu préprio saber sem o desenvol-
vimento da critica e reflexao.

<

)
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O docente precisa de constante
atualizacdo quanto a sua metodolo-
gia de ensino, para que aproxime a
realidade académica atual da que o
mercado exige na formacao de um
profissional de qualidade, atenta
Araujo (2014).

Sendo assim, é necessario que
haja uma discussdo quanto aos
métodos de ensino que sejam re-
almente eficazes na construcao do
conhecimento e na formacao do
pensamento critico pelo aprendiz.

2.3 Metodologias de Ensino
Metodologia vem do latim me-
thodus, cujo significado enfatiza a
via ou caminho para a realizacdo de
algo. Portanto, a metodologia aca-
ba por incorrer em uma sistemati-
zacao e comparacao entre métodos
I6gicos ou cientificos para verificar
qual o mais apropriado para a cons-
trucdo do conhecimento. A sistema-
tizagado é a ordenacao de acoes em
cadeias que buscam intencional-
mente determinadas finalidades,
logo a metodologia aplicada ao en-
sino busca a ordenacéo articulada
de diversos elementos para a rea-
lizacdo dos objetivos educacionais
preconizados por aqueles que bus-
cam a formacdo em uma érea do
conhecimento (RANGEL,2005).
Neves Junior e Rocha (2010) afir-
mam que a metodologia de ensino
é toda estrutura diversa de aborda-
gens e procedimentos didaticos que
o professor utiliza para levar o aluno
a produzir conhecimento, alcancan-
do, assim, os objetivos do ensino.
Para Madureira et. al. (2011), os
métodos de ensino sdo aqueles em
que os professores organizam as
atividades de ensino, com a finali-
dade de que os alunos possam atin-
gir seus objetivos em relacdo a um
conteudo transmitido, tendo como
objetivos, a fixacdo do conhecimen-
to e o desenvolvimento da capaci-
dade cognitiva de seus alunos.
De acordo com a Lei de Dire-
trizes e Bases (LDB, 1996), Lei n. °

9394/1996, que formula os objeti-
vos de cada etapa do ensino, o Ensi-
no Fundamental visa principalmen-
te o desenvolvimento da capacidade
de aprender, a compreensao do am-
biente natural e social e o fortale-
cimento dos vinculos de familia; o
Ensino Médio tem por objetivo a
consolidacéo e o aprofundamento
dos conhecimentos adquiridos e a
preparacao bdésica para o trabalho
e a cidadania, incluindo a formagao
ética. No entanto, o Ensino Superior
se distingue do Ensino Fundamental
e do Ensino Médio por ter uma én-
fase mais ligada a formacao especia-
lizada, pois, ainda de acordo com a
LDB, o Ensino Superior objetiva esti-
mular a criagdo cultural, formar di-
plomados, incentivar o trabalho de
pesquisa e investigacdo cientifica e
entre outros, a formacao e a capaci-
tacdo de profissionais.

Entre os métodos mais corren-
temente utilizados e deflagrados
em todas as etapas e sistemas de
ensino, mas especialmente difun-
dido e mais amplamente utilizado
no Ensino Superior do que nas ou-
tras etapas de ensino, estd o méto-
do tradicional, em que o professor
é o sujeito ativo e o aluno recep-
tor do conhecimento, normalmen-
te por meio de uma aula expositi-
va e teorica. Assim, o professor é
considerado o detentor do conhe-
cimento, devendo repassar as infor-
macoes sobre o assunto aos alunos
e estes, por sua vez, devem memo-
rizar e repetir o que lhes foi ensi-
nado (PINHO et.al. 2010; KRUGER;
ENSSLIN, 2013; BORGES; ALENCAR,
2014). Ou seja, nesse método, o en-
sino é centrado no professor e os
alunos atuam apenas como espec-
tadores, assimilando as informa-
¢oes obtidas de forma passiva.

Para Kriiger e Ensslin (2013), a
vantagem do método tradicional é o
professor ter o controle sobre o que
serd ensinado, por ser o centro do
aprendizado, mas possui como des-
vantagem o fato de os alunos assi-
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milarem apenas
0 que é passa-
do pelo professor
nao desenvolvendo,
assim, seu pensamento
critico e, também, pelo fato
de tornar dificil a explicacdo prati-
ca por meio de aulas expositivas.
Contrapondo-se a essa visao,
temos as metodologias ativas de
ensino em que a énfase estd nos
educandos, transformando-os em
agentes de seu préprio aprendiza-
do, estimulando a reflexao e critica
e centrando o processo no aluno.
Essa é a base da metodologia ativa,
também chamada de construtivista.
(DIESEL; BALDEZ; MARTINS, 2017).
Esse método é baseado nas te-
orias psicolégicas de Jean Piaget e
Lev Vygotsky, que tiveram parte de
seus estudos focados no processo de
construcao do conhecimento. Para
Piaget, o conhecimento ocorre quan-
do h& uma interacao entre o aluno e
o objeto de estudo, sendo o aluno
levado a aprender a partir de pesqui-
sas. Sendo assim, o aluno passa a ter
um papel ativo no processo descen-
tralizando o papel do professor (KRU-
GER; ENSSLIN, 2013; COGO, 2006).
Ja Vygotsky (1989) aponta que o
meio no qual o sujeito esta inserido
influencia o seu processo de aprendi-
zagem. Para ele, as interacdes sociais
sdo de extrema importancia para a
aprendizagem. Vygotsky criou o con-
ceito de Zona de Desenvolvimento
Proximal (ZDP), que representa a dis-
tancia entre o nivel atual de resolver
problemas individualmente e o nivel
de desenvolvimento potencial, que é
determinado por meio da resolugao
de situacoes/problemas sob a orien-
tacdo de outras pessoas (que podem
ser os professores ou pares mais ca-
pazes). Nesse sentido, ndo se deve
esperar o conhecimento chegar até
o aluno e, sim, leva-lo até ele com
pistas e direcionamentos para que o
préprio aluno resolva determinado
problema (PINHO, 2010; KRUGER;
ENSSLIN, 2013).
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Outro autor de grande relevan-
cia no que diz respeito aos méto-
dos educacionais é o educador
Paulo Freire. Chiarella et al. (2015)
afirmam que a teoria do autor se
baseia na impossibilidade de sepa-
rar os contextos de aprendizagem
da histéria de vida na formacéao do
sujeito, que ocorre por meio do di-
alogo entre alunos e professores.
Para ele, alunos e professores sdo
transformados no processo educa-
tivo e aprendem ao mesmo tem-
po que ensinam, e que a educacgdo
problematizadora busca estimular
a consciéncia critica e uma postu-
ra ativa de alunos e professores
no processo de ensino e aprendi-
zagem (BERBEL, 2011; CHIARELLA
et al., 2015).

Neves Junior e Rocha (2010)
sintetizaram os diferentes métodos

de ensino e suas respectivas carac-
terizacbes e fizeram a comparacao
desses métodos (Quadro 1).

2.4 Metodologia ativa de ensino
e sua importancia no Ensino
Superior

A Legislacdo Nacional da Educa-
¢ao aponta, entre outros assuntos,
no Art. 43, que a Educacédo Supe-
rior tem como finalidade estimular
a criacao cultural e o desenvolvi-
mento do espirito e do pensamen-
to reflexivo (BRASIL, 1996).

Sob essa perspectiva, o método
de aprendizagem ativa, em oposi-
cao ao modelo de ensino tradicio-
nal centrado na figura do profes-
sor, faz com que o aluno assuma
uma postura proativa na qual ele
se vé capaz de solucionar proble-
mas, desenvolver projetos e, assim,

criar oportunidades para a constru-
¢ao de seu conhecimento (VALEN-
TE, 2014).

Borges e Alencar (2014) descre-
vem as Metodologias Ativas como
formas de desenvolver o proces-
so de aprender que os professores
usam na intencao de levar a uma
formacao critica de futuros profis-
sionais, considerando que a utili-
zacao dessas metodologias pode
favorecer a autonomia do aluno. Es-
ses autores afirmam também que
é de extrema necessidade que o
professor participe do processo de
repensar a construcao do conhe-
cimento, na qual a mediacdo e a in-
teracdo sdo pressupostos essenciais
para que a aprendizagem aconteca.

Barbosa e Moura (2013) apon-
tam que nesse ambiente o profes-
sor é o orientador e facilitador do

Quadro 1 - Metodologias de ensino

Método

Caracteristicas

Vantagens

Limitagées

Aula Expositiva

Linguagem oral utilizada pelo professor
com o objetivo de transmitir informagoes
logicamente estruturadas.

Permite apresentar visio global dos
assuntos; motivar os alunos; transmitir
experiéncias; flexibilidade.

Parte das ideias apresentadas nao é retida
pelos alunos; se o professor nio possuir boa
expressdo verbal, conhecimentos sobre o
assunto e capacidade de sintese, o resultado
pode ndo ser proveitoso para o aluno.

Semindrio

Levar o aluno a pesquisar sobre
determinado tema, apresentd-lo e discuti-lo
cientificamente.

Aprendizagem ativa. Cria oportunidades
para discussao.

Dificuldade dos alunos em aceitar criticas;
desinteresse pelo assunto, congelando as
discussdes.

Excursoes ou visitas
(estudo do meio)

Visita a industria, escritdrio, bolsa de valores,
6rgaos de classes, empresas, associages.

Proporciona um entendimento maior da
informagao. Desperta interesse e curiosidade

Se o local ndo possuir estrutura e monitores
capacitados, os alunos podem nédo
demonstrar interesse.

Dissertagdes ou
resumos

Busca obter a interpretagio e a avaliagdo
dos alunos sobre assuntos ja tratados ou de
forma prévia daqueles que serdo abordados.

Comparar assunto escrito por autores
diferentes; introdugao a pesquisa de forma
cientifica.

Dificuldade de acesso a bibliografia;
indisponibilidade de tempo dos alunos e dos
professores para corrigir e emitir feedbacks.

Estudo dirigido ou
aulas orientadas

Orientagao aos alunos do estudo
aprofundado de determinado contetdo.

Propicia o aluno a caminhar por si mesmo
conforme seu proprio ritmo.

A escolha de textos que nao refletem a
realidade do aluno pode dificultar o estudo.

Jogos de empresas

Simulagdo que permite ao aluno aprender
em uma realidade empresarial imitada.

Aulas estimulantes; desenvolvimento da
capacidade para tomar decisdes; visdo
moderna do processo empresarial.

Falta de estrutura fisica adequada; exigéncia
de maior tempo para as atividades; falta de
preparo dos professores.

Estudo de caso

Apresentar fatos de situagdes ocorridas
em empresas com vista a sua analise pelos
alunos.

Compreensio dos problemas em situagdes
priticas; utilizagao de conceitos na
resolugdo dos casos.

Timidez dos alunos e receio em se expor;
respostas incorretas podem gerar medo no
grupo.

Laboratorios e

Aula desenvolvida em laboratérios com
a utilizagdo de softwares Contabeis que

Combinagéo da teoria e prética;
desenvolvimento de habilidades

Indisponibilidade de recursos tecnoldgicos;
cuidado para que o aprendizado néo se

um contetdo, aliado a aplicagdo pratica.

pessoa externa ao ambiente universitdrio.

oficinas . . < - - . . -
permitem a escriturago, emissao de relatérios. | psicomotoras; uso de tecnologia. torne mecanico.
< _— . R . . . Temas que ndo chamam atengdo podem
Explanagdo de um profissional da drea sobre | Motivagio profissional; discussao com q ¢ p .
Palestras desmotivar os alunos; assunto muito técnico

pode causar dispersao.

Discussio e debate

Orientagdo da classe para que ela mesma
realize, em forma de cooperagao intelectual,
o estudo da unidade em foco

Desenvolvimento da visdo critica e
capacidade de interpretagao.

Falta de habilidade didatica do professor
pode gerar fuga dos objetivos e ndo
participagdo dos alunos.

Resolugao de
exercicios

Estudo ativo que proporciona ao aluno
aprender com a pratica.

Aplicagao da matéria na resolugao de
problemas

A repeti¢do pode provocar desmotivagéo.

Fonte: Neves Junior e Rocha (2010).
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processo de aprendizagem, néo
sendo ele a Unica fonte de infor-
macoes e contetdos das disciplinas
propiciando, assim, a formacédo de
um sujeito reflexivo que seja capaz
de analisar a realidade e construir
seu conhecimento.

O alvo da metodologia ativa
é o aluno, que se torna ativo no
processo, devendo ser estimulado
a analisar, refletir, verificar solu-
¢oes e, enfim, tomar decisdes (BA-
CKES et al., 2010). Diferente das
metodologias passivas (ou o mo-
delo tradicional), as metodologias
ativas tém o objetivo de fazer com
que o aluno se transforme em um
sujeito reflexivo, observando a re-
alidade e construindo seu conheci-
mento (COTTA, 2013).

Como exemplo de metodolo-
gias ativas de ensino, pode-se citar
como alguns exemplos os trabalhos
em grupo, os jogos de empresa, as
situacdes ou os problemas organi-
zacionais, aprendizagem baseada
em problemas, entre outros. Es-
sas metodologias fazem com que o
aluno pesquise nos meios disponi-
veis o que foi solicitado em sala de
aula. Nessa busca, o aluno passa a
compreender que a fonte de infor-
macoes nao é limitada ao professor
coletando, assim, informacdes em
diversos meios disponiveis (KRU-
GER; ENSSLIN, 2013). Porém, ape-
nas coletar as informacées nao é o
suficiente para gerar conhecimen-
to. Para isso, a informacdo deve
ser analisada, interpretada, com-
preendida e refletida pelo aprendiz
(CRUZ, 2008).

Veiga (2006) aponta que todo
0 ensino com base nas metodo-
logias ativas deve ser

precedido do traba-
lho com o professor,
que deve inicialmen-
te incentivar o estu-
do, explicar a matéria e
orientar quanto aos pro-
cedimentos necessarios
para resolver os proble-

mas. Sob essa perspectiva, o tra-
balho do professor torna-se uma
construgao continua pela media-
¢ao entre a teoria e a préatica.

2.5 Laboratdrios de pesquisa
aliados ao Ensino no Curso
de Ciéncias Contdbeis

da Universidade Federal
Fluminense (ICHS - VR)

Leal e Borges (2016) afirmam
que as aulas em laboratérios tém
como objetivo a eficiéncia na apren-
dizagem. Para Maseto (2003), mes-
mo nesse tipo de metodologia, a
abordagem tedrica ndo podera ser
dispensada, mas pode gerar mais
interesse e motivacado dos aprendi-
zes, fazendo com que eles apren-
dam de forma integrada com a re-
alidade profissional podendo trazer
conhecimento técnico para analisar
as situagdes de maneira pratica e de
forma préxima a real.

O curso de Ciéncias Contdbeis
da Universidade Federal Fluminen-
se (ICSH-VR) tem como uma de suas
metodologias de ensino a pratica de
laboratorios de aprendizagem e pes-
quisa integrados a disciplinas do cur-
so. Entre eles, podemos citar o Nu-
cleo de Apoio Contabil e Fiscal (NAF),
0 Anélise de Risco e Contabilidade Es-
tratégica (Arconte) e o Semindrio de
Controladoria Estratégica (Seconte).

Conforme descrito no sitio da
Receita Federal (2018), “os NAFs,
Nucleos de Apoio Contabil e Fiscal
sdo como “escritérios” vinculados as
Instituicoes de Ensino Superior (IES),
nos quais é oferecida assisténcia tri-
butaria e fiscal.” O laboratorio é for-
mado por estudantes regulares do
curso de Ciéncias Contabeis da UFF.

O Arconte é um grupo de pes-
quisa, organizado pelo professor dr.
Julio Candido de Meirelles Junior,
vinculado ao Conselho Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecno-
I6gico (CNPq) na area de Analise de
Risco e Controladoria Estratégica.
Segundo o sitio do CNPq (2018), “o
nucleo privilegia as agdes do labora-

RBC n.° 236. Ano XLVIIL. mar¢o/abril de 2019

torio de Contabilidade do departa-
mento, a geracao, divulgacao e uso
da informacao contabil pelos usua-
rios das instituicdes e outras orga-
niza¢des”. Tem como objetivo unir
um grupo de pesquisadores para a
realizacdo de pesquisas cientificas
nas areas de conhecimento embar-
cadas pelos pesquisadores do depar-
tamento de Ciéncias Contébeis.

J4 o Seconte é o Seminério de
Controladoria Estratégica realiza-
do anualmente na Universidade
Federal Fluminense (ICSH - VR) e
é organizado pelo grupo que inte-
gra o Arconte e coordenado pelo
professor dr. Julio Candido de
Meirelles, com o objetivo de apre-
sentar a visdo da Controladoria
Estratégica como uma realidade
empresarial. O Seminario é aberto
tanto para os alunos quanto para
a comunidade local que se interes-
se em participar.

3. Procedimentos
Metodologicos

A pesquisa realizada teve uma
abordagem qualitativa, ja que o ob-
jetivo era compreender o fenbmeno
na totalidade e captar o contexto
em que estd inserido e sua interpre-
tacdo (CRESWELL, 2007).

Quanto ao objetivo, pode ser ca-
racterizada como exploratério-des-
critiva, j& que buscou uma maior
compreensao sobre o tema e, adicio-
nalmente, exp0s as caracteristicas de
uma determinada populacdo ou fe-
nomeno, demandando técnicas pa-
dronizadas de coleta de dados como
questionarios, etc. (GIL, 2008).

Trata-se também de uma pes-
quisa de campo, que buscou co-
nhecer a opinido dos alunos do
Curso de Graduacao em Ciéncias
Contabeis do Campus Volta Re-
donda da Universidade Federal Flu-
minense sobre as diferengas entre
metodologia de ensino-aprendiza-
gem ativa e tradicional.
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Para responder a questdo de
pesquisa, a coleta de dados foi
efetuada por meio de questiona-
rio construido para esta finalida-
de. Gil (2008) define “questiona-
rio como a técnica de investigagao
composta por um conjunto de
questdes que sdo submetidas a
pessoas com o propdsito de obter
informacdes sobre conhecimen-
tos, crencas, sentimentos, valores,
interesses, [..]"”. O questionario em
questdo continha perguntas fe-
chadas com escala de intervalo.

A amostra do estudo foi com-
posta de 49 alunos matriculados
entre o 4° e 8° periodos do curso
de graduacao em Ciéncias Conta-
beis do ICHS — VR, por ja estarem
na metade do curso, e assim ja te-
rem tido contato com diversos tipos
de estratégias de ensino.

4. Apresentacao e Analise
dos Dados Coletados

As metodologias descritas no
Quadro 1 foram utilizadas para
compor o questionario aplicado
aos alunos.

No questionario foram descri-
tas as metodologias, seqguidas de
duas colunas em que o estudan-
te deveria atribuir uma pontuacéo
de 1 a 10, sendo a primeira co-
luna utilizada para avaliar o nivel
de utilizacdo da estratégia de en-
sino descrita pelos docentes, e a
segunda coluna o nivel de contri-
buicdo da estratégia na aprendiza-
gem do estudante.

Huang e Paes (2009) orientam
que “para testar a igualdade en-
tre duas médias, o teste t de stu-
dent, seria 0 mais apropriado por
ser um teste paramétrico, o que
nos da maior poder estatistico e,
consequentemente, maior confia-
bilidade dos resultados. [...] o tes-
te supde independéncia e norma-
lidade das observacoes”. (HUANG;
PAES, 2009).

Assim, foi utilizado o teste t
pareado (para grupos dependen-
tes) para analisar as diferencas en-
tre as médias do nivel de utilizacdo
de cada estratégia de ensino pelos
docentes e o nivel de contribuicdo
dessas estratégias do ponto de vis-
ta do estudante, como pode ser
observado no Gréfico 1.

Foram utilizados os seguintes cri-
térios para avaliar os resultados do
grafico: niveis com notas entre 0 e 3
foram considerados baixos; entre 3 e
7 foram considerados médios, e en-
tre 7 e 10 foram considerados altos.

Pode-se observar que a maio-
ria das metodologias é bastante
aproveitada pelos docentes, que
se utilizam de variadas estratégias
de ensino.

Ainda segundo o teste t parea-
do realizado, chegou-se as seguin-
tes conclusdes em relacdo as mé-
dias (Quadro 2).

Analisando o Quadro 2 em
conjunto com o Gréfico 1, pode-se
perceber que poucas estratégias de
ensino tém nivel de utilizacao e ni-
vel de contribuicao que podem ser
consideradas equivalentes.

Dos métodos considerados tra-
dicionais, as aulas expositivas sdo o
método mais utilizado pelos docen-
tes, e sua relevancia para a apren-
dizagem também foi considerada
muito alta pelos estudantes. Outro
método tradicional que compds a
pesquisa sdo as palestras, que sao
um método néo tdo utilizado quan-
to as aulas expositivas, porém ain-

Grafico 1- Comparagio das médias do nivel de utilizacio e nivel

de contribui¢ao de estratégias de ensino
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Fonte: elaborado pelos autores com dados da pesquisa.

Quadro Relacao e
Método

Relagio entre médias

Aula Expositiva

Meédias estatisticamente iguais

Seminario

Meédias estatisticamente iguais

Excursdes ou visitas (estudo do meio)

Meédias estatisticamente diferentes

Dissertagdes ou resumos

Meédias estatisticamente diferentes

Estudo dirigido ou aulas orientadas

Meédias estatisticamente diferentes

Jogos de empresas

Meédias estatisticamente diferentes

Estudo de caso

Médias estatisticamente diferentes

Laboratorios e oficinas

Meédias estatisticamente diferentes

Palestras

Meédias estatisticamente iguais

Discussdo e debate

Meédias estatisticamente diferentes

Resolugio de exercicios

Meédias estatisticamente diferentes

Fonte: elaborado pelos autores com dados da pesquisa.
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da assim com um nivel de utilizacdo
considerado elevado. Esse método
também foi considerado de alta
contribuicdo para a aprendizagem
pelos estudantes.

Entre os métodos ativos de en-
sino, somente os seminarios obti-
veram utilizacao e relevancia simi-
lares para a aprendizagem, com
uma pontuagao mediana. Os mé-
todos de dissertacdes ou resumos,
estudos dirigidos ou aulas orienta-
das e discussao e debate tiveram
niveis de utilizacdo medianos, po-
rém o nivel de contribuicao para
aprendizagem foi avaliado como
alto. Nos métodos de jogos de
empresas e laboratorios e oficinas,
o nivel de utilizacao ficou muito
abaixo do nivel de contribuicao
para aprendizagem. O método de
estudo do meio apresentou uma

discrepancia ainda maior

entre as médias,
sendo sua utiliza-
¢ao considerada
quase inexisten-
te, mas com
um grau de
relevancia
significa-

L

tivo para os alunos. Os estudos de
casos foram considerados usados
com uma frequéncia média, mas
foram considerados muito impor-
tantes para os estudantes. Ja a
resolucdo de exercicios obteve a
maior pontuacgdo para contribui-
cao de ensino, e também uma alta
pontuacao para utilizacao.

5. Conclusio

A pesquisa descreveu as meto-
dologias de ensino adotadas em
sala de aula e proporcionou o en-
tendimento de que as aulas expo-
sitivas e resolucao de exercicios
prevaleceram tanto em utiliza-
¢ao quanto em contribuicao para
aprendizagem. As aulas expositi-
vas, que sdo consideradas parte do
método tradicional de ensino, sao
ainda as mais utilizadas entre os do-
centes, seguidas de estudo de caso
e laboratério, que sao as grandes
contribuicdes para o aprendizado
na visao dos alunos. Porém, a re-
solucdo de exercicios é considerada
uma metodologia ativa de ensino,
apresentando um grau de impacto
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maior na aprendizagem, segundo
os discentes e as demais se encon-
tram em patamares semelhantes.

Percebe-se que os estudos an-
teriores em outras institui¢oes se
encontram na mesma linha desta
pesquisa e pode-se observar que
as metodologias tradicionais e ati-
vas sdo complementares, segundo
o ponto de vista dos estudantes
que participaram nesse estudo,
visto que ambas as metodolo-
gias apresentaram um grau eleva-
do de contribuicdo para a apren-
dizagem. Portanto, nado se trata
de considerar que o método ativo
deva substituir o método tradicio-
nal existente, mas, se trabalhados
em conjunto, pode-se fortalecer e
tornar mais eficaz o processo de
ensino-aprendizagem.

A pesquisa apresentou contri-
buicbes que podem proporcionar
melhoria do processo de ensino e
aprendizagem e possibilitou des-
crever um perfil das preferéncias de
aprendizagem nas percepgoes dos
discentes, que permitirdo aos pro-
fessores ajustar as metodologias,
bem como implementar novos mé-
todos de estilos de aprendizagem.
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