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PALAVRA DO PRESIDENTE

No final de 2021, iniciamos um traba-
lho histérico voltado para a alteracdo da
Resolucao CNE/CES n° 10, de 16 de dezem-
bro de 2004. Esse documento é fundamen-
tal para a Contabilidade brasileira, porque
estabelece as Diretrizes Curriculares Na-
cionais para o Curso de Graduagao em Ci-
éncias Contabeis, bacharelado, e também
norteia as Instituicbes de Ensino Superior
(IES) do pais.

Nosso objetivo é adequar a forma-
cao dos contadores as novas tendéncias
do mercado. O futuro ja chegou e pre-
cisamos de profissionais habilitados a
dialogar com pautas extremamente im-
portantes para a garantia do desenvolvi-
mento sustentavel, do bem-estar social e,
até mesmo, da sobrevivéncia do planeta.
Entre esses temas, estdao os valores am-
bientais, sociais e de governanca (ASG); a
ampliacdo do uso da tecnologia; a inteli-
géncia de mercado; a lideranca; o foco no
coletivo, entre outros aspectos.

Com o passar dos anos e o desenvolvi-
mento da nossa profissdo, tornou-se cada
vez mais evidente que precisamos formar
bacharéis que vao além dos conhecimen-
tos técnicos e especializados e que este-
jam preparados para impactar positiva-
mente a sociedade.

Pensando nisso, estamos trabalhando
intensamente nesse projeto voltado para
o desenvolvimento de uma minuta que al-
tera a resolucdo e que serad apresentada
ao Conselho Nacional de Educacao (CNE).
Para o Conselho Federal de Contabilidade
(CFQ), é muito gratificante acompanhar o
desenvolvimento dessa atividade e teste-
munhar o envolvimento de académicos,
de profissionais que estdo no mercado e
de estudantes na construcao desse docu-
mento. A partir desse engajamento, reuni-
mos contribuicoes de todo o Brasil e con-
templamos as diversas realidades do nosso
pais continental.

Para coordenar essa tarefa grandiosa,
o CFC convidou a ex-presidente da autar-
quia, Maria Clara Cavalcante Bugarim, mu-
Ilher pioneira que, ao longo de toda a sua
carreira, lutou pelo desenvolvimento de

Arquivo CFC/Samuel Figueira

Aécio Prado Dantas Junior
Presidente do CFC

nossa classe. Desse modo, essa profissio-
nal brilhante contara aos senhores, leitores,
como esse projeto foi conduzido e os pro-
Xximos passos a serem seguidos.

Desejo que tenham uma excelente lei-
tura e muito aprendizado, afinal a pesquisa
académica é um dos caminhos mais belos
e seguros para desenvolvermos ndo ape-
nas a nossa profissdo, mais o nosso pais. E
por isso que temos tanto orgulho da nossa
Revista Brasileira de Contabilidade (RBC).

Boa leitura.
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Maria Clara Bugarim fala sobre
a reforma curricular do curso de
Ciéncias Contabeis

Por Lorena Molter

Projeto de alteracao da Resolucao CNE/CES n° 10, de 16 de dezembro de 2004, busca criar
proposta que torne os cursos de graduacao de Ciéncias Contabeis espagos de formacao

nao apenas de bacharéis especializados em Contabilidade, mas de profissionais capazes

de serem lideres, de participarem de forma ativa no processo decisério, de dominarem as

tecnologias e de serem atentos as pautas ambientais, sociais e de governancga, entre outras

competéncias importantes para que o profissional esteja apto a atuar no mercado.

Em dezembro de 2021, o Conse-
lho Federal de Contabilidade (CFC),
com o apoio da Academia Brasilei-
ra de Ciéncias Contabeis (Abracicon),
iniciou um processo histérico envol-
vendo o curso de Ciéncias Contabeis.
Até entdo, o CFC ja tinha dado passos
importantes no processo de adocdo
de normas internacionais de conta-
bilidade, criacdo de projeto para titu-
lagcdo de docentes, entre outros pro-
jetos igualmente importantes. Tais
avancos em termos normativos, alia-
dos a exigéncia do mercado, requer
um profissional com competéncias
diferenciadas. Era necessario, por-
tanto, contribuir para que as Diretri-
zes Curriculares Nacionais pudessem
refletir essa expectativa de mercado
para os egressos do curso de Ciéncias
Contabeis. Para tanto, iniciou-se, na-
guele momento, um trabalho direcio-
nado para a proposicdo da alteracdo
da Resolucao CNE/CES n°® 10, de 16

de dezembro de 2004. Esse impor-
tante documento institui as Diretrizes
Curriculares Nacionais para o Curso
de Graduagao em Ciéncias Contabeis,
bacharelado, e guia as Instituices de
Ensino Superior (IES) brasileiras.

A proposta consistia em realizar
estudos em diversos documentos
internacionais e reunir as contribui-
¢oes de académicos, de profissio-
nais e de estudantes de todo o pais
para a construcdo de uma minuta
para ser apresentada ao Ministério
da Educacdo (MEC). Para tanto, foi
proposto o exame de documentos
das seguintes entidades: Association
of Chartered Certified Accountants
(ACCA); International Federation of
Accountants (Ifac); United Nations
Conference on Trade and Develop-
ment (Unctad); ONU; Unesco; Ame-
rican Institute of CPAs (AICPA); Na-
tional Association of State Boards
of Accountancy (NASBA); e Conse-

Ilho Federal de Contabilidade (CFC).
Ap0s esse estudo, foi elaborada uma
proposta e colocada em audiéncia
publica.

Desde entdo, iniUmeras ativida-
des voltadas para a consolidacao da
proposta foram realizadas em todo o
pais. O documento que foi posto em
audiéncia recebeu mais de 600 con-
tribuicoes. Com a meta prestes a ser
alcancada, o CFC se prepara para en-
tregar ao MEC a proposta de altera-
cao da resolucéo produzida.

Todo esse trabalho foi conduzido
pela Comissao Nacional de Educacao
Contabil do CFC. A coordenagao da
equipe ficou a cargo da presidente
Academia Brasileira de Ciéncias Con-
tabeis (Abracicon) e ex-presidente
do Conselho Federal de Contabilida-
de (CFC), Maria Clara Cavalcante Bu-
garim. A histéria profissional da con-
tadora esta bastante alinhada com a
grandiosidade dessa iniciativa.
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Reforma Curricular: um passo em dire¢ao ao futuro

Bugarim é pioneira. A profissio-
nal foi a primeira presidente mu-
Iher da Associacdo Interamericana
de Contabilidade (AIC), do CFC, da
Fundacéo Brasileira de Contabilida-
de (FBC), do Conselho Regional de
Contabilidade de Alagoas (CRCAL) e,
atualmente, esta a frente da Abraci-
con, entre outras posi¢oes de desta-
que na atividade classista. Construir
novas perspectivas, empreender e
apresentar novos horizontes sdo
acdes que marcam a sua carreira.
Do mesmo modo, as propostas de
alteracdo da resolucdo estao orien-
tadas para o futuro e para a neces-
sidade de formar bacharéis capazes
de ir além do conhecimento técnico
e de utilizarem a Contabilidade para
contribuir com o desenvolvimento
sustentavel do Brasil.

Na entrevista, a seguir, Bugarim
explica os objetivos desse projeto e
como a iniciativa tem sido conduzi-
da, as metas j4 alcangadas e os proé-
Ximos passos.

RBC - Como foi o trabalho volta-
do para a alteracao da Resolucao
CNE/CES n° 10, de 16 de dezem-
bro de 2004?
Bugarim — Nossas atividades volta-
das para a proposta de alteracdo da
resolucao tiveram inicio ainda em
2021. No final daquele ano, o Con-
selho Federal de Contabilidade (CFC)
comunicou a Instituicées de Ensino
Superior, a coordenadores e a pro-
fessores do curso de Ciéncias Conta-
beis que iniciaria o trabalho de refor-
mulacéo desse documento. Naquele
momento, também solicitamos que
os interessados em contribuir com a
edicao do texto enviassem sugestoes.
O proéximo passo foi a convoca-
¢ao dos 27 Conselhos Regionais de
Contabilidade (CRCs). Nessa etapa,
o CFC solicitou que os Regionais ini-
ciassem as discussoes sobre o tema
nas suas jurisdicbes. Ao mesmo tem-
po, a Academia Brasileira de Cién-
cias Contéabeis (Abracicon) reuniu-se
com os presidentes das 24 Acade-
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mias de Ciéncias Contabeis espalha-
das por todo o pais para a discussao
do tema. O objetivo era agrupar pro-
postas e opinides vindas de todos os
estados brasileiros e do Distrito Fede-
ral, de modo que construissemos um
documento rico que pudesse atender
as necessidades de nosso pais tdo ex-
tenso, rico e diverso.

Outra grande agao nesse sentido
foi a realizagdo do Conexao Conta-
bil, edicdo Nordeste, que aconteceu
em Teresina, Piaui. Nesse evento, vol-
tado para discussdes sobre o futuro
e o desenvolvimento da Contabilida-
de, tivemos momentos frutiferos de
discussoes sobre a reforma curricular.

A partir das contribuicoes que re-
cebemos, desenvolvemos uma pro-
posta de minuta que foi colocada
em audiéncia publica durante cerca
de um més. Para a nossa felicidade,
recebemos mais de 600 contribuicoes
vindas de todas as regides brasileiras.
Analisamos com cuidado cada uma
das contribuicoes e fechamos a mi-
nuta. Outra iniciativa importante foi
a realizacdo do “Dia D”, evento que
aconteceu nos CRCs e que foi volta-
do para a busca de mais contribui-
¢oes para a constru¢ao da minuta.
Essa iniciativa aconteceu, no final de
maio, de forma simultanea, nos Con-
selhos Regionais de todo o territério
nacional. Foi um momento histérico,
pois, em todo o pais, aconteceram
eventos inéditos que reuniram profis-
sionais renomados da Contabilidade
para tratar da proposta de alteracdo
da resolucao. Naquela ocasiao, nos-
sos CRCs reservaram um dia e esti-
veram focados em discutir os melho-
res caminhos para o curso de Ciéncias
Contdbeis e para a Contabilidade bra-
sileira. O resultado desse belissimo
trabalho foi a grande quantidade de
contribuigdes valiosas que recebemos
para a construcao da minuta que sera
apresentada ao MEC.

RBC- Quais sao os impactos da re-
forma das Diretrizes Curriculares
Nacionais para o Curso de Gradua-

cao em Ciéncias Contabeis para a
Contabilidade?

Bugarim — A partir dessa atualiza-
¢ao, teremos um curso mais condi-
zente com a realidade e com as ne-
cessidades do mercado. Além disso,
vamos preparar os futuros contado-
res para ter as suas visdes mais volta-
das para o coletivo e para os valores
ambientais, sociais e de governanca
(ASG), fundamentais para o bem-es-
tar e a saude da populacdo mundial
e de nosso planeta. Formaremos ba-
charéis com senso critico mais bem
desenvolvido, que saibam utilizar a
tecnologia a seu favor e utiliza-la de
forma estratégica. O curso serd bas-
tante enriquecido, pois sairemos do
estritamente especifico para um en-
sino inter e transdisciplinar.

RBC- Quais sao os beneficios des-
sas mudancas para o mercado e
para a economia do Brasil?

Bugarim — O mercado de trabalho ca-
rece de profissionais que vao além do
conhecimento técnico e que estejam
aptos a lidar e a se adaptar as cons-
tantes transformacées da economia.
Dessa forma, precisamos fortalecer,
sim, a formacao técnica no ambito
das Ciéncias Contabeis. No entanto,
a nossa profissao precisa evoluir tam-
bém na direcao de outras demandas
do mercado, como a necessidade de
novos lideres e de profissionais com
visdo sistémica, holistica e humanisti-
ca. A proposta de alteracdo da Resolu-
¢do é, justamente, focada no futuro e
na busca, inclusive, da construcao de
uma sociedade ainda melhor.

RBC - Quais foram as entidades
envolvidas nesse processo?

Bugarim — O Conselho Federal de
Contabilidade, coordenador do pro-
jeto, e a Academia Brasileira de Cién-
cias Contdbeis. Essas entidades des-
dobraram suas atividades dos seus
Regionais. Contudo, nao posso dei-
xar de mencionar que o éxito que
esse projeto vem alcancando é resul-
tado das contribuicbes de académi-
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cos, profissionais e estudantes que
nos deram sugestoes preciosas para
a construcao de nossa proposta de
alteracéo da resolucao.

RBC - Quais foram os pontos de
destaque nesse processo?
Bugarim — O primeiro ponto de
destaque foi a composicao da Co-
missao Nacional de Educacao Con-
tabil do CFC, que trabalhou inten-
samente nesse projeto. Tal equipe é
formada por profissionais que pos-
suem, além da experiéncia académi-
ca, experiéncias em diversas areas
da Contabilidade, o que os creden-
cia como profundos conhecedores
das Ciéncias Contabeis. Para mim,
é um grande orgulho ser coorde-
nadora desse grupo, formado pe-
los professores contadores Elias Dib
Caddah Neto (coordenador adjunto
da comissdo), Marco Aurélio Gomes
Barbosa, Editinete André da Rocha
Garcia, Roberta Carvalho de Alen-
car, Alexandre Sanches Garcia, Os-
car Lopes da Silva, Roselane Moita
Pierot Magalh&es e S6nia Maria da
Silva Gomes. Por meio do trabalho
integrado e comprometido dessa
equipe, vejo que alcancamos resul-
tados além dos esperados.

O segundo topico que ressalto foi
a ideia feliz e visionaria do presiden-
te do CFC, Aécio Dantas, em ampliar
a nossa comissao e incluir os acadé-
micos de alto quilate que integram
as Academias de Ciéncias Contabeis
pelo Brasil afora. Estou muito grata
ao presidente Aécio em reconhecer
a valorosa contribui¢do que o nosso
corpo de notdveis poderd oferecer a
proposta, profissionais cujo trabalho
conheco bem de perto. Desse modo,
ganhamos ainda mais forca para a
realizacdo dessa atividade historica.

RBC- O trabalho voltado para a
reforma curricular recebeu contri-
buicoes de académicos, de profis-
sionais e de estudantes de todo o
pais. Como essa diversidade de su-
gestoes enriqueceu esse trabalho?

Foto: Fabio Pinheiro

Maria Clara Bugarim e presidente Aécio Dantas em reunido com o
secretario Wagner Vilas Boas

Bugarim — Nosso pais tem dimen-
sdes continentais e realidades bas-
tante distintas. Ao mesmo tempo,
temos talentos e grandes profissio-
nais e pesquisadores em todo o ter-
ritério nacional. Dessa forma, ao re-
cebermos contribuicoes vindas de
todo o pais, conseguimos também
apresentar um documento inclusivo
e que contemple as diversas caracte-
risticas do Brasil. Somado a isso, con-
seguimos desenvolver uma proposta
mais robusta e que trouxe novas vi-
sOes para esse processo.

RBC - A minuta que esteve em au-
diéncia publica recebeu mais de
600 contribuic6es. Como foi feita
a avaliacao dessas respostas?
Bugarim — A Comissdo Nacional de
Educacao Contabil analisou todas as
sugestoes enviadas, as quais foram
relacionadas aos respectivos artigos
da proposta colocada em audiéncia.
Apds muita discussao entre os mem-
bros, foram efetuados os ajustes ne-
cessarios na minuta.

RBC - Finalizada a construcao da
minuta, quais serdo os proximos
passos?

Bugarim — O CFC encaminhara o do-
cumento ao Conselho Nacional de
Educacdo (CNE), que é a instancia

encarregada de analisar a proposta
e, também, o 6rgdo que possui a atri-
buicao legal para a alteragao da reso-
lucéo vigente.

RBC- A senhora gostaria de acres-
centar algo?

Bugarim — Quero acrescentar que
estaremos sempre dispostos a con-
tribuir com o desenvolvimento das
Ciéncias Contabeis e de seus atuais e
futuros profissionais. Jamais nos fur-
taremos em trabalhar em favor de
nossa tao aguerrida classe contabil,
e propostas como essas fardo sem-
pre parte do nosso escopo. Quere-
mos deixar o nosso legado aos futu-
ros profissionais.

Sabemos que a Ciéncia Contdbil
jamais sera estanque ou com visoes
e posicionamentos engessados. Pelo
contrario, a nossa profissao é viva e
pulsante, e sempre promovera o de-
bate em torno de questdes que trans-
cendem as salas de aula.

Assim sendo, seguiremos firmes
no nosso propdsito de envolver to-
das as entidades que trabalham em
beneficio dos reais interesses da Con-
tabilidade como um todo. Gracas a
esse trabalho conjunto, estamos con-
quistando o nosso justo e legitimo es-
paco na sociedade brasileira, a luz da
expansao das oportunidades.
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Artigo Convidado

Convergencias e Divergéncias

entre padroes contdbeis:
Bacengaap versus IFRS

ste estudo teve como objetivo geral analisar as
diferencgas produzidas pelos modelos contabeis do
Banco Central do Brasil (BCB) e International Financial
Reporting Standards (IFRS) para as institui¢des financeiras
listadas na B® no que tange a produgio dos seus indicadores
econdmico-financeiros. Apesar de o processo de convergéncia
ao padrao internacional de contabilidade ter sido iniciado
em 2007, o 6rgao regulador do setor financeiro no Brasil
ainda nao aprovou diversos normativos produzidos pelo
Comité de Politicas Contabeis (CPC). Para alcangar o objetivo
proposto pela pesquisa, foram utilizadas as informagoes
contabeis das entidades financeiras listadas na B>, uma vez
que essas empresas divulgam informagdes tanto no padrao
do BCB quanto em IFRS. O periodo abrangido pelo estudo
compreendeu os anos de 2010 a 2020. A partir do teste ndo
paramétrico de Wilcoxon, foi possivel analisar as convergéncias
e divergéncias para os nove indicadores econdmico-financeiros
das instituicoes analisadas entre os dois modelos contabeis.
Entre os principais resultados, foi possivel encontrar diferengas
estatisticamente significativas entre os modelos para todos os
indices utilizados na pesquisa para diferentes anos-calendario,
o que sinaliza que os padrdes contdbeis analisados apresentam
informagdes distintas aos seus respectivos usuarios.

Thiago Xavier Felipe
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Convergéncias e Divergéncias entre padrdes contébeis: Bacengaap versus IFRS

1. Introducdo

A contabilidade tem como ob-
jetivo o fornecimento de informa-
¢Oes Uteis para o processo de toma-
da de decisoes (CPC, 2019). Todavia,
a contabilidade foi e continua sendo
uma ciéncia que é objeto de cons-
tante evolucdo ao longo dos anos.
Assim como a natureza das informa-
¢bes consideradas como relevantes,
evolui e se altera com o passar do
tempo; 0 mesmo ocorre com a pra-
tica contabil. Nesse cenario, Canedo
et al. (2020) informam que o desen-
volvimento financeiro do mercado
em nivel global apontou para a ne-
cessidade de normas que permitis-
sem a comunicacao entre paises.
Surge, entdo, a busca pela harmo-
nizacdo das praticas contabeis, de
maneira a corresponder as necessi-
dades dos investidores estrangeiros
por oportunidades de negdcios.

No cenario internacional, o In-
ternational Accounting Standards
Board (lasb) tem assumido a res-
ponsabilidade por estudar, prepa-
rar e emitir as normas contabeis
que serao adotadas por diversos
paises. Cabe ao lasb estabelecer
critérios que permitam aos investi-
dores do mercado receber informa-
¢Oes contdbeis de alta qualidade,
possibilitando a comparabilidade
entre elas em um contexto envol-
vendo diferentes jurisdi¢cdes (IASB,
2016). As normas produzidas pelo
lasb, as chamadas International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS),
objetivam promover uma maior in-
teracdo e insercdo de empresas no
ambito exterior, de modo a facili-
tar suas negociagdes internacionais
e possibilitando comparar seus ne-
gocios em um nivel mundial (CANE-
DO et al., 2020).

Desde o ano de 2008, o Brasil
tem dispendido esfor¢os cada vez
maiores para convergir as regras
contdbeis locais as IFRS. Este proces-
so teve inicio formal ainda no ano de
2007, quando da publicacdo da Lei
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n.° 11.638/2007 e, posteriormente,
no ano de 2009, com a vigéncia da
Lei n.° 11.941/2009. Antunes et al.
(2012) ponderam que estas leis per-
mitiram a legalidade para a adocao
das normas interacionais de conta-
bilidade no Brasil e, ainda, trouxe-
ram as primeiras figuras contabeis
cujos tratamentos indicavam o inicio
da conversdo ao padrao IFRS.

O Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) é o 6rgao respon-
savel no Brasil por emitir os pronun-
ciamentos técnicos de contabilidade
compativeis ao padrdo internacio-
nal, tendo sido criado pela Resolu-
¢ao CFC n.° 1.055/2005. Nesse sen-
tido, na medida em que os assuntos
contdbeis vao sendo tratados em
ambito global, a jurisdicdo brasilei-
ra efetua avaliacoes acerca de tais
normativos, bem como a possibili-
dade e/ou passos para sua adocdo e
implementacao dentro da perspec-
tiva nacional. No entanto, é impor-
tante ressaltar que, apesar do papel
central do CPC na adocéao das nor-
mas contabeis internacionais, o 6r-
gao ndo possui cardter normativo,
ou seja, para que a nhorma conta-
bil seja adotada pelas empresas, é
necessario que 6rgaos que exercem
o poder de enforcement aprovem a
norma publicada pelo CPC.

Com relacao as instituicoes fi-
nanceiras, cabe ao Banco Central do
Brasil (BCB) fazer as andlises e apro-
var a adocéo e alteracao nas prati-
cas contabeis aplicadas por suas en-
tidades reguladas. Marques (2018)
considera que essas entidades
utilizam, atualmente, uma le-
gislacdo contdbil prépria, nem
sempre compativel ao
padrdo IFRS. Do con-
junto atual de pro-
nunciamentos con-
tabeis emitidos pelo
CPC, apenas 13 foram
adotados pelo BCB
(CPC, 2022). Marques
(2018) expode que essa
dupla divulgacao visa,

sobretudo, atender aos grupos de
interesses. A demonstracdo do BCB,
denominada Bacengaap, neste estu-
do, visa atender aos interesses dos
orgaos reguladores e de supervisao,
que tém como objetivo principal a
estabilidade do sistema financeiro
como um todo. J& a demonstracéo
publicada no modelo do IFRS visa
atender as necessidades informacio-
nais dos investidores e credores.
Para o mercado financeiro, con-
tudo, diferentes padrdes contabeis
podem produzir entendimentos
distintos sobre a situagao econémi-
co-financeiras das instituicoes. Es-
tudos anteriores apontam que as
demonstrages financeiras elabo-
radas sob as normas do BCB sao,
de maneira geral, mais conservado-
ras do que as demonstracdes prepa-
radas segundo os preceitos do lasb
(FARIAS, 2014). Tendo em vista este
fendmeno, o presente estudo visou
responder ao seguinte questiona-
mento: Quais sao as diferencas
informacionais dos modelos con-
tabeis do BCB e lasb para as ins-
tituicoes financeiras listadas na
Brasil, Bolsa e Balcao (B3)? O ob-
jetivo geral da pesquisa, portanto,
consistiu em analisar as diferencas
produzidas pelos modelos conta-
beis do BCB e IFRS para as institui-
¢oes financeiras listadas na B3 no
que tange a producao dos seus in-
dicadores econdmico-financeiros.
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CC A evoluc¢io da sociedade para um mundo
com a globalizagdo do mercado de capitais e a
internacionalizacdo das empresas contribuiu para
a aceleracao das mudancas e das evolucdes dos
padrdes contdbeis, na medida em que os negdcios
passaram a ser operados em uma dinamica
totalmente internacionalizada.??

2. Fundamentagao Teorica

2.1 Regulagio e Qualidade da
Informacao Contabil

A Lein.°4.595/1964, em seu art.
1° informa que o Sistema Financei-
ro Nacional (SFN) é constituido por
5 entidades distintas: Conselho Mo-
netario Nacional (CMN), BCB, Ban-
co do Brasil (BB), Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e So-
cial (BNDES) e demais instituicoes fi-
nanceiras publicas e privadas. Nesse
contexto, o BCB atua como o érgao
executivo do SFN, pois tem a res-
ponsabilidade de fazer cumprir o
funcionamento do mercado finan-
ceiro da melhor forma possivel. Em
paralelo, o BCB também é respon-
savel pela supervisao e fiscalizacdo
das institui¢coes financeiras, que sao
as entidades que detém a relacdo
direta com o publico geral, agindo
como ponte para captagao e repas-
se de recursos, nos termos do art. 8°
e seguintes da Lei n.° 4.595/1964.

Arjonas (2018) pondera que o
mercado financeiro tem o objetivo
de juntar os diferentes agentes de
mercado e os instrumentos desti-
nados a oferecer opgdes de diversas
formas para a captacdo e aplicacdo
de recursos. Dessa forma, tomando-
-se por base a definicao do SFN e das
responsabilidades de seus 6rgaos
coordenadores, verifica-se que se

trata de um setor de vital
importancia para o desen-
volvimento de uma econo-

mia, sendo um elemento

central da politica de in-
vestimentos de um pais, ao

regular, por meio das dife-

rentes instituicoes financei-

ras, a intermediacdo na troca de pro-
dutos financeiros e valores entre os
diferentes agentes do mercado.

Sob o ponto de vista informa-
cional, os dados publicados pelas
instituicoes financeiras, a partir de
suas demonstracoes contabeis, po-
dem ser uma real fonte de informa-
¢oes sobre o comportamento da
posicdo macroecondmica do pais,
uma vez que estao totalmente liga-
dos as politicas de cambio, moeda
e, principalmente, de crédito. Dian-
te disso, é primordial que as infor-
macoes compartilhadas por tais en-
tidades sejam de extrema qualidade
e transparéncia, tendo em vista que
seus dados afetam diferentes agen-
tes do mercado.

A evolucao da sociedade para
um mundo com a globalizacéo
do mercado de capitais e a inter-
nacionalizacdo das empresas con-
tribuiu para a aceleracdo das mu-
dancas e das evolucoes dos padroes
contabeis, na medida em que os
negocios passaram a ser opera-
dos em uma dinamica totalmente

internacionalizada.
O fato de haver ju-
risdicoes com praticas contéabeis
diversas, aliada a consequente
necessidade de preparacao de de-
monstracdes contdbeis com pa-
droes contabeis distintos faz com
que investidores de diversas em-
presas, especialmente das multina-
cionais, tenham grande dificulda-
de para interpretar as informacdes
divulgadas pelas organizagdes em
diferentes padrdes. Esse fendbmeno
se mostra ainda mais relevante na
medida em que o fluxo de capital se
torna globalizado (BARTH, 2008).
Dessa forma, os investidores
e demais stakeholders viram uma
real necessidade de que as praticas
contabeis adotadas pelos diferen-
tes paises do mundo convergissem
para um modelo comum, em que
fosse possivel a adocao de um pa-
drao contabil que fosse referéncia.
Isto porque o fato de cada jurisdi-
¢do deter um modelo préprio de
praticas contabeis locais acabaria
por comprometer a avaliacdo das
informacodes divulgadas aos acio-
nistas (BALL, 2006).
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Nesse contexto, a contabilidade
internacional surgiu com o objetivo
de possibilitar uma melhor comuni-
cacao das informacoes e relatérios
contébeis para os diferentes agen-
tes do mercado, sejam eles locais ou
internacionais. Assim, os investido-
res ndo necessitariam ter que manu-
sear balancos de dezenas de jurisdi-
¢oes com normas contabeis distintas
(CARVALHO et al., 2009). E assim, as
normas internacionais de contabili-
dade (as chamadas IFRS), emitidas
pelo lasb foram desenvolvidas com
este objetivo principal de criar um
padrdo contabil a nivel mundial.

Um estudo feito pela EY (2011)
informou que com a convergéncia
do padrao contabil para a prati-
ca internacional, esperava-se uma
mudanca na situacdo econdémico-
-financeira das empresas, uma vez
gue as novas normas geram alte-
racoes nas praticas contdbeis exis-
tentes no gaap local, bem como
a inclusdo e/ou exclusao de novas
figuras dentro do contexto conta-
bil nas jurisdicdes. Em paralelo, tal
estudo pondera que os requisitos
de divulgacao exigidos pelo IFRS
aumentaram consideravelmente a
quantidade de informacoes divul-
gadas pelas empresas brasileiras,
sobretudo, as informacées que sédo
divulgadas em notas explicativas.

Além disso, segundo Domenico
et al. (2014), um modelo contabil
mais padronizado (como é o caso
do modelo IFRS) permite uma me-
Ihor evidenciagao das informacées
contdbeis a serem divulgadas pelas
empresas, levando a uma melhor
eficiéncia do mercado, isto porque,
na medida em que as empresas le-
vam informag¢6es mais Uteis aos
usudrios de suas demonstracdes,
ocorre uma melhoria no grau de
incerteza que os investidores tém
com relagao as perspectivas futuras
daquela organizacéo.

No Brasil, apds varios anos de
estudos e tramitacdo, foi publicada
a Lei n.° 11.638/2007, que alterou
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parte da redagao da Lei das Socieda-
des Anonimas (Lei n.° 6.404/1976).
Tal normativo introduziu a harmo-
nizacdo e modernizacdo das nor-
mas societdrias brasileiras e esta-
beleceu os primeiros passos para a
conformidade com os principios e
praticas contabeis apresentadas pe-
las normas internacionais do IFRS.
Neste processo de convergéncia,
uma das grandes mudancas consis-
tiu na migracdo de um padrao de
regulamentacado contabil mais foca-
do na normatizagao (code law) para
um modelo baseado mais em prin-
cipios contabeis (common law), no
qual predomina o conceito da es-
séncia sobre a forma.

Apos a alteracao legislativa, ini-
ciou-se o processo de convergéncia
para o padrao IFRS por parte das em-
presas, sendo que, a partir do ano
de 2010, as empresas brasileiras pas-
saram a utilizar obrigatoriamente o
padrao IFRS em suas demonstracdes
contabil-financeiras, com as empre-
sas estrangeiras divulgando suas de-
monstracdes neste padrao contabil
de forma opcional. Posteriormente,
no ano de 2012, todas as empre-
sas se tornaram obrigadas a seguir
0s novos padrdes internacionais
em seus livros contdbeis.

Até o presente momen-
to, contudo, o BCB, entida-
de reguladora do mercado
financeiro, pouco se ade-
quou ao padrdo internacio-
nal de contabilidade estabe-
lecido pelo lasb. Dessa forma,
enquanto varias normas emiti-
das pelo CPC j& foram adotadas
por outros 6rgaos regulado-
res brasileiros, o BCB optou
por promover a convergén-
cia de forma muito mais
sutil. De todos os pro-
nunciamentos publi-
cados pelo CPC, 6r-
gao responsavel pela
tradugao e pela adap-
tacdo do padrao IFRS
para o contexto brasilei-

ro, até o més de maio de 2022, o re-
gulador das instituicoes financeiras
homologou apenas 13 pronuncia-
mentos (CPC, 2022).

3. Metodologia

Em relagao aos objetivos, o pre-
sente estudo possui um carater des-
crito, uma vez que visa descrever as
convergéncias e divergéncias dos
indicadores econdmico-financeiros
de instituicoes financeiras mensu-
rados a partir dos modelos do BCB
e lasb. Quanto aos procedimentos,
pode-se classificar a pesquisa como
archival, vez que foram coletadas
informacbes contabeis do banco de
dados da B3 e do BCB. Com relacdo
a abordagem do problema, classifi-
ca-se o estudo como quantitativo,
tendo em vista que foram calcula-
dos indices econdmico-financeiros,
tomando-se como fonte de dados
as informacgbes contabeis de insti-
tuicoes financeiras, bem como fo-
ram realizados testes estatisticos
(MARTINS; THEOPHILO, 2009).
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O Quadro 1 contém a lista dos
indicadores econémico-financei-
ros que foram utilizados pela pes-
quisa, assim como o seu embasa-
mento tedrico. O periodo temporal
abrangido pela pesquisa consistiu
do primeiro trimestre de 2010 (pri-
meiro ano de adocdo do padrao
IFRS no Brasil) até o ultimo trimes-
tre de 2020. Quando da realizacao
da pesquisa, a B3 apresentava 17
instituicoes financeiras listadas.

Contudo, é importante des-
tacar que nem todas as 17 insti-
tuicdes financeiras listadas apre-
sentaram relatdrios trimestrais no
padrao IFRS, seja porque foi listada
em periodo posterior ao inicio da
janela temporal adotada pela pes-
quisa, ou porque nao se enquadra-
va nas determinacdes do art. 9° da
Resolucdo BCB n.° 4.818/2020. A
analise de resultados apresenta,
portanto, o descritivo para o nu-
mero de observacoes de cada indi-

ce calculado e ano de anali-
se. Para verificar a existéncia
de diferencas estatistica-
mente significativas entre
os indices nos diferentes
modelos, foi realizado o
teste ndo paramétrico
de Wilcoxon para cada
um dos indicadores
criados com o modelo
do BCB e o IFRS.

Quadro 1 - Indices econdmico-financeiros calculados

pela pesquisa

arrendamento mercantil

Indice Tipo Forma de Calculo Sustentagao Teorica
[Atl,vo, circulante + Por avaliar a capacidade da empresa de
o realizavel a longo prazo] K L
Liquidez Geral | Geral / [Passivo circulante + honrar seus compromissos no médio e
R . longo prazo (MARTINS; PAULO, 2010).
passivo ndo circulante]
P .
N (Passivo Circulante + or representar possivels 1rr,13actos que
Endividamento L a diferenga do padrao contabil exerce no
Geral Passivo nao Circulante] / , .
Total Total do Ativo nivel de endividamento das empresas
(MARTINS; PAULO, 2010).
Retorno sobre L.
0s Ativos Geral Lucro Liquido / Total dos | Avalia o impacto da diferen¢a no
(ROA) Ativos padrio contébil sobre a mensuragio da
rentabilidade de uma empresa (ASSAF
Retorno sobre Lucro Liquido / NETO, 2021; DANEBERG, 2016;
o Investimento | Geral Patrimonio Liquido MIRANDA, 2008).
(ROE)
Por avaliar o impacto que a mudanga
L no padréo contabil pode exercer sobre
. . Industria .
Giro do Ativo Financeira Faturamento / ativo total o faturamento, bem como no valor do
ativo de uma empresa (IUDICIBUS, 2008;
ASSAF NETO, 2021).
Por representar possiveis impactos das
Indice de Industria Despesas de captagao / diferencas de padrao contébil no custo
Captagao Financeira | Passivos de Captagdo de captagdo das instituigdes financeiras
(ASSAF NETO, 2021; FARIAS, 2014).
Por representar o eventual impacto das
diferengas de padrao contébil sobre dois
Rentabilidade . Rendas de operagoes de dos mais importantes itens do balango
~ Industria 1 - R, . S
das Operagoes . . crédito / operagdes de das institui¢des financeiras, quais sejam:
1. Financeira . . . e
de Crédito crédito rendas de juros e carteira de empréstimos
/ financiamentos (ASSAF NETO, 2021;
FARIAS, 2014).
[rendas de operagdes . L
Spread Industria de crédito - despesas de Por representar os efeitos da pr1[nc1pal
Crediticio Financeira | captagao] / operagoes de fonte de renda dos bancos que ¢ o spread
plagaol foperas bancério (COSTA, 1996).
crédito
Operagoes de crédito de Por avaliar como o padréo contabil o qual
Qualidade do Industria liquidagdo duvidosa / a empresa estd inserida pode influenciar
Crédito Financeira | Operagoes de crédito e de | no nivel de inadimpléncia de uma empresa

(FARIAS, 2014).

Fonte: elaborado pelos autores.

CCPara verificar a existéncia de diferencas
estatisticamente significativas entre os indices
nos diferentes modelos, foi realizado o teste ndo
paramétrico de Wilcoxon para cada um dos
indicadores criados com o modelo do BCB e o0 IFRS.??
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4. Sintese dos Resultados

O primeiro indicador avaliado
refere-se ao indice de Liquidez Ge-
ral (LG), que tem o objetivo de de-
terminar a capacidade de uma em-
presa honrar seus compromissos
no médio e longo prazo (MARTINS;
PAULO, 2010). Com base nas infor-
macoes relativas aos indicadores de
LG, efetuou-se o teste ndo paramé-
trico de Wilcoxon para verificar se
os indices de LG calculados, consi-
derando as informacées presentes
nas demonstragdes financeiras ela-
boradas sob o padrao Bacengaap e
do IFRS provém de populacdo com
mesma distribuicao ou se sao esta-
tisticamente diferentes entre si. Os
resultados para cada um dos anos
abordados pela pesquisa se encon-
tram apresentados na Tabela 1.

Com base nos dados apresenta-
dos na Tabela 1, com excecao dos
anos de 2013, 2016 e 2020, néo foi
possivel rejeitar a hipdtese nula do
teste de que os indicadores de LG no
padrao Bacengaap e IFRS provém de
populacdes com a mesma distribui-
¢do. Para os trés anos supracitados,
contudo, houve evidéncias de que os
indices de LG produzidos no padrao
Bacengaap e IFRS sao estatisticamen-
te distintos. O teste apontou que es-
tas diferencas sao estatisticamen-
te significativas para estes periodos,
adotando-se um nivel de significan-
cia de 5% (para 2020 e 2016) e 10%
(para o ano-calendario de 2013). Es-
ses resultados vao ao encontro das
evidéncias de Barbosa et al. (2009),
Almeida (2010) e Marques (2018),
que também ndo encontram uma
forte evidéncia de diferencas para o
indice de LG entre os modelos.

Na Tabela 2, estdo apresentados
os resultados do teste de Wilcoxon
para o indicador de Endividamen-
to Geral (EG) calculados a partir das
demonstracoes financeiras apura-
das nos padrdes Bacengaap e IFRS
para os respectivos periodos de ana-
lise. Por meio deste indicador, o in-
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Tabela 1 — Teste ndo paramétrico para os indicadores

de Liquidez Geral (LG)
Variavel N Mediana p-valor

LGBACENGAAP 2020 23 1,071

0,02080**
LGIFRS 2020 23 1,077
LGBACENGAAP 2019 27 1,086

0,5165
LGIFRS 2019 27 1,088
LGBACENGAAP 2018 28 1,081

0,2744
LGIFRS 2018 28 1,085
LGBACENGAAP 2017 24 1,082 oll6l
LGIFRS 2017 24 1,089 ’
LGBACENGAAP 2016 23 1,079

0,02853**
LGIFRS 2016 23 1,089
LGBACENGAAP 2015 22 1,076 01154
LGIFRS 2015 22 1,080 ’
LGBACENGAAP 2014 25 1,092

0,2418
LGIFRS 2014 25 1,091
LGBACENGAAP 2013 24 1,101

0,08648*
LGIFRS 2013 24 1,096
LGBACENGAAP 2012 23 L111

0,3944
LGIFRS 2012 23 1,090
LGBACENGAAP 2011 22 1,098

0,7578
LGIFRS 2011 22 1,087
LGBACENGAAP 2010 19 1,099

0,4688
LGIFRS 2010 19 1,097

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.

Tabela 2 - Teste ndo paramétrico para os indicadores de

Endividamento Geral (EG)

Variavel N Mediana p-valor

EGBACENGAAP 2020 23 0,922

0,000%**
EGIFRS 2020 23 0,905
EGBACENGAAP 2019 27 0,901 0.1301
EGIFRS 2019 27 0,875 ’
EGBACENGAAP 2018 28 0,909

0,03825%*
EGIFRS 2018 28 0,893
EGBACENGAAP 2017 24 0,906

0,000%**
EGIFRS 2017 24 0,892
EGBACENGAAP 2016 23 0,906

0,000%**
EGIFRS 2016 23 0,886
EGBACENGAAP 2015 22 0,914

0,000%%*
EGIFRS 2015 22 0,900
EGBACENGAAP 2014 24 0,898

0,000%**
EGIFRS 2014 24 0,884
EGBACENGAAP 2013 24 0,898

0,001%**
EGIFRS 2013 24 0,900
EGBACENGAAP 2012 23 0,895

0,01062**
EGIFRS 2012 23 0,902
EGBACENGAAP 2011 22 0,911

0,2768
EGIFRS 2011 22 0,908
EGBACENGAAP 2010 18 0,901

0,1330
EGIFRS 2010 18 0,905

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.
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CCE importante notar, ainda, que em quase todos os
anos analisados com significancia estatistica o indice
de EG no padrao Bacengaap apresentou mediana
maior do que o indicador no padrao IFRS. As tnicas
excecOes sdo os anos de 2012 e 2013.7?

vestidor pode avaliar o quanto a
empresa teria que utilizar de seus
ativos para liquidar todas as obriga-
¢6es com seus fornecedores (MAR-
TINS; PAULO, 2010).

Os resultados do teste de Wilco-
xon apresentados na Tabela 2 apon-
taram que existem diferencas esta-
tisticamente significativas entre a
distribuicdo dos indices de EG ge-
rados no Bacengaap e IFRS em oito
dos onze periodos analisados (to-
das essas diferencas foram estatis-
ticamente significativas ao nivel de
5% ou 1%). Esses resultados estdo
em linha com os achados da lite-
ratura (MIRANDA, 2008; MARTINS;
PAULO, 2010). E importante notar,
ainda, que em quase todos os anos
analisados com significancia estatis-
tica o indice de EG no padrdo Ba-
cengaap apresentou mediana maior
do que o indicador no padrao IFRS.
As Unicas excecbes sdo os anos de
2012 e 2013.

A Tabela 3 contém os resultados
do teste de Wilcoxon com relacdo
as informacoes relativas ao Retor-
no sobre o Ativo (ROA) para a ja-
nela temporal sob andlise. O ROA
é obtido pela divisao do lucro liqui-
do apurado no periodo pelo ativo
e serve para calcular a rentabilida-
de que a entidade obteve em rela-
¢ao ao seu ativo total (DANEBERG,
2016; MIRANDA, 2008).

Tabela 3 — Teste ndo paramétrico para os indicadores de

Retorno sobre o Ativo (ROA)

Variavel N Mediana p-valor

ROABACENGAAP 2020 23 0,007 08552
ROAIFRS 2020 23 0,007 ’
ROABACENGAAP 2019 27 0,012

0,06432*
ROAIFRS 2019 27 0,012
ROABACENGAAP 2018 28 0,009

0,01426**
ROAIFRS 2018 28 0,010
ROABACENGAAP 2017 24 0,008

0,00386**
ROAIFRS 2017 24 0,009
ROABACENGAAP 2016 23 0,007

0,00317+
ROAIFRS 2016 23 0,009
ROABACENGAAP 2015 22 0,009

0,000%**
ROAIFRS 2015 22 0,011
ROABACENGAAP 2014 24 0,007 01229
ROAIFRS 2014 24 0,009 ’
ROABACENGAAP 2013 24 0,009

0,00857+
ROAIFRS 2013 24 0,011
ROABACENGAAP 2012 23 0,009

0,01627**
ROAIFRS 2012 23 0,011
ROABACENGAAP 2011 21 0,011

0,00868**
ROAIFRS 2011 21 0,015
ROABACENGAAP 2010 17 0,013

0,4348
ROAIFRS 2010 17 0,015

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.

Fonte: elaborado pelos autores.

Ao nivel de significancia de até
10%, a diferenca entre as medianas
do ROA calculado no padrédo Ba-
cengaap e IFRS mostrou ser estatis-
ticamente diferente na maioria dos
periodos estudados. As excegoes fo-
ram os anos de 2010, 2014 e 2020.
Com isso, pode-se afirmar que ha
indicios de que os indicadores de
ROA apurados sob a metodologia

Bacengaap e IFRS provém de popu-
lacoes com distribuicoes distintas.
De maneira geral, portanto, esses
resultados estao em li-
nha com os acha-

dos de Martins

e Paulo (2010)

e Farias (2014).
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Seguindo com a analise dos in-
dicadores, na Tabela 4 estdo apre-
sentados os calculos do teste de
Wilcoxon para os indices do Retor-
no sobre o Investimento (ROE) cal-
culados no padrao Bacengaap ver-
sus IFRS para os anos de analise.
Assim, como no ROA, o célculo do
ROE visa determinar a rentabilidade
que a empresa obteve no periodo,
porém em comparagdo com patri-
monio liquido (ASSAF NETO, 2021;
DANEBERG, 2016; MIRANDA, 2008).

A analise dos resultados obtidos
com o teste de Wilcoxon para o ROE
demonstra que nao ha diferencas es-
tatisticamente significativas no com-
parativo Bacengaap com o modelo
IFRS, adotando-se um nivel de sig-
nificancia de até 10%, para quase
todos os periodos, com excecao de
2015, 2019 e 2020. Assim, apenas
para esses trés anos destacados po-
de-se afirmar que o ROE apurado sob
o padrao contébil Bacengaap possui
uma distribuicdo estatisticamente
diferente do modelo IFRS. Estes re-
sultados, em especial, mostram-se
contrarios aos achados de Martins e
Paulo (2010) e Farias (2014), os quais
encontraram diferenca estatistica-
mente significativas para este indi-
cador, quando realizado o compara-
tivo da informagao nos dois padroes.

Finalizada a anélise dos indica-
dores gerais, partiu-se entdo para
avaliacdo dos testes realizados para
os indicadores especificos das ins-
titui¢des financeiras. Os resultados
do teste de Wilcoxon para o indica-
dor Giro do Ativo (GA) encontram-se
descritos na Tabela 5. O indicador GA
tem como objetivo identificar quan-
tas vezes o valor do ativo de uma
entidade se converte em receita de
juros e servicos para a empresa (IU-
DICIBUS, 2008). Nota-se a partir do
teste de Wilcoxon realizado sobre o
GA que os valores absolutos das me-
dianas do GA sao diferentes quando
apurados em padrao Bacengaap ver-
sus IFRS. No entanto, assim como na
analise dos demais indicadores, veri-
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Tabela 4 — Teste nao paramétrico para os indicadores de

Retorno sobre o Investimento (ROE)

Variavel N Mediana p-valor
ROEBACENGAAP 2020 23 0,080
0,00679***
ROEIERS 2020 23 0,075
ROEBACENGAAP 2019 28 0,119
0,000

ROEIFRS 2019 28 0,086
ROEBACENGAAP 2018 25 0,112

0,7982
ROEIFRS 2018 25 0,099
ROEBACENGAAP 2017 24 0,107 01618
ROEIFRS 2017 24 0,098 ’
ROEBACENGAAP 2016 23 0,092

0,6702
ROEIFRS 2016 23 0,088
ROEBACENGAAP 2015 22 0,100

0,04951**

ROEIFRS 2015 22 0,106
ROEBACENGAAP 2014 24 0,063 08415
ROEIFRS 2014 24 0,069 ’
ROEBACENGAAP 2013 24 0,101

0,3458
ROEIFRS 2013 24 0,092
ROEBACENGAAP 2012 23 0,093 01209
ROEIFRS 2012 23 0,102 ’
ROEBACENGAAP 2011 21 0,113

0,3392
ROEIFRS 2011 21 0,148
ROEBACENGAAP 2010 16 0,140

0,5014
ROEIERS 2010 16 0,162

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.

Tabela 5 - Teste ndo paramétrico para os indicadores de

Giro do Ativo (GA)
Variavel N Mediana p-valor
GABACENGAAP 2020 23 0,088
0,02080**
GAIFRS 2020 23 0,072
GABACENGAAP 2019 27 0,098
0,1428
GAIFRS 2019 27 0,097
GABACENGAAP 2018 28 0,11
0,08805*
GAIFRS 2018 28 0,099
GABACENGAAP 2017 24 0,122
0,03967**
GAIFRS 2017 24 0,114
GABACENGAAP 2016 23 0,137
0,4115
GAIFRS 2016 23 0,131
GABACENGAAP 2015 22 0,143
0,06193*
GAIFRS 2015 22 0,127
GABACENGAAP 2014 24 0,107
0,5485
GAIFRS 2014 24 0,101
GABACENGAAP 2013 24 0,106
0,6892
GAIFRS 2013 24 0,107
GABACENGAAP 2012 23 0,117
0,8078
GAIFRS 2012 23 0,115
GABACENGAAP 2011 20 0,140
0,9108
GAIFRS 2011 20 0,138
GABACENGAAP 2010 18 0,130
0,6791
GAIFRS 2010 18 0,128

Estatisticamente signiﬁcativo a***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.
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¢€Os dados apresentados para o ROP apontaram
para o mesmo comportamento verificado na maioria
das andlises dos demais indices, ou seja, inexisténcia
de um padrdo observado para os valores absolutos da

mediana do indice no padrdo Bacengaap e IFRS.??

fica-se que ndo ha uma tendéncia no
comportamento do indice quando se
analisam os valores absolutos calcu-
lados em Bacengaap e IFRS.

Na analise estatistica, adotan-
do-se um nivel de significancia de
até 10%, percebe-se que o compa-
rativo entre os modelos Bacengaap
e IFRS apresentou significancia es-
tatistica nos anos-calendario 2015,
2017, 2018 e 2020. Com isso, po-
de-se afirmar que o GA apurado
sob a metodologia Bacengaap é
estatisticamente diferente daquele
apurado sob o formato IFRS somen-
te nestes periodos, o que demons-
tra que até o ano de 2014 havia
um alinhamento entre os padroes,
0 que estd em linha com estudos

que discutiram os efeitos da ado-
¢ao inicial das normas IFRS no
Brasil (BARBOSA NETO et al.,
2009; CARVALHO, 2010).
Na Tabela 6 estao apre-
sentados os resultados obti-
dos para o teste de Wilcoxon
relacionados ao indice que trata
do indice de Captacao (IC). Con-
forme ponderam Farias (2014)
e Assaf Neto (2021), este in-
dicador visa verificar o cus-
to que a entidade incorre
para obter recursos no
mercado e, assim, via-
bilizar as operacbes de
crédito a seus clientes.

Tabela 6 - Teste ndo paramétrico para o Indice de Captacio (IC)

Variavel N Mediana p-valor
ICBACENGAAP 2020 25 0,071
0,02643**
ICIFRS 2020 25 0,027
ICBACENGAAP 2019 27 0,098
0,03060**
ICIFRS 2019 27 0,069
ICBACENGAAP 2018 28 0,103
0,000***
ICIFRS 2018 28 0,072
ICBACENGAAP 2017 25 0,126
0,01281**
ICIFRS 2017 25 0,114
ICBACENGAAP 2016 24 0,157
0,02400**
ICIFRS 2016 24 0,135
ICBACENGAAP 2015 22 0,149
0,03626**
ICIFRS 2015 22 0,118
ICBACENGAAP 2014 24 0,120
0,1742
ICIFRS 2014 24 0,104
ICBACENGAAP 2013 24 0,088
0,3758
ICIFRS 2013 24 0,075
ICBACENGAAP 2012 23 0,095
0,2871
ICIFRS 2012 23 0,081
ICBACENGAAP 2011 21 0,116
0,5901
ICIFRS 2011 21 0,110
ICBACENGAAP 2010 18 0,098
0,3271
ICIFRS 2010 18 0,082

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.

Fonte: elaborado pelos autores.

A analise do teste de Wilcoxon
para o indice de captacdo demons-
tra comportamento diferente do ve-
rificado na maioria dos indicadores
ja avaliados. Como é possivel per-
ceber na anélise da Tabela 6, os va-
lores de mediana do indicador cal-
culado pelo método contdbil do
Bacengaap apresentam numeros
absolutos superiores aos calcula-
dos com as informacoes contabeis

no modelo IFRS em todo o periodo
avaliado, o que pode decorrer do
conservadorismo presente no gaap
do BCB (FARIAS, 2014). No entan-
to, embora exista uma tendéncia de
comportamento dos valores absolu-
tos ao longo do periodo de estudo,
verificou-se que existem diferencas
estatisticamente significativas neste
indicador somente a partir do ano-
-calendario de 2015.
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Seguindo a anélise dos indica-
dores econdmico-financeiros, a Ta-
bela 7 contém a compilagao dos re-
sultados do teste nao paramétrico
de Wilcoxon realizado para o Indi-
cador de Rentabilidade Operacoes
de Crédito (ROP) nos modelos IFRS
e Bacengaap para os anos analisa-
dos. Tal indicador é composto pela
divisdo do valor das rendas obtidas
nas operagoes de crédito (receitas
de juros) pelo valor total das opera-
¢Oes de crédito (ASSAF NETO, 2021;
FARIAS, 2014).

Os dados apresentados para
o ROP apontaram para o mesmo
comportamento verificado na maio-
ria das analises dos demais indices,
ou seja, inexisténcia de um padrao
observado para os valores absolutos
da mediana do indice no padrdo Ba-
cengaap e IFRS. Adicionalmente, é
possivel notar, adotando-se um ni-
vel de significancia de até 10%, que
existem diferencas estatisticamente
significativas para a distribuicdo dos
indicadores em periodos variados,
a saber: 2010, 2011, 2016, 2018 e
2020. Para esses periodos, pode-
-se afirmar que ROP apurado sob a
metodologia Bacengaap apresenta
uma distribuicdo estatisticamente
diferente daquela verificada para o
indicador no modelo IFRS. Para os
demais anos, nao houve diferenca
estatisticamente significativa entre
o indice calculado sob a forma Ba-
cengaap e IFRS. (tabela 7)

O penultimo indicador objeto
desta andlise visa avaliar o nivel de
rentabilidade que as institui¢oes fi-
nanceiras obtém quando realizam
suas operacoes de crédito versus as
despesas que estas instituicoes in-
correm durante o processo de fun-
ding. Os resultados obtidos para
o teste ndo paramétrico de Wilco-
xon do Spread Crediticio (SC) estao
descritos na Tabela 8. Este indicador
permite ao investidor avaliar o valor
da margem obtida na concessédo de
crédito das institui¢des financeiras
aos seus clientes (COSTA, 1996).
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Tabela 7 — Teste ndo paramétrico para o Indice de

Rentabilidade de Operagdes de Crédito (ROP)

Variavel N Média p-valor
ROPBACENGAAP 2020 23 0,147 0,000+
ROPIFRS 2020 23 0,122 ’
ROPBACENGAAP 2019 27 0,155 01301
ROPIFRS 2019 27 0,148 ’
ROPBACENGAAP 2018 28 0,161

0,00356***
ROPIFRS 2018 28 0,152
ROPBACENGAAP 2017 25 0,157 07775
ROPIFRS 2017 25 0,173 ’
ROPBACENGAAP 2016 22 0,156

0,04951%*
ROPIFRS 2016 22 0,17
ROPBACENGAAP 2015 22 0,17

0,4264
ROPIFRS 2015 22 0,171
ROPBACENGAAP 2014 25 0,139 0527
ROPIFRS 2014 25 0,121 ’
ROPBACENGAAP 2013 24 0,123 07971
ROPIFRS 2013 24 0,146 ’
ROPBACENGAAP 2012 23 0,166 05841
ROPIFRS 2012 23 0,166 ’
ROPBACENGAAP 2011 22 0,052
0,000***

ROPIFRS 2011 22 0,171
ROPBACENGAAP 2010 18 0,163

0,02786**
ROPIFRS 2010 18 0,162

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.

Tabela 8 — Teste ndo paramétrico para os indicadores

de Spread Crediticio (SC)

Variavel N Mediana p-valor
SCBACENGAAP 2020 23 0,060
0,000%**
SCIFRS 2020 23 0,156
SCBACENGAAP 2019 27 0,050
0,000%**
SCIFRS 2019 27 0,219
SCBACENGAAP 2018 28 0,049 0,000+
SCIFRS 2018 28 0,250 ’
SCBACENGAAP 2017 25 0,018
0,000%**
SCIFRS 2017 25 0,297
SCBACENGAAP 2016 24 0,011
0,000%**
SCIFRS 2016 24 0,330
SCBACENGAAP 2015 22 0,018
0,000%**
SCIFRS 2015 22 0,323
SCBACENGAAP 2014 25 0,019
0,000%**
SCIFRS 2014 25 0,235
SCBACENGAAP 2013 24 0,035
0,000%**
SCIFRS 2013 24 0,234
SCBACENGAAP 2012 23 0,040
0,000%**
SCIFRS 2012 23 0,270
SCBACENGAAP 2011 21 0,037
0,000%**
SCIFRS 2011 21 0,282
SCBACENGAAP 2010 18 0,049
0,000%**
SCIFRS 2010 18 0,255

Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.
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O teste de Wilcoxon realizado
sobre o indicador para o periodo
entre 2010 e 2020 apontou para
valores absolutos diferentes quan-
do comparados os indices calcula-
dos em padrdo Bacengaap versus
IFRS. Notou-se, ainda, que o indica-
dor calculado na metodologia IFRS
mostrou-se superior ao indice ge-
rado a partir das informacoes no
padrdo do BCB em todos os anos-
-calendario avaliados. Ademais,
quando se parte para a analise es-
tatistica, nota-se que ha uma dife-
renca estatisticamente significativa
ao nivel de 1% em todos os perio-
dos em estudo.

Um dos motivos associados a
esta diferenca pode ter sido a for-
ma de apresentacao das rendas de
operacao de crédito, bem como da
despesa de captacdo nas notas ex-
plicativas das demonstracoes fi-
nanceiras. Isto porque, de manei-
ra geral, nas demonstracdes em
IFRS, este conceito é apresentado
de maneira mais ampla do que no
padrao contébil desenvolvido pelo
BCB (ARJONAS, 2018; CORREA;
SZUSTER, 2014).

Na Tabela 9, estdo evidenciados
os resultados do teste de Wilcoxon
para o indice de Qualidade de Cré-
dito (QC) das empresas do setor
bancario componentes da amostra
da presente pesquisa. Por meio des-
te indicador, é possivel ao investi-
dor identificar se os resultados ob-
tidos pela empresa na concessao de
crédito aos seus clientes se conver-
tem em entradas efetivas de caixa
ou, ainda, avaliar a qualidade das
operacdes de crédito celebradas
(FARIAS, 2014; ASSAF NETO, 2021).

Pela leitura dos dados da Tabela
9, verifica-se que os valores abso-
lutos da mediana dos indicadores
sdo diferentes quando comparados

os modelos do Ba-
cengaap e IFRS,
nao sendo veri-
ficado qualquer
tendéncia nes-

Tabela 9 - Teste ndo paramétrico para o Indice de

Qualidade de Crédito (QC)

Variavel N Mediana p-valor
QCBACENGAAP 2020 23 0,067
0,4929
QCIFRS 2020 23 0,066
QCBACENGAAP 2019 27 0,061
0,3740
QCIFRS 2019 27 0,059
QCBACENGAAP 2018 28 0,063 0.8199
QCIFRS 2018 28 0,067 ’
QCBACENGAAP 2017 25 0,073
0,00416***
QCIFRS 2017 25 0,058
QCBACENGAAP 2016 24 0,071
0,00352***
QCIFRS 2016 24 0,055
QCBACENGAAP 2015 23 0,061
0,00679***
QCIFRS 2015 23 0,048
QCBACENGAAP 2014 26 0,055
0,00186***
QCIFRS 2014 26 0,049
QCBACENGAAP 2013 24 0,061
0,00565***
QCIFRS 2013 24 0,055
QCBACENGAAP 2012 23 0,047
0,000%**
QCIFRS 2012 23 0,049
QCBACENGAAP 2011 22 0,058
0,00138***
QCIFRS 2011 22 0,052
QCBACENGAAP 2010 18 0,049 0.1841
QCIFRS 2010 18 0,050 ’
Estatisticamente significativo a ***1%, **5% ou *10%.
Fonte: elaborado pelos autores.
tas relagdes. Sob o ponto de vista 5. Consideragoes Finais

estatistico, nota-se que este indi-
ce apresenta diferencas entre Ba-
cengaap e IFRS em diversos anos-
-calendério. As excecoes foram os
anos de 2010, 2018, 2019 e 2020.
Com isso, pode-se afirmar que o
indicador QC apurado sob a meto-
dologia exigida pelo BCB é estatis-
ticamente diferente daquele apura-
do sob o formato IFRS nos anos de
2011 a 2017, adotando-se um nivel
de significancia de até 10%. Este re-
sultado estd em linha com os apura-
dos no trabalho de Almeida (2010).
No entanto, tal como o estudo de
Rocha (2020), nota-se que a partir
da publicacdo da IFRS 9 nao se nota
diferenca significativa do indicador
para os anos de 2018 em diante, o
gue pode estar em linha com uma
maior convergéncia entre a forma
de reconhecimento das operagdes
de crédito para o IFRS e 0 BCB e me-
nor distor¢do na mensuracao das
perdas em operagoes de crédito.

A escolha de um modelo con-
tabil é importante para buscar os
reflexos adequados na forma de
reconhecimento, mensuracao e
divulgacdo dos fatos contéabeis
de uma empresa. Nesse sentido,
a determinacao ou alteracao das
normas de contabilidade acei-
tas em uma jurisdicdo pode ge-
rar impactos na situacdo patrimo-
nial, econdmica e financeira das
corporagdes que reportam as in-
formacoes. Para o setor financei-
ro no Brasil, atualmente existem
dois padrdes contdbeis que coexis-
tem no mercado, o Bacengaap e o
IFRS. Diante desse cenario, a pre-
sente pesquisa buscou analisar a
diferenca informacional entre es-
ses dois modelos contabeis para
as institui¢oes financeiras listadas
na B3 no que tange a producao
dos seus indicadores econ6mico-
-financeiros.
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Para tanto, foram coletadas in-
formacdes econémico-financeiras
das empresas do setor bancario
para o periodo de 2010 a 2020. A
partir dos testes ndo paramétricos
de Wilcoxon, foi possivel analisar
as diferengas informacionais para
os indicadores econdmico-finan-
ceiros calculados a partir das de-
monstragdes contabeis individuais
elaboradas segundo o padréao
contéabil internacional (IFRS), bem
como as do padrdo contabil brasi-
leiro mantido para instituicoes fi-
nanceiras do Brasil (Bacengaap). A
amostra de empresas que foram
objeto de estudo compreendeu as
17 entidades financeiras listadas
na B3. Os indicadores que foram
objeto de testes foram: liquidez
geral, endividamento geral, retor-
no sobre o ativo, retorno sobre o
investimento, giro do ativo, ren-
das em operacdes de crédito, indi-
ce de captacao, spread crediticio e
qualidade de crédito.

Os resultados dos procedimen-
tos metodoldgicos mostraram que
os indicadores calculados a par-
tir das demonstracoes financei-
ras em IFRS eram estatisticamen-
te diferentes daqueles obtidos
nas demonstracoes elaboradas no
Bacengaap em diversos anos-ca-
lendario objeto de estudo e para
todos os indicadores avaliados. Os

indicadores liquidez geral, retor-
no sobre o investimento e giro do
ativo foram os que apresentaram
menos diferencas estatisticamen-
te significativas entre os gaaps
analisados. Para o indice
relacionado ao spread
crediticio, em especial,

os testes apontaram di-

ferencas estatisticamen-

te significativas para to-

dos os anos-calendérios
avaliados (2010 a 2020).

Essas evidéncias sdo im-
portantes para o mercado como
um todo, tenho em vista a ampla
utilizacdo dos indicadores para
diversos processos de tomada de
decisdo, como na criacao de clau-
sulas restritivas (covenants), por
exemplo.

Os resultados da pesquisa cor-
roboram com estudos anteriores,
que apuraram diferencas entre os
modelos Bacengaap e IFRS (CAR-
VALHO, 2010; MARTINS; PAULO,
2010). Apesar disso, é importan-
te frisar que a presente pesquisa
teve como limitacdo o fato de tra-
balhar com um nimero reduzido
de entidades, visto que este estu-
do foi focado especificamente em
instituicoes financeiras listadas na
B3. Pelo fato de nem todas as em-
presas divulgarem as informacoes
contabeis no padrdo do IFRS em

uma base trimestral ou, por vezes,
sequer disponibilizarem as de-
monstracdes em uma base anual,
os testes realizados ndo contaram
com informacgodes para todas as
entidades.

Para estudos futuros, sugere-
-se a conducédo de investigacao
que avaliem as diferencas de mo-
delos contabeis para outros seto-
res regulados, no Brasil ou em ou-
tras jurisdicoes, que apresentam
uma situacao similar a verificada
nas instituicdes reguladas pelo
BCB. Por fim, pesquisas qualita-
tivas que busquem compreender,
do ponto de vista dos diferentes
agentes do mercado (regulado-
res, investidores e preparadores),
os impactos de uma dupla divul-
gacdo também poderao trazer im-
portantes complementos as evi-
déncias apuradas por este estudo.
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€€Os resultados dos procedimentos metodologicos
mostraram que os indicadores calculados a partir
das demonstracdes financeiras em IFRS eram
estatisticamente diferentes daqueles obtidos nas
demonstracdes elaboradas no Bacengaap em diversos
anos-calendario objeto de estudo e para todos
os indicadores avaliados.??
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Capitais. Constatou-se que o RI constitui importante ferramenta

informacional contébil, porém, verificou-se que esse relato,

ainda que importante ferramenta informacional e instrumento

que aprimore a informagao contabil, ndo supre todas as suas
deficiéncias contemporaneas. Percebe-se, pela analise, que parte da
solucdo pode estar no proprio RI, que poderia tornar ndo apenas os
Capitais, mas também a inter-relagdo entre eles obrigatoria.
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1. Introdugao

O crescente processo de globali-
zacdo, acentuado durante a segun-
da metade do século XX, fez (e faz)
da Contabilidade um instrumento
garantidor de entendimento co-
mum e da livre circulacdo de infor-
macodes ao redor do mundo (SILVA;
ASSIS, 2015). Pode-se dizer que as
normas internacionais de contabili-
dade (International Financial Stan-
dards Board - IFRS), editadas pelo
International Accounting Standards
Board (lasb), fazem desta uma lin-
guagem internacional de negdcios.

Salienta-se que a atual realidade
demanda que a Contabilidade bus-
que entender o processo de mudan-
¢a pelo qual passa o patrimonio das
entidades, buscando melhora nas
informacoes prestadas (SZUSTER;
SZUSTER; SZUSTER, 2005). Stakehol-
ders buscam, cada vez mais, infor-
macoes que, ha nao muitos anos,
nao eram relevantes como hoje. E o
caso da realidade social e ambiental
da entidade, além, principalmente,
da possibilidade de geragao de valor
por meio de seu ativo intangivel. As-
sim, a riqueza da entidade nao mais
se concentra quase que exclusiva-
mente em bens fisicos, mas no ca-
pital intelectual e ativos intangiveis
inerentes a cada setor da economia
(SZUSTER; SZUSTER; SZUSTER, 2005;
SILVA; SOUZA; KLANN, 2017).

A discussao acerca dessa mu-
danca pela qual as Ciéncias Con-
tébeis deverdo passar ja se iniciou,
ainda que de forma timida, desde o
inicio deste século (IUDICIBUS; OLI-
VEIRA, 2003; ASSAF NETO; ARAUJO,
2004). Cabe, dessa forma, repensar
a forma como a informacgao é gera-
da e transmitida, hoje com grande
foco em demonstraces obrigato-
rias. Percebendo esta mudanca no
perfil das informacées das entida-
des, assim como a potencial perda
de relevancia da informagao conta-
bil para a tomada de decisdo, um
grupo de reguladores, investidores,
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empresas, definidores de padroes,
profissionais do setor contabil e
organizacbes ndo governamentais
(ONGs) se organizou para idealizar
o Relato Integrado (RI).

Nesse contexto, o International
Integrated Reporting Council (IIRC) é
a entidade responsavel pelo RI, tido
como “uma comunicacao concisa
sobre como a estratégia de uma or-
ganizacdo, sua governanca, desem-
penho e perspectivas, no contex-
to de seu ambiente externo, levam
a criacdo de valor a curto, médio e
longo prazos” (COMISSAO BRASI-
LEIRA DE ACOMPANHAMENTO DO
RELATO INTEGRADO, 2015). Dessa
forma, foi divulgada, em 2013, a Es-
trutura Conceitual do Relato Integra-
do, com vistas a explicar aos usuarios
da informacao e a sociedade como
poderia uma organizagao gerar va-
lor ao longo do tempo (IIRC, 2014a).

Diante do exposto, o objetivo
geral do estudo ora apresentado foi
analisar como o RI pode ser empre-
gado para aprimorar a qualidade da
informacao contabil contemporanea.
Como objetivos especificos, foram
propostos e cumpridos os seguintes:
(a) identificar fragilidades da informa-
¢ao contabil no ambiente corporativo;
(b) verificar os possiveis aprimoramen-
tos informacionais do RI; (c) realcar
os principais aspectos relacionados a
esse tipo de relato; e (d) discutir po-
tenciais oportunidades e limitagcoes
para o emprego do RI.

A pesquisa apresentada nes-
te artigo se justifica sob diver-
sas perspectivas. Primeiramente,
tém-se algumas limitacoes das
demonstracées contabeis obri-
gatodrias atuais em apresentar in-
formacoes sobre alguns ativos das
entidades, em especial, os intan-
giveis (LEV, 2005; CAVALCANTI,
2018). Salienta-se, ademais, que
ha poucos estudos sobre a aplica-
cao de relatérios integrados nas
empresas, inclusive internacional-
mente, apesar da importancia da
Estrutura Conceitual do RI (IIRC,
2014a). Por fim, destaca-se a rele-
vancia para a academia, profissio-
nais e reguladores em compreen-
der melhor o potencial do Rl como
ferramenta de divulgacéo.

2. Fundamentacao Tedrica
2.1 Teoria da Divulgagao

A informacao contabil é
repassada, disseminada e se [
torna verdadeiro instru-
mental pratico (geren-
cial, de controle, plane-
jamento, fiscalizacao e
regulacado, etc.), pri-

!']

mariamente, por meio —
de sua divulgacéo. E a |
partir da divulgacao |
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CCA critica de Dye (2001) parte do pressuposto de que

os modelos apresentados nao levam em conta agoes de

6rgaos reguladores na busca por tal eficiéncia, o que as
empresas nao poderiam fazer por si s4.7?

das informagbes que os stakehol-
ders, quaisquer que sejam, irdo
tomar suas decisdes. Torna-se re-
levante, portanto, analisar a cha-
mada teoria da Divulgacdo, que
tem como sustentaculo dois tra-
balhos de grande relevancia: “Es-
says on Disclosure”, de Robert Ver-
recchia (2001) e "An evaluation of
‘Essays on disclosure’ and the dis-
closure literature in accounting”,
de Ronald Dye (2001).

No inicio do século, em 2001,
o periédico académico Journal of
Accounting and Economics publi-
cou uma gama de artigos, buscan-
do identificar o estdgio de inime-
ros temas relacionados a pesquisa
contabil e propor novos percursos.
Assim, coube a Verrecchia tratar
da Teoria da Divulgac¢do, enquan-
to Dye foi incumbido de tecer cri-
ticas ao artigo daquele. Verrecchia
(2001) formula seu artigo a partir
de uma abordagem analitica, com
a apresentacdo de modelos para
fundamentar e prever eventos per-
tinentes a divulgacao de informa-
¢bes. Tais modelos sao responsaveis
por estabelecer a conexao entre os
demonstrativos financeiros e as
consequéncias econémicas de sua
divulgacdo (VERRECCHIA, 2001).
Ainda que se fale de uma teoria da
Divulgacao, o autor afirma néao re-
conhecer esta:

(...) ndo hd uma teoria da divulgagao
abrangente e unificada, ou, ao me-
nos, ndo uma em que eu me sinta
confortavel de identificar como tal.
Na literatura sobre divulgagao, nao
hd um paradigma central, ou uma
Unica no¢do convincente que susten-
te pesquisas subsequentes, ou qual-
quer ‘teoria’ integrada” (tradugao li-
vre) (VERRECCHIA, 2001, p. 98).

Sob esse prisma, Verrecchia afir-
ma que seu trabalho busca, apenas,
dar um passo adiante na busca por
uma teoria mais abrangente. Dye
(2001) contrapde-se a tal entendi-
mento, ao defender que ndo hd uma
teoria acerca de divulgagbes conta-
beis obrigatdrias, mas ha teoria acer-
ca de divulgacées voluntarias. O au-
tor se baseia na teoria dos Jogos para
explica-la, tratando como sua premis-
sa central o fato de que qualquer en-
tidade ira divulgar informacoes be-
néficas a si mesma, ao passo que ird
reter informagodes contrarias e ndo fa-
voraveis. Tal teoria deve buscar, ain-
da, a interpretacdo “do siléncio”, se-
gundo o autor, ou, de forma mais
geral, da divulgacao ndo completa.

Verrecchia (2001) propde uma
taxonomia proépria, engloban-
do trés amplas categorias de pes-
quisa acerca da divulgacao de in-
formacodes contabeis: (i) Pesquisa
sobre Divulgacdo Baseada em As-

sociagao; (ii) Pesquisa sobre Divul-
gacao Baseada em Julgamento; e
(iii) Pesquisa sobre Divulgacdo Ba-
seada em Eficiéncia. A analise das
pesquisas sobre divulgacdo basea-
das em eficiéncia é feita sob a 6tica
da assimetria informacional. Assim,
Verrecchia (2001) afirma haver cer-
ta inabilidade de gestores no com-
promisso com uma politica de di-
vulgacdo completa e absoluta de
suas informacodes, dada a presen-
ca de outros custos relacionados
a essa mesma divulgacdo. Propbe-
-se, dessa forma, que os prémios
de liquidez, combinados aos custos
privados, poderiam auxiliar o mo-
delo, levando a politicas mais efi-
cientes de divulgacédo. A critica de
Dye (2001) parte do pressuposto de
que os modelos apresentados ndo
levam em conta acoes de 6rgaos re-
guladores na busca por tal eficién-
cia, o que as empresas nao pode-
riam fazer por si s6. A presenca de
certa ineficiéncia de mercado nao
significa, necessariamente, a con-
veniéncia de intervencao regulato-
ria, visto que o que motivou a falha
do mercado pode, também, levar a
uma regulamentacao falha.
Percebe-se, portanto, que a di-
vulgacdo, ou nédo, de informacdes
contdbeis depende de uma gama
de fatores subjetivos, inerentes a
entidade divulgadora, seus adminis-
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tradores e interesses gerais e parti-
culares de cada um. Torna-se, desse
modo, ainda mais relevante a busca
por um modelo de divulgagao in-
formacional diverso, que busque
reduzir tais subjetividades.

2.2 Potencial Perda de Relevancia
da Informacio Contabil

As Ciéncias Contabeis sdo, hoje,
a principal linguagem de negdcios
existente, configurando-se como
fundamental meio de transmissao
de informacodes, que serao ava-
liadas qualitativamente e/ou por
seu beneficio em informar corre-
tamente seus usudrios quanto a
melhor decisdo a se tomar (PEN-
MAN, 2009). O objetivo prima-
rio da Contabilidade se configura,
dessa forma, em gerar informacdes
de cunho econémico capazes de in-
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fluenciar o processo decisério dos
stakeholders (IUDICIBUS; MARION,
2002). Cavalcanti (2018) atesta
ser papel e objetivo da Contabili-
dade prover os usuarios externos,
por meio de demonstracoes conta-
beis subordinadas a normas legais,
de informacdes que sejam Uteis e
robustas no auxilio ao processo
de tomada de decisao de aloca-
¢ao de recursos. Faz-se necessario,
sob essa perspectiva, que as Cién-
cias Contabeis identifiquem, men-
surem e evidenciem informacoes
de cunho econdémico, financeiro e
patrimonial da entidade a todos os
seus usudrios, abarcando a gama
de demonstragdes da qual dispoem
(EVANS, 2003; FUJI, 2004).

Desde o final do século XX e
inicio do século XXI, no entanto,
o mundo dos negécios vem se al-
terando de forma significativa, as-
sim como a vida cotidiana de gran-
de parte da populacdo mundial, a
partir de um grande desen-
volvimento tecnoldgico
que, invariavelmente,
impactou a Contabilida-
de. Goldfinger (1997) resumiu tais
transformacoes em trés elemen-
tos essenciais: a alteracdo no per-
fil do emprego; a globalizacao; e
a onipresenca das tecnologias de
informagdo e comunicacao (TICs).
Este Ultimo é responsavel por um
grande desafio da Contabilidade
nos dias atuais: lidar com os ati-
vos intangiveis. Sdo varios os es-
tudos que tratam das novas

formas de geracao de valor

advindas apds as décadas de
1980 e 1990, oriundas da informa-
¢ao em si e de como esta é traba-
Ihada pelo mercado, em conjunto
com o desenvolvimento do conhe-
cimento humano, fazendo ganhar
relevancia cada vez maior a gera-
¢ao de valor por meio dos ativos
intangiveis (GOLDFINGER, 1997;
STEWART, 1998; LEV; GU, 2016).

Pode-se dizer que a riqueza das
organizacoes usualmente nao esta

mais concentrada em bens fisicos,
mas disseminada no capital intelec-
tual e em ativos intangiveis (SZUS-
TER; SZUSTER; SZUSTER, 2005). A
Contabilidade perde parte de sua
capacidade de refletir todas as ex-
pectativas de crescimento e valor
corporativo do mercado, que passa
a ter, além do valor patrimonial e
do lucro contabil, um “algo a mais”,
tido como valioso e precificado por
este mesmo mercado (LEV, 2005).
Deve-se buscar, dessa forma, res-
postas mais robustas no ambito da
tomada de decisdo, em relacao as
futuras riquezas e acimulos de ca-
pital das entidades.

A criacdo de valor, com tais mu-
dancas de perspectivas, é alcancada
apenas por meio dos ativos intan-
giveis, combinados com os antigos
direcionadores de valor (TSAI; LU;
YEN, 2012). E necessario, portan-
to, analisar o tratamento contabil
prestado aos ativos intangiveis, as-
sim como buscar posi¢des favora-
veis e criticas ao atual modelo nor-
mativo mundialmente adotado.

2.3 Ativo Intangivel sob a
Perspectiva Tradicional

O ativo intangivel pode ser de-
finido, sob uma perspectiva con-
tabil, como um conjunto de ativos
incorporeos, sob dominio de uma
dada entidade, dos quais se espera
a obtencao de beneficios economi-
cos futuros exclusivos desta, reali-
zados por meio de entradas de flu-
xos de caixa (LEV, 2001). Segundo
o Pronunciamento Técnico CPC 04
(R1), o ativo intangivel é “um ati-
vo ndo monetario identificavel sem
substancia fisica” (CPC, 2010, p. 5).
Uma caracteristica dos ativos intan-
giveis é a necessidade de serem re-
cursos identificaveis. Para tal, se-
gundo o mesmo Pronunciamento
Técnico CPC 04 (R1), deve ser possi-
vel separa-los, ou seja, transferi-los
de algum modo, individualmente
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¢¢Um determinado item, para ser reconhecido,
tem de preencher ndo apenas os critérios apenas
apresentados, como ha de se demonstrar o seu
atendimento a defini¢do de ativo intangivel
anteriormente descrita.??

ou por meio de contrato e, ainda,
quando estes resultarem de direi-
tos legais ou advindos de contratos
(CPC, 2010).

Quanto ao reconhecimento
de tais ativos, o referido pronun-
ciamento define que este dar-se-4
apenas se: (a) for provavel que os
beneficios econdmicos futuros es-
perados atribuiveis ao ativo sejam
gerados em favor da entidade; e (b)
o custo do ativo possa ser mensura-
do com confiabilidade (CPC, 2010).
Um determinado item, para ser re-
conhecido, tem de preencher ndo
apenas os critérios apenas apresen-
tados, como ha de se demonstrar
o seu atendimento a definicao de
ativo intangivel anteriormente des-
crita. Se este for o caso, a base de
mensuracdo do ativo ocorrera por
meio de seus valores de entrada,
como custo de aquisicdo ou valor
justo. Se o reconhecimento nao for
possivel, no entanto, os valores re-
ferentes a esses itens devem ser
considerados como despesa do pe-
riodo corrente.

Esse Ultimo tratamento ocor-
re pela auséncia de dois aspectos
qualitativos fundamentais da infor-
macao contabil, de acordo com a
Estrutura Conceitual para Relaté-
rio Financeiro: a relevancia e a re-
presentacao fidedigna (CPC, 2019).
Martins, Machado e Callado (2014)

afirmam que a relevancia estd liga-
da a utilidade da informacéo e a
seu impacto na tomada de decisdo
de usudrios externos, enquanto a
representacdo fidedigna trata da
completude e imparcialidade da in-
formacao contabil, tida, nesse sen-
tido, como livre de erros.

H& divergéncia na literatura
acerca do tratamento que se deve
dispensar aos ativos intangiveis,
mas parece ser consenso as limi-
tacbes da Contabilidade quanto
a mensuracdo, ao registro e a evi-
denciacao fidedigna de tais ativos.
A principal critica estd na grande di-
ferenca entre o valor de mercado de
companhias abertas e o que esta re-
gistrado nas demonstracées finan-
ceiras, sendo este fator contributivo
para que os relatérios percam rele-
vancia e utilidade no momento da
tomada de decisao por parte dos
usuarios externos da informacao
(LEV, 2001; LEV, 2005; CIPRIAN et
al., 2012; STEWART, 1998).

Penman (2009), por outro lado,
defende que esses ativos frequente-
mente apresentam valores de dificil
mensuracao, incertos e imprecisos,
e que a busca por avalid-los poderia
desaguar em especulacao. Constata-
da essa suspeita, a informacéo con-
tabil perderia, naturalmente, relevan-
cia. O mesmo autor ainda trata como
natural os diferentes valores encon-

trados nas demonstrages contabeis
e aqueles praticados pelo mercado,
sendo as correcoes de tais diferen-
cas obrigagdo dos proprios usuarios
da informacdo (PENMAN, 2009). Em
abordagem mais ampla, Antunes,
Leite e Martins (2002) afirmam que a
valorizacao de intangiveis constran-
ge a Contabilidade o reconhecimen-
to da obscuridade de tal avaliacao e
dos inimeros desafios inerentes a
sua mensuragao e evidenciacao.
Verifica-se, portanto, a pertinén-
cia de trabalhos acerca do tema,
hoje muito relevante nas Ciéncias
Contébeis, que se veem frente a
um grande desafio enfrentado nes-
te século. Cabe analisar, assim, se o
Rl pode ser instrumento Gtil a reso-
lucdo do desafio posto, o que sera
apresentado na subsecéo seguinte.

2.4 Relato Integrado:
ampliando perspectivas

As demonstracoes dos mais va-
riados relatérios corporativos evolui-
ram ao longo do tempo. Alves et al.
(2017), citando o IIRC, afirmam que,
na década de 1960, o Relatério Fi-
nanceiro era exclusivo. No inicio dos
anos 1980 surgiram os Relatorios de
Governanga e Sustentabilidade, en-
quanto, na virada do século, eviden-
ciou-se o Relatério de Administracdo.
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No que se refere a integracdo
de relatérios, Havlova (2015) afir-
ma que ela advém do aumento no
numero de relatérios divulgados,
na tentativa de se preencher cer-
ta lacuna que foi sendo criada pela
mudanca no perfil da informacao
demandada pelos usudarios. As in-
formacoes, porém, carecem muitas
vezes de tempestividade e articula-
cao entre si. Dai o surgimento do
RI, que visa modernizar a comuni-
cacao de negdcios, conectando os
mais diversos relatérios de forma
articulada (HAVLOVA, 2015).

A Estrutura Conceitual do Rl afir-
ma que o objetivo principal de um
relatorio integrado é explicar aos
provedores de capital financeiro
como uma organizagdo gera valor
ao longo do tempo (lIRC, 2014a).
Alves et al. (2017) afirmam ser a ge-
racao de valor a “rota do futuro”
dos relatérios corporativos, visto
ser crescente a demanda do merca-
do por recursos cada vez mais es-
cassos e, por vezes, pertencentes a
sociedade, ganhando énfase uma
visao voltada ao compartilhamento
do valor gerado.

.~
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O IIRC, entidade responsavel
pela criacao do RI, define como
propdsito da Estrutura Conceitual
do Rl o estabelecimento de Princi-
pios Basicos e Elementos de Con-
teudo que guiem o contelido geral
de um relatério integrado, expli-
cando os conceitos fundamentais
que sustentam este mesmo relaté-
rio (IIRC, 2014a). Os principios ba-
sicos do RI, segundo aquela enti-
dade, sao: (a) Foco estratégico e
orientacao para o futuro; (b) Co-
nectividade de informacéo; (c) Re-
lacbes com as partes interessadas;
(d) Materialidade; (e) Concisao; (f)
Confiabilidade e completude; e (g)
Coeréncia e comparabilidade.

Os elementos de contetdo séo
oito: (i) Visao geral organizacio-
nal e ambiente externo; (ii) Gover-
nanca; (iii) Modelo de negdcios; (iv)
Riscos e oportunidades; (v) Estraté-
gia e alocacao de recursos; (vi) De-
sempenho; (vii) Perspectiva; e (viii)
Base para apresentacdo. Os Elemen-
tos de Contetdo “sdao fundamental-
mente vinculados uns aos outros e
nao sao mutuamente excludentes”
(IIRC, 20144, p. 24), devendo guiar
"o contelido geral de um relatério in-
tegrado, e explicar os conceitos fun-
damentais que os sustentam” (lIRC,
2014a, p. 4).

Sobre a “Visao geral organiza-
cional e ambiente externo”, a Es-
trutura Conceitual do Rl reconhe-

ce que um relatério integrado deve
indicar a missdo e a visao da orga-
nizacao, identificando temas como
a composicdo acionaria, estrutura
operacional, principais atividades
e mercados e 0 panorama compe-
titivo de determinado ente (IIRC,
2014a). Devem ser apresentados,
ademais, fatores significativos que
afetem o ambiente externo, como
"aspectos do contexto legal, co-
mercial, social, ambiental e politi-
co, que afetam a capacidade que a
organizacao tem de gerar valor em
curto, médio e longo prazo” (lIRC,
2014a, p. 24).

Em relacdo a “Governanca”, a
Estrutura Conceitual do RI afirma
que um relatério integrado deve
oferecer uma visdo sobre como a
estrutura de governanca, os proces-
sos e acdes especificos usados na
tomada de decisdes estratégicas, a
cultura, ética e valores da entida-
de, assim como a implementacéo
de préticas de governanca que ex-
cedem as exigéncias legais, apoiam
a sua capacidade de gerar valor ao
longo do tempo (IIRC, 2014a). J4 o
“Modelo de negécios” de uma enti-
dade é “seu sistema de transforma-
¢ao de insumos através de suas ati-
vidades empresariais, em produtos
e impactos que visam cumprir os
propdsitos estratégicos da organi-
zacao e gerar valor em curto, médio
e longo prazo” (lIIRC, 2014a, p. 25).

Acerca dos “Riscos e oportunida-
des”, a Estrutura Conceitual do Rl ob-
serva que o Rl “identifica os principais
riscos e oportunidades especificos da
organizacao, incluindo os relaciona-
dos ao impacto que a organizacao
exerce sobre e a disponibilidade, qua-
lidade e acessibilidade continuas de
capitais relevantes em curto, médio
e longo prazo” (IIRC, 2014a, p.27).
Sobre a “Estratégia e alocagao de re-
cursos”, um relatorio integrado de-
verd identificar os objetivos estraté-
gicos da organizagao, assim como
as acoes estabelecidas para alcangar
tais objetivos, além de seus planos de
alocacao de recursos e como se pre-
tendem medir as realiza¢bes e os im-
pactos almejados em curto, médio e
longo prazos (IIRC, 2014Aa).

O Elemento de Conteldo “De-
sempenho” busca fazer com que o RI
responda a questao “Até que ponto
a organizacao ja alcancou seus ob-
jetivos estratégicos para o periodo
e quais sao os impactos no tocante
aos efeitos sobre os capitais?” (IIRC,
2014a, p. 28). Sua resposta é, em
tese, obrigatéria para um relatério
que se proponha integrado. Ha, po-
rém, grandes diferencas em relacdo
ao uso que cada documento anali-
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¢€O RI discrimina, em sua Estrutura Conceitual
do RI, seis capitais que influenciam a geracdo de
valor pelas empresas: financeiro; manufaturado;

intelectual; humano; social e de relacionamento;
e natural (IIRC, 2014a).??

sado faz dos capitais. O elemento
“Perspectiva” entende que um rela-
tério integrado, como regra geral, ira
prever mudancas ao longo do tem-
po, apresentando informacoes soli-
das e fundamentadas em andlises so-
bre as expectativas da organizacdo
quanto ao ambiente externo que ela
provavelmente enfrentara no cur-
to, médio e longo prazos. Por fim, a
“Base para apresentacdo” se relacio-
na aos temas materiais identificados
pela entidade, ao processo de identi-
ficacdo dos mesmos e aos limites do
relatério, explicando como estes fo-
ram determinados. Deve-se apresen-
tar, ainda, um resumo de estruturas
e métodos significativos levados em
consideracao (IIRC, 2014a).

O Rl discrimina, em sua Estrutu-
ra Conceitual do R, seis capitais que
influenciam a geracéo de valor pe-
las empresas: financeiro; manufatu-
rado; intelectual; humano; social e
de relacionamento; e natural (IIRC,
2014a). Estes sao repositérios ou
fatores de valor que “aumentam,
diminuem ou se transformam por
meio de atividades e produtos da
organizagao” (IIRC, 2014a, p. 11).

O Capital Financeiro é definido
como um conjunto de recursos dispo-
nivel a uma entidade para ser utiliza-
do na producéo de bens ou na pres-
tacao de servicos. E obtido “por meio
de financiamentos, tais como dividas,

agoes ou subvencées, ou gerado por
meio de investimentos” (IIRC, 2014a,
p.11).Ja o Capital Manufaturado, por
sua vez, trata de “objetos fisicos ma-
nufaturados (diferentes de objetos fi-
sicos naturais) disponiveis a uma or-
ganizacdo para uso na producao de
bens ou na prestacao de servicos”
(IIRC, 2014a, p. 12). Sao exemplos
desses objetos prédios, equipamen-
tos e infraestrutura, assim como es-
tradas, portos, pontes e plantas para
o tratamento de esgoto e dgua.

Compdem o Capital Intelectual
os “intangiveis organizacionais ba-
seados em conhecimento” (IIRC,
2014a, p. 12). Aqui estao incluidos
propriedade intelectual, patentes,
direitos autorais, software e direitos
e licencas, além do capital organiza-
cional, voltado para o conhecimen-
to tacito, sistemas, procedimentos e
protocolos. O Capital Humano, dife-
rentemente, é composto das “com-
peténcias, habilidades e experiéncia
das pessoas e suas motivacoes para
inovar” (IIRC, 2014a, p.12). Integram
este Capital o alinhamento e apoio
das pessoas a estrutura de gover-
nanca, ao gerenciamento de riscos e
aos valores éticos da entidade, assim
como sua capacidade de entender e
desenvolver a estratégia definida. Da
mesma forma, a capacidade de lide-
ranca, geréncia e colaboragao fazem
parte do Capital Humano.

A seu turno, o Capital Social e de
Relacionamento, também constituido
de intangiveis, trata das “instituicdes e
os relacionamentos dentro e entre co-
munidades, grupos de partes interes-
sadas e outras redes, e a capacidade
de compartilhar informagdes para me-
Ihorar o bem-estar individual e coleti-
vo” (IIRC, 2014a, p. 12). Este Capital
abrange os valores e comportamentos
comuns, a confianca e o compromisso
entre a entidade e outras partes inte-
ressadas, intangiveis associados a sua
marca, a reputacdo construida e a li-
cenca social para operar.

O Capital Natural, por fim, é
composto de “todos os recursos
ambientais renovaveis e ndo reno-
vaveis e processos ambientais que
fornecem bens ou servicos que
apoiam a prosperidade passada,
presente e futura de uma organiza-
¢ao” (IIRC, 2014a, p. 12). Incluem-se
aqui a agua, terra, minerais e flores-
tas, a biodiversidade e qualidade do
ecossistema. Um relatério integrado
busca nao apenas explicar os meios
e relacdes utilizados e afetados por
determinada organizacdo, denomi-
nados pela Estrutura Conceitual do
RI, coletivamente, por “Capitais”,
como “explicar como uma organi-
zacdo interage com o ambiente ex-
terno e com os capitais, para gerar
valor no curto, médio e longo pra-
zos” (IIRC, 2014a, p.4).

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022



32

O relato integrado enquanto ferramenta informacional contabil

A anélise destes Capitais permi-
te ir além das informacoes finan-
ceiras divulgadas, relacionando-se,
ainda, aos ativos intangiveis gera-
dores de valor (CARVALHO; KASSAI,
2014). Deve-se ressaltar, no entan-
to, que a utilizacdo dos Capitais
nao é obrigatdria para um relato-
rio que se diga integrado. A Estru-
tura Conceitual do Rl entende que
as principais razoes para que os Ca-
pitais sejam incluidos no documen-
to sdo para que sirvam “como parte
da sustentacao teérica do conceito
da geracao de valor e como diretriz
para assegurar que as organizacoes
levem em conta todas as formas de
capital utilizadas ou afetadas por
elas” (IIRC, 2014a, p. 12).

Parece haver, no entanto, cer-
ta desarmonia entre as prévias de-
finicoes dos proprios objetivos de
um relatério integrado, em que os
Capitais assumem papel central, e
a faculdade dada pela prépria Es-
trutura Conceitual do Rl acerca da
utilizacdo, ou nao, desses Capitais,
em um relatério integrado. Tal in-
coeréncia fica ainda mais percepti-
vel ao se analisar o principio “Foco
estratégico e orientacdo para o fu-
turo”, onde defende-se que um “re-
latorio integrado deve oferecer uma
visdo da estratégia da organizacao
e como ela se relaciona com a ca-
pacidade que a organizagao tem de
gerar valor em curto, médio e lon-
go prazo, bem como com seu uso
e seus impactos sobre os capitais”
(IIRC, 20144, p. 16).

2.5 Experiéncias com
o Relato Integrado

Até o momento, poucos traba-
lhos se dedicaram a analisar como
empresas dos mais variados seto-
res estdo absorvendo os relatorios
sustentaveis e o RI. A sequir, apre-
sentam-se os resultados de alguns
deles: Eccles, loannou e Serafeim
(2012), IIRC (2014b) e Clark, Fei-
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ner e Viehs (2015). Em seu traba-
Iho “The Impact of a Corporate Cul-
ture of Sustainability on Corporate
Behavior and Performance”, Eccles,
loannou e Serafeim (2012) afirmam
que empresas categorizadas como
de "alta sustentabilidade” geram
maior retorno das acoes, em detri-
mentos aquelas tidas como de “bai-
xa sustentabilidade”.

Da mesma forma, analisando
artigos, pesquisas e relatérios de
entidades, o trabalho de Clark, Fei-
ner e Viehs (2015), intitulado “From
the Stockholder to the Stakehol-
der”, concluiu que 90% dos estudos
sobre o custo de capital demonstra-
ram que padroes sélidos de susten-
tabilidade diminuem o custo de ca-
pital das companhias. Verificou-se,
ainda, que 88% das pesquisas pré-
vias apontam que praticas de sus-
tentabilidade resultam em melhor
performance operacional. Da mes-
ma forma, 80% dos estudos anali-
sados apontam que os precos das
acoes de companhias lista-
das sdo positivamente

Ja o trabalho do IIRC (2014b),
intitulado “Realizing the Benefits:
The impact of Integrated Repor-
ting”, visou analisar os beneficios
da adocao do Rl em diversas orga-
nizagoes. Por meio do estudo, ob-
servou-se que 92% das entidades
analisadas perceberam um melhor
entendimento da sua prépria cria-
cao de valor, ap6s a adocéo do RI.
Da mesma forma, quase todas as
organizagoes analisadas observa-
ram uma mudanca significativa,
seja na qualidade dos dados pro-
duzidos, seja no planejamento futu-
ro que haviam feito. Ademais, 79%
das companhias acreditam que pro-
vedores de capital financeiro pas-
saram a ter, apo6s a adesao ao R,
maior confianga na viabilidade de
modelos de negdécios a longo pra-
z0, assim como reportaram avangos
nas tomadas de deciséo.

influenciados por pra-
ticas sustentaveis.




REVISTA BRASILEIRA DE CONTABILIDADE

33

CCOs resultados das pesquisas apresentadas acima
indicam, perceptivelmente, a opinido positiva de
inumeras entidades em relacdo a adocao do RI.
Nao se analisa, porém, o impacto do RI no
uso das informacdes pelos usudrios, em especial,
no que se refere ao intangivel, buscando uma
informacdo mais relevante.??

Os resultados das pesquisas
apresentadas acima indicam, per-
ceptivelmente, a opinido positiva
de inimeras entidades em relacdo
a adocao do RI. Nao se analisa, po-
rém, o impacto do RI no uso das
informacoes pelos usuarios, em es-
pecial, no que se refere ao intangi-
vel, buscando uma informacao mais
relevante.

3. Metodologia

A pesquisa apresentada neste
trabalho se classifica como explo-
ratéria quanto aos objetivos, docu-
mental quanto aos procedimentos
e qualitativa quanto a abordagem
do problema (GIL, 2010). A popu-
lacéo definida para a pesquisa foi
a do grupo de empresas brasilei-
ras ndo financeiras que adota o RI
em seus relatoérios anuais. A amos-
tra foi definida de acordo com o
que demonstra o sitio eletronico
do Relato Integrado (http://exam-
ples.integratedreporting.org/sear-
ch_reporter?x=40&y=31&organi-
sation_region=2), ao apresentar as
empresas que adotam os pressu-
postos elencados na Estrutura Con-
ceitual do RI (IIRC, 2014a), em seus
relatorios referentes ao exercicio de
2019. Selecionou-se tal ano, por se
tratar do uUltimo exercicio antes da

pandemia de Covid-19, que influen-
cia significativamente as operacoes
e as informacbes contabeis e de
mercado das companbhias brasilei-
ras (AVELAR et al., 2021).

Excetuadas as empresas finan-
ceiras (BNDES e Ital Unibanco Hol-
ding S.A.), sdo nove as entidades
listadas no referido sitio: BRF, CCR
SA, CPFL Energia, Duratex, Fibria,
Light SA, Natura, Petrobras e Vo-
torantim Industrial. Destas, trés fo-
ram retiradas da analise: no caso da
Natura, nao foi possivel, a partir do
link disponivel para se buscar o re-
latorio da Natura, encontra-lo. Bus-
cando-o por outras vias, verificou-
-se que nao era citado o modelo de
relatdrio integrado elaborado pelo
IIRC como diretriz para sua propria
elaboracado. Da mesma forma, o re-
latorio anual da Petrobras ndo tem
a Estrutura Conceitual do RI (lIRC,
2014a) como parametro de estru-
turacdo, sendo excluido da anélise.
Por fim, a Fibria se uniu a Suzano
Papel e Celulose, ndo tendo sido di-
vulgado seu relatério anual, para o
exercicio de 2019.

Assim, a amostra definida para
o presente trabalho compde-se dos
relatérios anuais de seis empresas
que adotaram o RI, para o exerci-
cio de 2019: (i) BRF; (ii) CCR SA; (iii)
CPFL Energia; (iv) Duratex; (v) Light
SA; e (vi) Votorantim Industrial. A

técnica de analise de dados usada
consistiu na analise de conteudo,
descrita por Bardin (1977) como
um conjunto de técnicas de andli-
se das comunicagbes. A analise de
conteudo se deu a partir da defini-
¢ao de duas grandes categorias de
estudo, tidas como diferenciais de-
monstrados pelo Rl e com poten-
cial de apresentarem, por meio dos
relatérios integrados, inovacdo na
apresentacgao das informagoes con-
tabeis, visando-se maior relevancia
delas. As categorias se dividiram
entre: os oito Elementos de Con-
teudo e os seis Capitais apresenta-
dos pela Estrutura Conceitual do Rl
(IIRC, 2014a).

4. Resultados
4.1 Elementos de Conteudo

Pode-se dizer, em relacéo a Vi-
sdo geral organizacional e ambien-
te externo, que todas as empresas
analisadas tém seus relatérios pro-
duzidos conforme preceitua a Estru-
tura Conceitual do RI (IIRC, 2014a),
respondendo a questdo formula-
da para este Elemento de Conteu-
do. Apenas a BRF ndo apresenta sua
composicao acionaria, enquanto to-
das descrevem suas principais ativi-
dades e mercados, nUmero de em-
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pregados, receita e paises em que
atuam. Os desafios ambientais séo
muito discutidos por todas as em-
presas, assumindo papel de grande
relevancia nos relatorios analisados.

Sobre a visdo geral organizacio-
nal, propriamente dita, vale desta-
car as informagoes apresentadas
pela CPFL Energia, Duratex, Light SA
e Votorantim Industrial. A primei-
ra realizou uma oferta publica de
acoes no mercado de capitais glo-
bal e tornou-se o principal player no
setor brasileiro de energia em valor
de mercado. A Duratex, por sua vez,
celebrou, em 2019, a aprovacao fi-
nal da constituicao da joint venture
LD Celulose, abrindo caminhos para
um novo mercado. J& a Light SA
realizou uma oferta de acoes em ju-
Iho, captando R$1,8 bilhao. Por fim,
a Votorantim Industrial concluiu a
transacao da Fibria e realizou um
empreendimento comum, consti-
tuido entre a Votorantim Energia e
o Canada Pension Plan Investment
Board (CPPIB).

A Governanca é um dos pilares
de todos os relatérios analisados.
As empresas estudadas apresenta-
ram comités voltados para praticas
de governanca, com processos e
acoes bem delineados. A Votoran-
tim Industrial é a entidade que, nes-
te ponto, mais destoa das outras.
Por ser uma empresa familiar, es-

trutura sua governanca corporativa
de forma diversa, tendo como peca
importante o Conselho de Familia.
Pode-se afirmar, portanto, com este
breve apontamento, que a questdo
“Como a estrutura de governanca
da organizagao apoia sua capacida-
de de gerar valor em curto, médio
e longo prazo?” é satisfatoriamente
respondida por todos os relatérios
analisados.

Ainda que de formas diferen-
tes, todos os relatérios apresentam
o modelo de negécios da respecti-
va organizacdo. BRF, CCR SA, CPFL
Energia e Duratex o apresentam
como quadros, interativos ou nao,
descrevendo as atividades empre-
sariais e seus produtos e impactos.
A Light SA néo trata de seu mode-
lo de negécios no proprio relatério,
mas disponibiliza um link para que
se possa acessa-lo, tornando tal in-
formacéo tao acessivel como a dos
outros documentos. A Votorantim
Industrial, por sua vez, nao apre-
senta uma secdo propria para tratar
do modelo de negécios. Discrimina,
no entanto, a atuacao no mercado
de cada uma das empresas investi-
das, além de definir as estratégias
da propria investidora, responden-
do, assim, a questao proposta para
este elemento de conteddo de ma-
neira tao satisfatéria quanto as ou-
tras entidades analisadas.

A andlise dos riscos e oportu-
nidades é feita de forma bastan-
te diferente em cada relatério. A
BRF é a empresa que melhor apre-
senta dados acerca do tema. Ja a
Light SA monitora 17 riscos es-
tratégicos, que se desdobram em
373 riscos corporativos. Por outro
lado, a CCR SA construiu um mapa
de calor, que identifica riscos prio-
ritadrios para possibilitar o plane-
jamento de acdes. A CPFL Energia
também apresenta um mapa cor-
porativo de riscos. A Duratex afir-
ma que um trabalho de mapea-
mento dos riscos foi terminado
em 2018, com a ajuda da Deloit-
te Brasil, identificando 59 riscos
brutos classificados como Criti-
cos, Altos, Médios e Baixos. A Vo-
torantim Industrial, por fim, afir-
mou que:

Estabelece, anualmente, seu apetite
a risco, considerando suas aspira-
¢Oes e capacidade, além do impac-
to dos riscos residuais dos proprios
negodcios. Ja as investidas cabe iden-
tificar, quantificar e tratar os riscos
estratégicos, reputacionais, ambien-
tais, sociais, regulat()rios e finan-
ceiros, cuja rela¢do probabilidade
e impacto tem como premissa os
modelos estabelecidos no apetite a
riscos da holding (VOTORANTIM,
2019, p. 35).
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A BRF assume, como priorida-
de na execucao de seu plano estra-
tégico, a conducdo de uma ampla
reestruturacdo da entidade, tendo
como foco a melhora em sua sau-
de financeira e organizacional (sao
definidas cinco alavancas de gera-
¢ao de resultados). J4 a CCR SA tem
como foco estratégico a busca pela
garantia de concessbes publicas,
devido a propria natureza de sua
atividade. O relatério da CPFL Ener-
gia, diversamente, se pauta em um
planejamento estratégico construi-
do pela Diretoria Executiva com trés
principais direcionadores até 2024:
(i) Geracao; (ii) Distribuicao; e (iii)
Solucées. Sao definidas agoes estra-
tégicas, no proprio relatério, para
cada direcionador. A estratégia da
Duratex é definida a partir de qua-
tro pilares: (i) Gente; (ii) Resultados;
(iii) Processos; e (iv) Clientes. Ja a
Light SA define seu plano estraté-
gico com base no turnaround ocor-

S
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rido em 2019, apoiado em qua-
tro pilares: (i) Combate a perda de
energia; (ii) Liability management;
(iii) Reducao do PMSO (despesas
com pessoal, material, servicos de
terceiros e outras) e priorizacdo do
Capex (capital expenses); e (iv) Re-
ducao das contingéncias judiciais.
A Votorantim Industrial, por fim,
embasa sua tese de investimentos
em grandes temas, aplicados tan-
to aos negdcios ja existentes quan-
to aos novos investimentos. O rela-
torio apresenta, ainda, os objetivos
da estratégia de alocagao de capital
adotada pela empresa.

Em relacdo ao Desempenho, os
relatérios integrados devem res-
ponder “Até que ponto a organiza-
¢ao ja alcangou seus objetivos es-
tratégicos para o periodo e quais
sdo os impactos no tocante aos
efeitos sobre os capitais?”. Todos
os relatérios analisados apresentam
indicadores financeiros, de pessoal
e de sustentabilidade, ndo apenas
para o ano de 2019, mas também
de exercicios passados.

iammmv;-@ﬁmwmmwm

Quanto ao Elemento de Con-
teudo Perspectiva, é necessario
ressaltar como, em todos os rela-
térios, a governancga corporativa
e politicas de compliance séo vis-
tas como instrumentos para lidar
com futuros desafios e incertezas.
Os documentos analisados tratam
desta matéria de maneira similar,
abordando-a ao longo de todo o
relatorio, mas, em especial, rela-
cionando-a aos riscos e oportuni-
dades do negécio, como ja anali-
sado em Elemento de Conteudo
préprio. Parece, desse modo, que
Riscos e Oportunidades e Perspec-
tiva poderiam ser unificados em
um unico Elemento de Conteudo,
por serem trabalhados de manei-
ra muito parecida nos relatérios.

Por fim, sobre o Elemento de
Conteldo Base para Preparacéo
e Apresentacao, todos os docu-
mentos analisados, com excecao
da Votorantim Industrial, apre-
sentam de forma clara e objeti-
va a maneira como os temas ma-
teriais foram identificados e seus
dados tratados. BRF, CCR SA, CPFL
Energia, Duratex e Light SA ado-
tam as diretrizes da Global Repor-
ting Initiative (GRI) e conectam
seus temas materiais aos Objeti-
vos de Desenvolvimento Susten-
tavel (ODS), das Nacdes Unidas.
Sao apresentados quadros, inte-
rativos ou nao, relacionando os
temas materiais com iniUmeros
indicadores GRI, os ODS relacio-
nados e, quando trabalhados no
relatério, os capitais do RI, além
de outras informagoes pertinen-
tes. A Votorantim Industrial, por
sua vez, nao adota as diretrizes
da GRI ou trabalha com os ODS.
Trata, no entanto, do levanta-
mento da materialidade, realiza-
do em 2018, com a estruturacao
de temas: (i) Transversais a Voto-
rantim e suas empresas investi-
das; e (ii) Especificos, de acordo
com a natureza de cada negbcio
do portfélio.
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4.2 Capitais

Cada relatério analisado tra-
ta dos Capitais de forma particu-
lar. Ainda que alguns nem mes-
mo os citem, os inUmeros temas
abordados perpassam pelas defi-
ni¢ées dadas anteriormente e for-
necidas pela Estrutura Conceitual
do RI. A BRF, logo na apresenta-
cao de seu relatoério, indica icones
que representam cada um dos Ca-
pitais, e que sao usados, ao lon-
go do documento, para referen-
cia-los. E apresentado um quadro
com inUmeros temas materiais e
os capitais referentes a cada um.
A secao “Resultado — nossa gera-
cdo de valor”, é dividida em seis
subsecoes: (i) Para os negdcios; (ii)
Para clientes e consumidores; (iii)
Para nosso time; (iv) Para a cadeia
produtiva; (v) Para as comunida-
des; e (vi) Para o meio ambiente.
Cada uma se refere a um Capital
especifico, e sdo apresentadas in-
formacoes relevantes acerca de
cada tema, assim como indicado-
res quantitativos.

J& o relatério da CCR SA, em
sua matriz de materialidade, apre-
senta um quadro interativo com
os temas materiais e seus respecti-
vos capitais relacionados. A secao
“Impulso” se debruca, individual-
mente, sobre cada Capital, com
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informagdes qualitativas e quan-
titativas, e indicadores. Por sua
vez, a CPFL Energia ndo faz uso
dos Capitais em seu relatorio, mas
apresenta informacoes que se re-
lacionam com cada um, como in-
dicadores financeiros, de pessoal e
sustentabilidade. A Duratex altera
os nomes de dois Capitais. O Ca-
pital Social e de Relacionamento é
chamado Reputacional, enquanto
ao Capital Manufaturado é dado
o nome de Ativos Produtivos. E
apresentado um pequeno quadro
com alguns indicadores relaciona-
dos a cada Capital, especificamen-
te, mas o relatério ndo mais cita
os Capitais. Nao significa, no en-
tanto, que, ao longo do documen-
to, ndo se abordem os temas dos
quais trata cada um destes.

A Light SA também apresenta
quadro com os principais indi-
cadores de cada Capital. Ao fi-
nal de seu relatério, ademais,
cada tema material é relacio-
nado a um Capital especifi-
co. Por fim, a Votorantim
Industrial, assim como a
CPFL Energia, nao abor-
da os Capitais em seus
relatérios anuais, ain-
da que apresente in-

4.3 Discussao dos Resultados

A analise dos relatérios das seis
referidas entidades mostrou gran-
de discrepancia entre a adequacao
dos documentos aos Elementos de
Conteldo e aos Capitais, definidos
pela Estrutura Conceitual do RI (IIRC,
2014a). Os primeiros tém, em grande
parte, suas demandas respondidas
pelos relatérios, ao passo que os se-
gundos, quando apresentados, nao
sdo trabalhados de maneira satisfa-
toéria, com as devidas inter-relacoes
entre Capitais muitas vezes ausentes.

O Elemento de Conteldo “Visao
Geral Organizacional e Ambiente
Externo” é bem trabalhado por to-
das as entidades, com clara identi-
ficacdo da missao e visao de cada
uma, assim como as condicoes inter-
nas e externas onde a empresa atua.
J& a "Governanga” é um dos pilares
da atuacao de todas as entidades,
tendo sua estrutura e politicas bem

delineadas. O mesmo vale para o
“Modelo de Negdcios”, bem tra-

ra, por todas as empresas.

balhado, cada um a sua manei-
J _é —

formacodes claras re-
lacionadas a cada um
deles.
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¢CTodos os relatorios apresentam informacoes
que se conectam a cada Capital, ainda que sem sua
expressa citacdo. Nao demonstram, porém, como tais
informag¢oes podem influenciar os outros Capitais.??

Os processos de identificacdo
dos “Riscos e Oportunidades” sdo
apresentados por todos os relato-
rios. A CCR SA, CPFL Energia, Du-
ratex e Votorantim Industrial, no
entanto, nao apresentam os re-
sultados obtidos por tais proces-
sos, limitando-se a identificar ape-
nas grandes categorias de riscos
ou descrever as acoes que foram
feitas. Por sua vez, o Elemento de
Conteudo "Estratégia e Alocagéo
de Recursos” é satisfatoriamente
abordado por todos os relatérios
analisados.

Em relacdo ao “Desempenho”,
no entanto, nenhum documen-
to se debruca sobre o tema como
preceitua a Estrutura Conceitual
do RI (IIRC, 2014a). Esta afirma,
em negrito e, portanto, tornando
obrigatdria tal informacéao, que as
empresas adotantes do Rl devem
identificar os impactos dos objeti-
vos estratégicos sobre os capitais
(IIRC, 2014a). Nenhuma empresa
o faz, o que levanta certo ques-
tionamento sobre a validade da
afirmacao de cada relatério ana-
lisado, de ter sido elaborado de
acordo com as normas definidas
pelo IIRC. Resta duvida, ainda, so-
bre a obrigatoriedade, ou néo, da
adocdo dos Capitais por um rela-
tério que siga as normas da Estru-
tura Conceitual do RI.

A “Perspectiva” é trabalhada de
forma muito parecida com os Ris-
cos e Oportunidades. Nao se pode
dizer, assim, que foi detalhada em
toda sua extensédo pelos relatérios
analisados. J& a “Base para Prepara-
cao e Apresentacdo”, por fim, é sa-
tisfatoriamente abordada em
todos os documentos.

Os Capitais, de manei-
ra diversa, nao sao profun-
damente abordados por ne-
nhum relatério. A BRF e a
CCR SA séo as Unicas entida-
des que destinam, em seus
relatérios, uma secdo pro-
pria para tratar de cada
Capital. Nao é feita,
no entanto, qual-
quer inter-relacao
entre os mesmos. Todos os relaté-
rios apresentam informagdes que
se conectam a cada Capital, ainda
gue sem sua expressa citacdo. Nao
demonstram, porém, como tais in-
formacoes podem influenciar os
outros Capitais.

A Estrutura Conceitual do RI
afirma que “Embora organiza-
cOes visem gerar valor geral, isto
pode envolver a diminuicdo do
valor armazenado em alguns ca-
pitais, o que resulta em um de-
créscimo liquido no estoque geral
de capitais” (IIRC, 2014a, p. 11).
O termo geracao de valor, assim,

“abrange situagoes, em que o es-
toque geral de capitais permane-
ce inalterado ou diminui (ou seja,
quando o valor é preservado ou
reduzido)” (IIRC, 2014a, p. 11).
Nao ha, contudo, em nenhum re-
latério, qualquer mencéo ao es-
toque geral de capitais.

Da mesma forma, a Estrutu-
ra Conceitual do RI afirma ser im-
portante que um relatério integra-
do “divulgue as interdependéncias
consideradas na determinagao dos
limites do relatério, bem como as
importantes compensacdes que
influenciam a geracao de valor

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022




38

O relato integrado enquanto ferramenta informacional contabil

ao longo do tempo” (lIRC, 2014a,
p. 31). Tais compensacbes podem
se dar entre Capitais ou entre com-
ponentes de um Capital; ao longo
do tempo; ou entre Capitais que
pertencam a organizagao e aqueles
pertencentes a terceiros ou a nin-
guém especificamente. Nenhum re-
latério, no entanto, divulga ou até
mesmo trabalha tais interdepen-
déncias e compensacoes.

Em entrevista de 2017, o entdo
CEO do IIRC, Richard Howitt, tratou
do “mundo interconectado e mul-
ticapital do qual as empresas hoje
fazem parte” (HOWITT, 2017). A
critica aqui feita, em igual sentido,
perpassa exatamente pelo fato dos
Capitais ndo se interconectarem em
nenhum dos relatérios analisados.
O Quadro 2 apresenta um resumo
da adequabilidade dos relatérios
das empresas analisadas conforme
IIRC (2014a).

Ainda que levando-se em con-
ta o posicionamento critico ape-
nas externado, os resultados ob-
tidos se alinham as conclusées de
Eccles, loannou e Serafeim (2012)
e Clark, Feiner e Viehs (2015), que
perceberam um positivo impacto de
praticas de sustentabilidade nos re-
tornos obtidos pela entidade e na
performance operacional. O RI ndo
apenas oferece, aos usuarios exter-
nos das informacodes contabeis, um
melhor panorama atual e prognoés-
tico das entidades, como possibilita
aos usuarios internos melhor siste-
matizacdo dos processos e estraté-
gias definidos, como percebeu o
IIRC (2014b).

Em seu estudo, Eccles, loannou
e Serafeim (2012) afirmam ser po-
sitiva a correlacdo entre a sustenta-
bilidade apresentada pelas entida-
des analisadas e o retorno de suas
acoes. A Pesquisa sobre Divulgacdo
Baseada em Eficiéncia, de outro
modo, discute quais informacodes
seriam preferidas e mais eficientes
para as entidades, analisando, en-
tre outros, a relacdo custo de capi-
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Quadro 2 - Resumo da adequabilidade dos relatérios das empresas

analisadas conforme o IIRC

Empresa

Elementos de Contetido

Capitais

“Desempenho” e “Perspectiva’.

Apresentou adequagio a maior parte dos
BRF contetdos, com excegdo dos seguintes:

Destinam uma segao propria para
tratar de cada Capital, porém, nao os
apresentam de forma interdependente.

Apresentou adequagio a maior parte dos

Destinam uma segao propria para

CCRSA contetidos, com excegdo dos seguintes: “Riscos e | tratar de cada Capital, porém, ndo os
Oportunidades’, “Desempenho” e “Perspectiva’. | apresentam de forma interdependente.
Apresentou adequagio a maior parte dos
CPFL prese quacao pa P Nao apresenta profundamente os
. contetidos, com excegdo dos seguintes: “Riscos e L
Energia . » .« .» | capitais.
Oportunidades’, “Desempenho” e “Perspectiva’.
Apresentou adequagio a maior parte dos
prest duacao pa s Nio apresenta profundamente os
Duratex contetidos, com excegio dos seguintes: “Riscos e o
. » 5w s » capitais.
Oportunidades”, “Desempenho” e “Perspectiva’.
Apresentou adequagio a maior parte dos
. P ) quag - P X Nao apresenta profundamente os
Light SA contetdos, com excegdo dos seguintes:

“Desempenho” e “Perspectiva’.

capitais.

Apresentou adequagio a maior parte dos
Votorantim | contetidos, com excegdo dos seguintes: “Riscos e
Oportunidades”, “Desempenho” e “Perspectiva’.

Nao apresenta profundamente os
capitais.

Quadro 2: Adequabilidade dos relatérios das empresas analisadas conforme IIRC (2014).

Fonte: elaborado pelos autores

tal versus divulgacdo (VERRECCHIA,
2001). Nesse sentido, Clark, Feiner
e Viehs (2015) demonstram que
padroes solidos de sustentabilida-
de diminuem o custo de capital da
companhia, conclusao que pode se
estender ao RI.

O RI, portanto, configura-se
como importante ferramenta infor-
macional na busca por relevancia
da informacédo contébil. Os relato-
rios analisados sao Uteis na redu-
cao de assimetria informacional e
na garantia de melhor alocagao de
recursos por parte dos investido-
res. Nao se pode afirmar, no entan-
to, a partir da pesquisa empreen-
dida, que o RI, como proposto nos
relatérios apresentados, é capaz
de sanar a contemporanea perda
de relevancia da informacao con-
tabil. Ainda que o modelo pareca
apresentar um caminho que torne
possivel alcancar tal objetivo, os re-
latérios anuais estudados néo inter-
-relacionam as informacbes presta-
das, em especial os Capitais, ndo
conseguindo garantir uma satisfa-
toria relevancia da informacao re-
ferida aos intangiveis e como estes
influenciam, de maneira objetiva, a
geracao de valor pela entidade.

5. Consideragdes Finais

A pesquisa descrita no presente
trabalho, exploratéria, documen-
tal e qualitativa, buscou eviden-
ciar como o Rl poderia ser empre-
gado para suprir as deficiéncias
contemporaneas da informacéo
contébil. Analisou-se as transfor-
magoes ocorridas no mundo dos
negdcios, em especial a partir da
segunda metade do século XX, e
seus impactos na evidenciacao das
informagbes contabeis. Do ponto
de vista empirico, foram analisados
os relatérios apresentados por em-
presas brasileiras.

Foram selecionadas seis em-
presas nacionais adotantes do RI,
cujos relatoérios anuais de 2019 fo-
ram analisados, quais sejam: BRF,
CCR SA, CPFL Energia, Duratex,
Light SA e Votorantim Industrial.
A andlise deu-se a partir de duas
grandes categorias previamente
estabelecidas: os oito Elementos de
Conteudo e os seis Capitais defini-
dos pela Estrutura Conceitual para
o RI (IIRC, 2014a).

Percebeu-se, ao longo do estu-
do, que o RI oferece, aos usuarios
da informacdo contébil, informa-
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¢€O RI contribui, ainda, para uma melhor
sistematizacdo das informacgdes divulgadas, sendo
importante ferramenta para o preenchimento de

atuais lacunas e fragilidades da informacdo contabil
(HAVLOVA, 2015).7?

¢oes que vao muito além daquelas
obrigatérias, diminuindo a assime-
tria informacional e melhorando a
qualidade informacional para que
usudrios da Contabilidade tomem
suas decisdes da melhor maneira
possivel. O foco em sustentabilida-
de e politicas de governanca ficou
claro ao longo da andlise de todos
os relatérios que, com visdo pros-
pectiva, visam evidenciar como as
entidades geram valor em diferen-
tes prazos (curto, médio e longo).

O RI contribui, ainda, para uma
melhor sistematizacao das infor-
macoes divulgadas, sendo impor-
tante ferramenta para o preen-
chimento de atuais lacunas e
fragilidades da informacéo conta-
bil (HAVLOVA, 2015). A Contabili-
dade, que se destaca no ambien-
te corporativo como instrumento
para a tomada de decisdes (MA-
RION, 2009), consequentemente
passa a ter, com o RI, um importan-
te recurso para o processo decisé-
rio de uma entidade (IIRC, 2014a).

Nao se pode afirmar, no entan-
to, que o RI, da maneira como foi
adotado pelas entidades analisa-
das, supre a contemporanea defi-
ciéncia da informacao contabil, em
especial voltada aos ativos intan-
giveis, que ganham cada vez mais
espaco e relevancia no mundo dos
negodcios (SILVA; KLANN, 2017). A

precéria evidenciacao dos Capitais,
assim como a auséncia de inter-re-
lacdo entre os mesmos, dificulta
uma analise objetiva de como as
empresas perseguem a geracdo de
valor por meio, mas nao apenas,
dos ativos intangiveis. Propde-se,
portanto, que o IIRC busque alter-
nativas para tornar o uso dos Capi-
tais mais objetivo, de maneira que
seja mais evidente e quantificavel,
para usudrios e as proprias entida-
des, os beneficios que podem advir
dos intangiveis. A propria inter-re-
lacdo entre os Capitais, propos-
ta pela Estrutura Conceitual do RI,
mas de maneira nao obrigatoria,
pode tornar possivel tal objetivo,
ao demonstrar como os Capitais
serdo convertidos em valor. Essa
inter-relacdo pode, possivelmente,
tornar vidvel uma melhor identifi-
cacao e mensuracao confiavel dos
intangiveis, sendo representados
de forma fidedigna.

Como contribuigdes da pesqui-
sa, cujos resultados foram apresen-
tados neste trabalho a literatura
contabil, podem ser destacadas: (a)
identificaram-se fragilidades da in-
formacéao contabil divulgadas nas
demonstracoes contabeis obriga-
térias no ambiente corporativo, em
especial, no que se refere ao ativo
intangivel; (b) descreveram-se as-
pectos essenciais referentes ao Rl,

cuja aplicacdo no Brasil ainda pode
ser considerada incipiente; (c) evi-
denciaram-se aspectos do referido
relatério para o aprimoramento
da informacédo contabil divulgada
aos diferentes usuarios externos
das entidades; e (d) destacaram-se
algumas limitagdes do RI, que po-
dem ser desenvolvidas.

Todavia, é importante ressaltar
que a pesquisa também apresen-
tou limitagoes: (i) a amostra néo
probabilistica das empresas sele-
cionadas nao possibilita a generali-
zacdo dos resultados obtidos; e (ii)
a analise enfocou apenas um ano,
0 que néo possibilita o acompa-
nhamento da evolucao dos relaté-
rios apresentados pelas empresas
de forma longitudinal. De qualquer
forma, a pesquisa se mostra rele-
vante por enfrentar um sério pro-
blema com o qual a Contabilida-
de terd, um dia, que lidar de forma
mais objetiva. Futuros estudos po-
dem buscar novas formas do Rl tra-
tar os intangiveis, ou aperfeicoar o
uso dos Capitais pelo mesmo. Su-
gere-se, ainda, que se estude a re-
lacdo entre o Rl e os modelos GRI,
muito utilizados por grandes em-
presas atualmente, entendendo
como ambos podem ser Uteis, tal-
vez conjuntamente, na busca por
maior relevancia na divulgacdo das
informagbes contabeis.
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Aplicacdo de algoritmo no
calculo da depreciacao de ativos

objetivo deste trabalho foi demonstrar como a

aplicagdo de um algoritmo no calculo da taxa de

depreciagao podera ter maior adequagdo em relagdo
a expectativa de vida util econdmica do bem e, deste modo,
servir de prova em favor da empresa que adotar taxa diferente
da sugerida pela Secretaria da Receita Federal do Brasil. Esta
pesquisa esta classificada como experimental, de finalidade
exploratoria. Foi construido um algoritmo para célculo da taxa
de depreciagdo com base em variaveis diferentes de todos os
métodos contabeis tradicionais. Essas variaveis foram validadas
mediante questiondrios aplicados junto a gerentes, em especial,
os de produgao de empresas, além do alicerce de pesquisas
bibliograficas e documentais. O questionario foi elaborado na
plataforma do Google Formularios e consistiu em dez perguntas
referentes ao tema, apresentando seis questdes objetivas e
quatro subjetivas. Outrossim, foi produzido um sistema
computacional alicercado na web, que executa o algoritmo de
experimentagdo. Por fim, os dados obtidos com o questionario
foram cruzados com as saidas das simulac¢des realizadas no
algoritmo. Como concluséo, chegou-se que o algoritmo, quando
absorve e racionaliza a variedade de dados, possibilita o calculo
da depreciagdo em parametros reais e que atende aos interesses
fiscais. Recomenda-se, para efeito fiscal, quanto ao instrumento
sugerido, que os documentos probantes dos calculos fiquem
resguardados na empresa para futura comprovagao perante
a Secretaria da Receita Federal do Brasil. Recomenda-se,
para efeitos académico-profissionais, que o modelo sugerido
seja aplicado em empresa, e o resultado seja alvo de pesquisa
descritiva em relagdo ao resultado alcancado.

Italo da Silva Pinto
Graduando em Ciéncias Contabeis - UFPA.
E-mail: italosilvap@outlook.com

José Luiz Nunes Fernandes

Contador e Professor de Contabilidade com
atuagdo na Facicon/UFPA. Mestre em Ciéncias
Contabeis.

E-mail: jluiz@ufpa.br

Rafael Simoes Teixeira

Graduando em Ciéncias Contabeis - UFPA.
E-mail: rafasite08@hotmail.com

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022



44

Aplicagao de algoritmo no célculo da depreciagao de ativos

1. Introducdo

Dentre as aplicacoes do algorit-
mo na solugdo de problemas em-
presariais, Streit e Borenstein (2009)
destacam os célculos para fim de
apurar o valor de mercado e aplica-
cao do teste de Recuperabilidade de
Ativos, calculo com maior exatidao
da vida util econdmica de ativos
para efeito de reconhecer a depre-
ciacdo desses bens, andlise acurada
da carteira de clientes para o calcu-
lo da provisao para devedores du-
vidosos, etc.

O CPC 01 R1(2012) define, em
sintese, o valor contabil como o
valor de balanco do bem, subtra-
ida a amortizacdo, depreciacdo ou
exaustao, o que reforga a impor-
tancia da exatidao do calculo da
depreciacao e dos ativos nao circu-
lantes — um dos desafios da conta-
bilidade refletido nos varios méto-
dos de depreciacao existentes, que
tentam sistematizar a apropriacao
da depreciacdo ao longo da vida
util dos bens (CPC 27, 2009).

Com entendimentos comple-
mentares, Rafaely e Bennell (2006)
explicam que os algoritmos possi-
bilitam um leque de solucdes para
os desafiadores problemas empre-
sariais, e este conjunto de solucoes
ocorre por meio de amostra da po-
pulacéo inicial gerada aleatoria-
mente e depois concentrada nas
areas que mostram resultados mais
promissores.

Por outro lado, as empresas re-
conhecem o desgaste sofrido pe-
los ativos nao circulantes em fun-
cao de seu uso cotidiano, acao da
natureza, como o sol e a chuva,
ou ainda, o obsoletismo. Este re-
conhecimento é denominado “de-
preciacao”, o qual é contabilizado
como despesa, ou caso se tratar,
por exemplo, de maquina opera-
cionalizada no processo produ-
tivo, é contabilizado como custo
de producao (ANDRADE FILHO,
2009).
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O Regulamento do Imposto
de Renda das Empresas (RIR), ofi-
cializado por meio do Decreto n.°
9.580, de 22 de novembro de 2018,
expressa no art. 320 que a empre-
sa adotara a taxa anual de depre-
ciacdo em funcao do prazo que se
espera para a utilizacdo econdmica
do bem e que a Secretaria da Recei-
ta Federal do Brasil (SRFB) publica-
ra, periodicamente, o prazo de vida
util admissivel para cada espécie de
bem, assegurado ao contribuinte o
direito de computar a quota efe-
tivamente adequada as condicoes
de depreciacao de seus bens, desde
que faca a prova dessa adequacao,
quando adotar taxa diferente da fi-
xada pela SRFB.

Em virtude do que expressa o
art. 320 do RIR-2018, depreende-
-se que a empresa tem o direito de
computar como despesa ou como
custo o reconhecimento da depre-
ciacdo por meio de taxa diferente
da sugerida pela SRFB, desde que
faca prova dessa adequacéao. Nesse
contexto, surge a seguinte questao
norteadora desta pesquisa: Como
aplicar o algoritmo na apuracao
da taxa de depreciacao dos ativos
nao circulantes?

Esta pesquisa fixa como obje-
tivo demonstrar como a aplicacao
do algoritmo no célculo da taxa de
depreciacdo poderd ter maior ade-
quacao em relacao a expectativa de
vida Util econdémica do bem e, deste
modo, servir de prova em favor da
empresa que adotar taxa diferente
da sugerida pela Secretaria da Re-
ceita Federal do Brasil.

Como explicado, ratifica-se que
o propésito desta pesquisa é criar
um algoritmo que possibilite che-
gar, quando aplicado, a taxa real
e efetiva de depreciagao de ativos
tangiveis nao circulantes, e o cal-
culo dessa mensuracdo conside-
rard as variaveis que impac-
tam a vida util desses bens
ao refletir, por exemplo,
a obsolescéncia, o estado

de conservacao, a periodicidade
da manutencao e intensidade de
uso, de modo que esta comprova-
cao real possibilite aceitacao fiscal
do calculo por parte da SRFB (MA-
CHADO; PAPARAZZO, 2013; PEREI-
RA, 2013; GELBCKE et al., 2020).

Delimita-se a presente pesquisa,
por meio do raciocinio subjacente
ao calculo da depreciacao e consi-
dera, exclusivamente, os aspectos
fiscais. Sendo assim, ndo tem por
base os diversos métodos sugeridos
pelas orientacoes societarias, em es-
pecial, os métodos de depreciacdo
originados das orientacbes do Co-
mité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC). O propésito é apurar
taxa de depreciagdo por meio do
calculo de algoritmo, e este é di-
ferente dos preceitos fiscais, com
maior adequagdo, de modo que
possibilite que as empresas tenham
elemento probante com maior con-
sisténcia e taxa diferente da suge-
rida pela SRFB, porém possuidora,
segundo as orientacodes fiscais, de
maior adequacao em relacao a vida
econdmica do bem.

Instigou a pesquisa no sentido
da reversao de cenério, quando Gel-
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¢Instigou a pesquisa no sentido da reversao
de cendrio, quando Gelbcke et al. (2020, p.265)
expressam que, na depreciacao de ativos nao
circulantes, a ‘tendéncia de um numero significativo
de empresas foi, sempre, simplesmente adotar as
taxas admitidas pela legislacao fiscal’??

bcke et al. (2020, p.265) expressam
que, na depreciacdo de ativos nao
circulantes, a “tendéncia de um nu-
mero significativo de empresas foi,
sempre, simplesmente adotar as
taxas admitidas pela legislacao fis-
cal”. Isso mostra que nao existe um
método melhor entre os j& existen-
tes, para calculo das taxas de de-
preciacdo, mas o que ha é uma pre-
feréncia, condicionada pelo poder
do Fisco, ou nado, de seguir as nor-
mas. Com isso, cria-se a expectati-
va de que o resultado desta pesqui-
sa contribua para que as empresas,
por meio de seus profissionais de
contabilidade, adotem taxa de de-
preciacao diferente das preconi-
zadas pela SRFB, porém realistas,
aproveitando que o préprio Fisco a
aceita. Assim, o calculo do algorit-
mo possibilitard a apuragao de taxa
de depreciagao com mais realida-
de econdmica, e a composicao do
algoritmo servirad de elemento con-
cludente para aplicacdo diferente

da taxa sugerida pela autori-
dade fiscal.

2. Referencial Tedrico

2.1 Inteligéncia Artificial e
os Algoritmos

A visdo contemporanea dos ne-
gocios recomenda que gestores, e
como consequéncia as empresas,
tenham o conhecimento sinérgico
entre algoritmos e fluxos de dados.
Caso isso nao ocorra, as empresas
nao conseguirao alavancar clientes
e perderao competitividade (IANSI-
TI; LAKHANI, 2020).

No contexto dos algoritmos, em-
presas e competitividade, destacam-se
os entendimentos de lansiti e Lakhni
(2020, p. 44), quando afirmam que
“em um mundo impulsionado pela IA,
os requisitos para a competicao tém
menos a ver com a especializacdo e
mais a ver com um conjunto universal
de capacidades de fornecimento de
dados, processamento e desenvolvi-
mento de algoritmos"”.

As pesquisas sobre algoritmos
nao sao novas e antecedidas por es-
tudos voltados a Inteligéncia Arti-
ficial (IA). Neste caso, a historia da
tecnologia aplicada aos negdécios
registra que, no ano de 1943, War-
rem McCulloch e Walter Pitts criaram
um modelo de redes neurais base-
ado em matematica e algoritmos,
que deu origem a linhas de pesqui-
sa em redes neurais artificiais, que,
por sua vez, se dividiram em duas

abordagens: (i) foco nos processos
biolégicos no cérebro; e (ii) uso de
redes neurais em Inteligéncia Artifi-
cial (GABRIEL, 2019).

Registra-se que os algoritmos fo-
ram idealizados na década do ano
de 1970 e, nesse cendrio, os algorit-
mos aplicam técnicas de busca pa-
ralela que geram um conjunto de
solucoes aleatérias para o proble-
ma. Em seguida, calculam a quali-
dade de cada uma dessas solucoes
por meio da utilizacdo de funcao de
avaliacao. Posteriormente, servem-
-se de mecanismos de reproducéo,
combinam as melhores solucbes,
formando outras novas que seréo,
possivelmente, mais adequadas do
que aquelas que lhe deram origem
(IANSITI; LAKHANI, 2020).

A aplicacdo da IA nos negdcios
realca que os seus processos orienta-
dos podem aumentar em escala de
forma muito mais rdpida do que os
tradicionais. Isso permite maior es-
copo e sao facilmente conectados
com outros negécios digitalizados e
criam oportunidades de aprendiza-
do e aprimoramento, como capaci-
dade de produzir modelos de com-
portamento do cliente cada vez mais
precisos (IANSITI: LAKHNI, 2020).
Gabriel (2019, p.199) complemen-
ta afirmando que “as redes neurais
sao, atualmente, a grande estrela
das aplicacoes da IA”.
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Avancando na histéria da tec-
nologia e negocios, resgata-se que
os algoritmos foram idealizados na
década de 1970. Ademais, os algo-
ritmos podem ser entendidos como
uma sequéncia de instrucdes ou
expressoes matematicas, em tem-
po finito, para atingir um objetivo
definido qualquer que seja sua ins-
tancia (SALVETTI; BARBOSA, 1998).

Observa-se que a reproducdo e
a avaliacao sao repetidas até que
o conjunto de solu¢bes ndo possa
mais ser melhorado. Essa técnica
é mencionada como crossover e
sintetiza de maneira que esses al-
goritmos tentam varias solugbes e
utilizam informacéao obtida neste
processo de reproducdo para en-
contrar solugbes cada vez melhores
(WUERGES; BORBA, 2010).

Portanto, em conjunto com a IA,
eles impulsionam o avanco tecno-
l6gico. Logo, pode-se afirmar que
sdo concomitantes e conexos (IAN-
SITI; LAKHNI, 2020). No contexto
do avanco tecnolégico, observa-se
gue muitos processos tradicionais
que costumavam ser executados
em silos ou em departamentos es-
tanques, hodiernamente sao ativa-
dos por uma base consistente, por
exemplo, de um software que re-
side na nuvem Azure da Microsoft
(IANSITI; LAKHANI, 2020). Os algo-
ritmos dependem basicamente de
uma funcdo que avalie a qualidade
de uma determinada solucdo para
o problema, e esta funcdo pode ser
obtida mesmo para problemas con-
tabeis dificeis de serem resolvidos
por meio de técnicas tradicionais
(WUERGES; BORBA, 2010).

Depreende-se da explicagdo de
Wuerges e Borba (2010) que o algo-
ritmo, na busca de otimizar solucoes
para o problema, parte inicialmente
de um conjunto de solu¢bes aleato-
rias e, por meio de uma funcéo, cal-
cula a qualidade de cada uma des-
sas solucoes. Em seguida, também
por meio de mecanismo de repro-
ducado, combina as melhores solu-
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Figura 1 - Uso da matemitica na construgdo do algoritmo
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Figura 2 - Processo do calculo do algoritmo
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Fonte: adaptado de Wuerges e Borba (2010).

¢oes, o que gera outras novas so-
lucbes. Nesta circunstancia, o novo
conjunto de solucbes é novamente
avaliado e, assim, a reproducéo e a
andlise sdo repetidas até o momen-
to em que o conjunto de solucoes
nao possa ser mais melhorado.

A Figura 1 sintetiza o célculo da
funcdo do algoritmo a partir das
inimeras varidveis e dos respecti-
vos pesos na busca de solucdo para
o problema que esta diante. Os al-
goritmos aplicam técnicas de busca
paralela que geram um conjunto de
solucoes aleatérias para o proble-
ma e assim calculam a qualidade de
cada uma destas solugdes por meio
da utilizagao de funcao de avaliagao.

Na sequéncia, utilizam mecanis-
mos de reproducdo e combinam as
melhores solucdes, formando no-
vas que serao possivelmente mais
adequadas do que aquelas que lhe
deram origem (IANSITI; LAKHNI,
2020). Por meio da Figura 2, sera
demonstrada outra visdo da cons-
trucao de algoritmos.

A Figura 2 demonstra que, no
eixo horizontal, estdo todas as pos-
siveis solucdes do problema e, no
eixo vertical, a qualidade de cada
uma dessas. Um conjunto inicial de
solucoes é construido e, por meio
de um algoritmo, espera-se que al-
gumas dessas solugdes sigam gra-
dativamente em direcdo ao ponto
“A" denominado “maximo global”.
E possivel que, eventualmente, as
solugdes se concentrem no ponto
“B”, denominado “minimo local”,
porém esse risco é diminuido com
adocao de estratégias que possibili-
tem a heterogeneidade de solugbes
(WUERGES; BORBA, 2010).

Os algoritmos hibridos séo algo-
ritmos combinados com outras téc-
nicas e essas podem ser arvores de
decisao, redes neurais, data mining,
l6gica nebulosa, entre outras, de
modo que o algoritmo pode apro-
veitar tanto o conhecimento huma-
no quanto a capacidade das redes
neurais, em detectar padroes e redu-
zir erros (WUERGES; BORBA, 2010).
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As redes neurais sao uma classe
das familias da IA, que tém como
objetivo simular a estrutura fisica
de cérebros (LAUDON; LAUDON,
1999). Neste contexto, Gabriel
(2019) explica que os algoritmos
de redes neurais modelam a apren-
dizagem do cérebro biolégico por
meio de exemplos e, a partir de um
conjunto de respostas corretas, ge-
ram padroes gerais. (figura 3)

E uma técnica interessante,
pois a aprendizagem é produzida
a partir das experiéncias e por
meio de nédulos, inclusive estes
se assemelham aos neurdnios
humanos. Inicialmente a rede neural
precisa “aprender” o problema para

entdo todas as entradas recebidas
pelos nédulos serem multiplicadas
e esses produtos resultarem no va-
lor de saida, que é repassado para
outros neurdnios que poderao ser
possiveis valores finais de saida até
o problema ser resolvido (WUER-
GES; BORBA, 2010).

Morais (2003), apresenta a apli-
cacao da logica das redes neurais
pelas empresas Mastercard e Visa,
que, em vista de evitar e detectar
fraudes em cartées de crédito nos
Estados Unidos da América do Nor-
te (EUA), em tempo oportuno (45
segundos), treinam sistemas de
rede neural para aprender o pa-
drdao comportamental dos con-

Figura 3 — Rede neural e os neurdnios humanos

Fonte: Gabriel (2019)

sumidores, por meio de grandes
montantes de dados. Com isso ela
consegue entender desvios com-
portamentais como possiveis frau-
des e cancelar transagdes automa-
ticamente, ou acionar um analista
que tomara as devidas providén-
cias. E processo é executado em
um tempo que seres humanos ndo
conseguiriam. O uso dessa tecno-
logia j& economizou mais de 50
milhdes de ddlares para empresas
com vinculo com a Mastercard. No
contexto desta pesquisa, permeada
pela evolucao tecnolégica aplicada
ao mundo dos negdcios, o traba-
lho avanca no intento de alicercar
teoricamente os aspectos fiscais
subjacentes a depreciacdo de ati-
vos nao circulantes-tangiveis das
empresas, 0s quais sofrem desgas-
tes pelo uso, acdo da natureza ou
obsoletismo.

2.2 Depreciagdo de ativos ndo
circulantes

Exceto terrenos e poucos outros
itens, os elementos tangiveis que
integram o ativo imobilizado tém
uma vida util econémica limitada
pelo tempo, de forma que o custo
desses ativos deve ser alocado de
forma sistematica aos exercicios no
decorrer de sua vida util (GELBECK
et al., 2020).
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Nessa conjuncdo, a empresa po-
dera registrar como custo de produ-
¢ao, ou despesa com depreciacao, o
valor correspondente a diminuicao
do valor dos bens do ativo imobili-
zado, em razdo do desgaste decor-
rente do uso, da acado da natureza
ou obsolescéncia normal. Além dis-
so, quota de depreciacao é dedu-
tivel da base de célculo do Impos-
to de Renda das Pessoas Juridicas
(IRPJ) e da Contribuicdo Social So-
bre o Lucro Liquido (CSLL), a partir
da época em que o bem é instalado,
posto em servico ou em condi¢oes
de produzir (ANFIT, 2016).

Observa-se complemento de
Andrade Filho (2009, p. 178) quan-
do afirma que "o valor da deprecia-
cao sera deduzido pelo contribuinte
que suportar o encargo econémico
do desgaste ou obsolescéncia, de
acordo com as condicbes de pro-
priedade, posse ou uso do bem”.
(Quadro 1)

As taxas anuais de depreciacdo
admitidas pelo Fisco para uso nor-
mal dos bens em um turno de 8 ho-
ras didrias constam em publicacao
da Secretaria da Receita Federal do
Brasil (IN SRF n.° 162/98; IN SRF n.°
130/99; GELBECK et al., 2020).

Isto estd em conformidade
com a Anfip (2016), que alerta
para o fato de que a empresa po-
derd utilizar a quota mais adequa-
da as condicoes de depreciacdo de
seus bens, desde que faca a pro-
va dessa adequacéo, apoiada em
documentos probantes ou laudo
pericial do Instituto Nacional de
Tecnologia, ou de outra entidade
oficial de pesquisa cientifica ou
tecnoldgica.

Andrade Filho (2009, p. 181)
compartilha da mesma opinido
quando aduz que “fica assegurado
ao contribuinte o direito de compu-
tar a quota efetivamente adequa-
da as condicoes de depreciacdo de
seus bens, desde que faca a prova
dessa adequacéo, quando adotar
taxa diferente”.
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Evidencia-se entendimento
complementar de Gelbcke et al.
(2020), quando declaram que a
empresa tem opgao de adotar uma
taxa acelerada de depreciacdo dos
bens moéveis, em funcédo do niime-
ro de horas diérias de operacao do
bem, como explica o Quadro 2.

Os autores explicam se uma
maquina de uma empresa traba-
Iha normalmente 8 horas por dia,
a taxa admitida é de 10% ao ano;
porém, se esta mesma maquina tra-
balha 2 turnos de 8 horas soman-
do, portanto, 16 horas de traba-
Iho, a taxa que podera ser usada
é de 15% ao ano e, finalmente, se
0 mesmo engenho trabalhar 3 tur-
nos, o que soma 24 horas, a taxa
admitida é de 20% ao ano.

Gelbcke et al. (2020) alertam
para o fato de que, para fins con-
tabeis, ndo se deve simplesmente
aceitar e adotar as taxas de depre-
ciacdo fixadas como maximas
pela legislacao fiscal e, sim,
fazer uma analise criterio-
sa dos bens da empre-
sa e estimar a vida eco-
nomica considerando
as caracteristicas téc-
nicas, condicdes gerais
de uso e outros
fatores que po-
dem influenciar
sua vida util.

Quadro 1 - Taxas de depreciacao da SRFB

2.2.1 Fatores que influenciam a
vida util dos bens tangiveis do
ativo néo circulante

Observa-se compreensdo de Pe-
reira (2013, p. 22) quando adverte
que “o processo de perda de utili-
dade dos bens ocorre por diversas
causas de ordem fisica ou material,
variando desde simples avarias pro-
vocadas por acidentes até a inadap-
tabilidade a outros fins, passando
pelo desgaste comum e pelo obso-
letismo”.

Diante disto, percebe-se que
o desgaste dos bens nao se limita
apenas ao seu uso no tempo; tem
que se considerar também a manu-
tencdo em dia, assim como a caute-
la em momentos ociosos e, de for-
ma principal, nos cuidados durante
0 Uso para evitar avarias que pos-
sam abruptamente encurtar a vida
util do bem (MACHADO; PAPARA-
ZZ0, 2013; GELBCKE et al., 2020).

aDGH— -5

e -
J—-0CO0O00O0O—-—-0C0O

Bens Taxa Anual Anos de vida util
Edificios 4% 25
Miquinas e Equipamentos 10% 10
Instalagoes 10% 10
Mobveis e Utensilios 10% 10
Veiculos 20% 5
Sistemas de processamento de dados 20% 5

Fonte: Gelbcke et al. (2020).

Quadro 2 - Depreciagio em taxa maior em fun¢ao de

maior hora de trabalho do bem

Um turno de 8 horas 1,0
Dois turnos de 8 horas 1,5
Trés turnos de 8 horas 2,0

Fonte: Gelbcke et al. (2020).
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¢¢ Andrade Filho (2009, p. 181) compartilha da
mesma opinido quando aduz que “fica assegurado
ao contribuinte o direito de computar a quota
efetivamente adequada as condi¢oes de depreciacao
de seus bens, desde que faca a prova dessa adequacio,
quando adotar taxa diferente.??

Ademais, existem efetivas varia-
veis que impactam o desgaste dos
bens e, portanto, a depreciacao.
Contudo, as recorrentes e citadas
com frequéncia sao: a obsolescén-
cia, o cuidado no uso e a ociosidade
ou estado de conservacdo, a manu-
tencéo e a intensidade de uso como,
por exemplo, o nimero de turnos de
trabalho (MACHADO; PAPARAZZO,
2013; GELBCKE et al., 2020).

2.2.1.1 Obsolescéncia

A desvalorizacdo de determi-
nado bem, causada pelos avancos
tecnolégicos no meio produtivo e
comercial é denominada de obso-
lescéncia (SCHULTZ et al., 2006; CPC
27, 2009; PEREIRA, 2013; GELBCKE
et al., 2020). Sendo assim, a obso-

lescéncia pode incidir de duas ma-
neiras sobre os ativos nao circulan-
tes: de forma técnica ou comercial.

A obsolescéncia técnica diz res-
peito ao desenvolvimento ou sur-
gimento de novas tecnologias ou
bens, que superem a eficiéncia de
producao dos bens e das técnicas
atuais. Ja a comercial, tange as mu-
dancas no mercado consumidor,
quando o produto ou servico, de-
rivado de determinado ativo, per-
de valor para os consumidores que
optam pela preferéncia a empresa
concorrente (SCHULTZ et al., 2006;
CPC 27, 2009; PEREIRA, 2013, GEL-
BCKE et al., 2020).

2.2.1.2 Estado de conservagao

J& em relacéo a conservagao, Pe-
reira (2013) explica que o desgaste
de um ativo pode ocorrer por dete-
rioracao fisica, causada por fatores
operacionais ou casuais. O primeiro,
ocorre devido ao uso didrio, como
uma maquina que trabalha ininter-
ruptamente no processo produtivo;
o segundo tem relacdo com razoes
fora do controle humano, como, por
exemplo, avarias causadas
pela natureza ou um des-
cuido em seu manuseio.

Estudo realizado por
Tusi et al. (2019), com ana-
lise em uma escola para a

formacao de condutores, entre ou-
tros fatores, observa que a falta de
experiéncia dos usudrios dos veicu-
los influencia, diretamente, a degra-
dagao dos veiculos. Portanto, os ati-
vos imobilizados tém sua vida util
encurtada, face aos menores custos
de manutencdo que mitigam a ca-
pacidade de geracao de beneficios
economicos; de outra forma, quan-
to maior é a manutencdo do bem,
maior é a vida util.

Portanto, a durabilidade de um
bem pode ser prolongada pelo cor-
reto manuseio, a exemplo de seguir
as orientacdes do fabricante, como:
(i) quantidade certa de usuarios, (ii)
uso por pessoas qualificadas, (iii)
manutencdes preventivas, (iv) am-
bientes salubres, (v) realizacdo ape-
nas da tarefa designada para ser fei-
ta, entre outras (SILVA et al., 2014).

2.2.1.3 Manutencao

Alguns ativos, devido ao uso,
apresentam perda de eficiéncia
ao longo do tempo, além de ava-
rias ou desgaste propriamente dito
(SCHULTZ et al., 2006; TUSI et al.,
2019; GELBCKE et al., 2020). Para
atenuar esses danos, é necessaria a
realizacdo de manutencodes preven-
tivas, como troca de pecas, troca de
o6leo, limpezas regulares, etc. (SILVA
et al., 2014).
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Contabilmente essa manuten-
cao representa um desembolso,
que pode ser reconhecido como
despesa ou custo de producao. Nes-
te contexto, Pereira (2013) e Tusi et
al. (2019) mostram que os gastos
com a manutencao tendem a au-
mentar a medida que se aproxima
o fim da vida util estimada do ati-
vo. Por conseguinte, métodos de
depreciacdo que nao levam isso em
conta tendem a ser menos precisos
em retratar as condicoes reais dos
ativos (SCHULTZ et al., 2006; MA-
CHADO e PAPARAZZO, 2013).

Silva et al. (2014), em seu estudo
sobre a importancia da manutencao
de motores a diesel, destacam trés
tipos de manutencao: a preventiva,
a corretiva e a preditiva. A manuten-
¢ao preventiva é o esforco emprega-
do em criar rotinas de revisoes, troca
de pecas, de 6leo e demais verifica-
¢bes, para garantir o bom funciona-
mento do ativo. J& a corretiva tra-
ta do conserto, propriamente dito,
e ocorre quando a maquina que-
bra, sendo necessario tira-la da pro-
ducao e efetuar os devidos reparos.
Esse tipo de manutencao, na visdo
do autor, é ruim, pois a empresa tem
que ter maquinas substitutas.

Por fim, a preditiva, a qual diz
respeito ha revisdes periddicas com
o intuito de estimar o tempo maximo
de producdo do bem, antes que seja
feito qualquer tipo de conserto, é pa-
recida com a preventiva, porém a di-
ferenca é que essa, a preventiva, visa
trocar pecas antes que elas quebrem.

2.2.1.4 Intensidade de uso

Pereira (2013) e Machado e Pa-
parazzo (2013) concordam que o
desgaste do bem ocorre, muitas ve-
zes, na razao direta do seu uso, pro-
va disso é o método de depreciacao
por unidades produzidas, que de-
precia o ativo em fun¢ao das uni-
dades produzidas por ele. Todavia
a mensuracao dessa intensidade de
uso vai além de sua capacidade de

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022

producao, pois ha outros fatores a
serem considerados como os turnos
de trabalho, horas efetivas de tra-
balho, também como ¢é utilizado,
se é sob supervisao, ou nao, se sao
respeitados os limites de uso defi-
nidos pelo fabricante, entre outros
(SCHULTZ et al., 2006; SILVA et al.,
2013; GELBCKE et al., 2020).

Sintetiza-se, com a citacdo de
Gelbcke et al. (2020), que a empre-
sa tem a opcao de adotar uma taxa
diferente de depreciacdo dos bens
moveis, como, por exemplo, em
fungao do ndmero de horas diarias
de operacao do bem, o que reflete
essa preocupacao com a intensida-
de de uso do referido ativo.

3. Processo Metodologico

Esta pesquisa, quanto a finalida-
de, é classificada como “Desenvolvi-
mento experimental”, pois, confor-
me Gil (2010), este tipo de pesquisa
trata de um trabalho sistematico
que utiliza conhecimentos derivados
de experiéncias praticas. Em relacao
aos objetivos mais gerais, entende-
-se que esta pesquisa é classificada
como "“Exploratéria”, quando pro-
porciona maior familiaridade com o
problema voltado a aplicacao de al-
goritmo na apuracao da taxa de de-
preciacdo dos ativos nao circulantes
depreciaveis (GIL, 2010).

Diante disso, estabelece-se como
objetivo principal o desenvolvimen-
to do algoritmo como forma de sis-
tematizar, simplificar e reproduzir
de forma fidedigna a depreciacdo
de bens do ativo imobilizado, com
base na capacidade de geracao de
beneficios econdmicos futuros. Por
oportuno, lembra-se que esse estu-
do é voltado ao calculo do valor da
depreciagao de ativos nao circulan-
tes e tem como delimitacéo os efei-
tos fiscais, de sorte que ndo adentra
os procedimentos societarios suge-
ridos, por exemplo, pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Na sequéncia, foi aplicado um
questiondrio a atores relacionados
ao objeto da pesquisa com o intui-
to de validar a relevancia pratica
das varidveis. O questionario pos-
sibilitou que o respondente quanti-
ficasse a importancia das variaveis
analisadas a partir da sua percep-
cao pratica e levantasse os fatores
que consideram importantes no to-
cante a depreciacao. O instrumen-
to foi elaborado na plataforma do
Google Formularios e consistiu em
dez perguntas referentes ao tema,
apresentando seis questdes objeti-
vas e quatro subjetivas. O mesmo
questionario foi destinado a empre-
sarios, engenheiros de producao,
administradores, entre outros, que
sejam responsaveis pela gestao do
ativo imobilizado tangivel. A divul-
gacado do questionario ocorreu por
meio do compartilhamento do link
em plataformas digitais (WhatsA-
pp, e-mail, Instagram, etc.).

Para a resolucao do problema
de pesquisa, foi construido um al-
goritmo para cdlculo da taxa de de-
preciagdo, com base em varidveis
nao tradicionais, sdo elas: (i) obso-
lescéncia; (ii) estado de conserva-
¢ao; (iii) manutencao e; (iv) intensi-
dade de uso. Essas varidveis foram
validadas em questionérios aplica-
dos a gerentes, especialmente os de
producao, de empresas e alicerca-
dos em pesquisas realizadas em li-
teraturas, utilizando como
critério de inclusao a
sinergia com o estu-
do de algoritmo e
a depreciagao.
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A operacionalizacdo da modela-
gem do algoritmo foi por meio de
fluxograma e a correspondente adap-
tacdo do método de depreciagao li-
near, para incluir as novas variaveis.
O ajuste foi feito em planilhas ele-
trénicas com o propdsito de facilitar
a visualizagao e o entendimento do
problema. Posteriormente, foi feita a
tabulacdo das respostas e o seu ajus-
tamento ao algoritmo. Por fim, foi
codificado uma aplicacao web, para
experimentacao do algoritmo.

Ao final, os dados obtidos com
o questionario foram cruzados com
as saidas das simulagbes realizadas
no algoritmo, de modo que propi-
ciasse andlise dos resultados. Dessa
maneira, foi constatada a eficacia
do algoritmo alicercado nas varia-
veis que os questionados entende-
ram como pertinentes ao calculo da
depreciacdo e a produgao do instru-
mento de mensuracéo.

4. Andlise dos Resultados

4.1 Anilise dos questionamentos
quanto as varidveis que impactam
a vida util econémica do bem
depreciavel

4.1.1 O perfil dos respondentes esta
sintetizado no Quadro 3

Do Quadro 3 é possivel desta-
car que empresarios/comerciantes
e administradores/gestores foram
0s que se destacaram nas respostas
dos questionamentos, e esta identi-
ficacdo possibilita que a continuida-
de e resultado da pesquisa retratem
os entendimentos daqueles que li-
dam diretamente com a gestdo dos
ativos alvos desta pesquisa.

4.1.2 Ramos de atuagdes das
empresas pesquisadas

O Quadro 4 em seguida destaca
0s segmentos empresariais pesqui-
sados e sinérgicos com o proposito
desta investigacéo.

Do Quadro 4 observa-se que
os segmentos de construgao civil
seguido do comércio varejista fo-
ram aqueles que se destacaram,
embora seja possivel reconhecer
que o ramo da construcao civil
tem maior aproximagdo com ma-
quinas, essas operacionalizadas
nas construcdes de imoéveis do que
o ramo do comércio varejista. Po-
rém, entende-se que esta realida-
de que nao invalida o propésito
desta pesquisa

4.1.3 Percepgao dos questionados
sobre a importancia de critérios
outros e nio contédbeis voltados aos
célculos da depreciagio de ativos
ndo circulantes-imobilizados

Aos questionados perguntou-
-se se as variaveis nao tradicionais,
como obsolescéncia dos ativos; ma-
nutencao; estado de conservacao; e
intensidade de uso devem ser consi-
deradas quando a proposta é iden-
tificar a vida Gtil-econémica de bens
tangiveis do ativo néo circulante.

Quadro 3 - Perfil dos respondentes

Profissao

QIDE

Empresario/ Comerciante

Administrador

Gerente Moteleiro

Empresario Dentista

Engenheiro Civil

Engenheiro de Produ¢ao/An. de Processos

Advogado/Empresario

Contador/Empresario

Engenheiro Civil/Empresario

= = === =]

Fonte: dados da pesquisa, 2021.

Quadro 4 - Ramos de atuagdo ou segmentos das

empresas

Ramo de atuagio

pesquisadas
QTDE

Postos de Combustiveis

Construgao Civil

Comércio Varejista

Transporte de Combustiveis

Comércio Atacadista

Clinica de Reabilitagdo e Saude

Motel e Hospedagem

Consultorio Dentdrio

Lavanderias

Imobilidrio

Academias

Depilagao e Estética

Cursos Profissionalizantes

Comércio de Veiculos

Exportagdo e Comércio Atacadista

| m m === == === |

Fonte: dados da pesquisa, 2021.
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Depreende-se da Quadro 5 que
a totalidade dos questionados per-
cebe quao importante sdo as vari-
aveis destacadas para a apuracédo
com maior acuracia do célculo da
depreciacdo de ativos.

4.1.4 Ordem ou peso da
importancia das variaveis

Questionou-se aos gestores se
eles destacavam uma ou umas em
detrimentos de outra ou outras va-
ridveis escolhidas para alicercar o
calculo da depreciacao.

Depreende-se do Quadro 6 que
os questionados atribuem igual-
dade de peso para cada uma das
variaveis escolhidas, de modo que
a relevancia dessas estdo, para os
questionados, em nivel ou impor-
tancia semelhantes.

4.1.5 Fatores determinantes para
analise de cada varidvel

Para operacionalizacdo do al-
goritmo foi perguntado aos entre-
vistados os fatores de maior rele-
vancia para analise das varidveis
mencionadas.

A partir do Quadro 7, é evi-
denciado que cada variavel apre-
senta dois fatores preponderantes
para sua verificacao, destacando-
-se em relacdo aos demais citados
durante a entrevista. Dessa for-
ma, os fatores previamente de-
finidos para a formulacao do al-
goritmo foram substituidos, bem
como seus pesos, dando espaco
aos itens levantados pela pesqui-
sa de forma proporcional as res-
postas dos entrevistados.

4.1.6 Uso de algoritmo para ao
célculo da depreciagdo
Em seguida perguntou-se aos
gestores se eles adotariam o algo-
ritmo para calcular a depreciacao.
Observa-se maioria absoluta dos
questionados (95%) quanto a ado-
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Quadro 5 - Importancia das variaveis para os questionados

Sim

21

Nao

0

Fonte: dados da pesquisa, 2021.

Quadro 6 — Intensidade das variaveis escolhidas

Variavel

Porcentagem

Obsolescéncia

23%

Manutengao

25%

Estado de Conservagao

25%

Intensidade de Uso

27%

Fonte: dados da pesquisa, 2021

Quadro 7 - Fatores determinantes para analise das

variaveis na visao dos gestores

Obsolescéncia Porcentagem
Avangos Tecnolégicos 46%
Qualificagdao dos Operadores/Uso Inadequado 54%
Estado de conservagao Porcentagem
Potencial Produtivo 45%
Estado fisico (Aparéncia, presenca de avarias, etc.) 55%
Manutengao Porcentagem
Realizagdo de forma preventiva 65%
Seguir recomendagdes fabricante 35%
Intensidade de uso Porcentagem
Quantidade de tarefas realizadas/tempo de uso 54%
Uso conforme/acima do recomendado 46%

Fonte: dados da pesquisa, 2021

Quadro 8 - Adogao de algoritmos por parte dos gestores
95%

sim

nao

5%

Fonte: dados da pesquisa, 2021.

¢ao de algoritmos na apuracao dos
desgastes de bens nao circulantes-
-imobilizados. Diante desses cena-
rios, é possivel fazer as seguintes
consideracgoes:

I. a perda econ6mica de bens
ocorre por diversos motivos ou
fatores de ordem material e ndo
somente ao uso no transcor-
rer do tempo (PEREIRA, 2013;
MACHADO; PAPARAZZO, 2013;
GELBCKE et al., 2020);

Il. entre as varaveis identificadas
nesta pesquisa e citadas com
frequéncia nos estudos corre-
latos como influenciadoras do
desgaste fisicos dos bens alvos
da depreciacéo, é possivel des-
tacar: a obsolescéncia, o cui-

dado no uso e a ociosidade ou
estado de conservacdo, a manu-
tencdo e a intensidade de uso
(MACHADO; PAPARAZZO0, 2013;
GELBCKE et al., 2020).

as varidveis identificadas nao
se superam quando existe com-
paracdo entre elas. Assim cada
uma tem um grau de eficacia
semelhante e dependente de
outros fatores onde a empre-
sa estd inserida ou o bem fun-
cionando. De resto, a pesquisa
aponta que o célculo da depre-
ciacao de ativos néo circulan-
tes-imobilizado por meio de
algoritmo é pratica desejavel
por grande parte de gestores
(WUERGES; BORBA, 2010; IAN-
SITI; LAKHNI, 2020).
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¢CCalcula-se a depreciagdo anual do bem pelo
método linear que sera multiplicado pelo peso das
respostas de cada varidvel, lembrando que algumas
sdo positivas outras negativas. Em posse dessa
equacao, foi codificada a aplicagdo web para a devida
experimentacdo do algoritmo de deprecia¢do.??

4.2 O Resultado da Andlise dos
Questionados: o Algoritmo

4.2.1 O algoritmo de depreciagdo

As quatro varidveis de obso-
lescéncia, o cuidado no uso e a
ociosidade ou estado de conser-
vacado, a manutencao e a intensi-
dade de uso foram organizadas de
modo que cada uma tenha qua-
tro perguntas fechadas, dicotomi-
cas (sim/nédo). Para cada pergun-
ta, criou-se um peso arbitrario de
0,125 que totaliza 0,5 no somaté-
rio total. Esse processo se repete
para cada variavel (Quadro 9). O
intuito desse valor é que cada vari-
avel aumente ou diminua a depre-
ciacao final, no méaximo pela me-
tade. Dessa maneira, totalizam-se
16 questionamentos para mape-
ar o peso de cada varidvel sobre
a taxa de depreciacao final. (qua-
dro 9)

Apos as consideragbes em que
os pesos foram computados, va-
lor de aquisicao, vida util, etc., se-
gue-se a equagao em formato de
algoritmo que possibilita o calculo
da depreciacao, conforme se de-
monstra:

Taxa de depreciagao =

(Q)+0—EC—M+IU

VU
VD

Quadro 9 - As variaveis e seus respectivos pesos

o Pesos por Somatorio
Variaveis Perguntas total de pesos
pergunta por variavel
Existem versdes mais novas? 0,125
Existe versoes mais eficientes? 0,125 0,5
Obsolescéncia
Este modelo de ativo perdeu demanda no mercado? 0,125
O bem perdeu eficiéncia desde sua aquisi¢do? 0,125
Ativo sem avarias? -0,125
Possui configuragio/disposi¢do dos componentes de 0.125
Estado de forma original (sem adaptagoes)? ? 05
conservagao | E utilizado em ambiente adequado de acordo com as 0.125 ’
instrugdes do fabricante? ’
Apresenta limpeza adequada? -0,125
O bem precisa de manutengdo? sim (segue proximas perguntas)
ndo (encerra aqui)
E realizado manutengao de forma preventiva? -0,125
A manutengio é realizada nos prazos recomendados 0125
Manutengdo | pelos fabricantes? ’ -0,5
A manutengao ¢é realizada por profissionais
qualificados? -0.125
Sao utilizados componentes/pegas de qualidade nas 0,125
manutengdes?
E utilizado em sua capacidade méaxima ou préximo 0.125
dela? (forga, poténcia, processamento, etc.) ?
ztt;nss;dade Esse bem ¢ usado frequentemente? 0,125 0,5
E utilizado em atividades para qual ndo foi projetado? 0,125
E utilizado sem supervisio/controle? 0,125

Fonte: elaborado pelos autores, 2021.

Onde, VD é o valor depreciavel,
VU ¢ a vida util, O é a obsolescén-
cia, EC é o estado de conservacao,
M é a manutencao e IU é a intensi-
dade de uso.

Cada variavel tem seu valor cal-
culado a partir da seguinte equacao:

Variavel
= Depreciagdo anual do método linear
X (tPeso das respostas)

Calcula-se a depreciacdo anu-
al do bem pelo método linear que
serd multiplicado pelo peso das
respostas de cada variavel, lem-
brando que algumas sao positi-
vas outras negativas. Em posse
dessa equacao, foi codificada a
aplicacdo web para a devida ex-
perimentacdo do algoritmo de
depreciacao.

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022



54

Aplicagao de algoritmo no célculo da depreciagao de ativos

4.2.2 Primeira experimenta¢ao —
12 versao

Elaborou-se uma primeira ver-
sao da aplicacdo web, para tes-
te do Algoritmo de Depreciacéo,
composta de entradas de dados
(input), processamento e saida de
dados (output) exatamente, como
se espera em todo constructo de
algoritmo computacional.

Como primeira entrada de da-
dos, é possivel destacar: (i) iden-
tidade do bem; (ii) data de aqui-
sicao; e (iii) valor do bem. O
primeiro processamento ocorre
ao se adotarem as taxas de depre-
ciacdo da SRFB. O output conse-
quente do processamento foi o
resultado da depreciacdo pelos
parametros fiscais.

Em sequéncia e na direcao do
algoritmo de depreciacao pro-
priamente dito, orienta-se que o
usuario preencha um formulario
composto de 16 questionamen-
tos (segunda entrada de dados),
quatro para cada varidvel antes
identificadas (a obsolescéncia, o
cuidado no uso e a ociosidade ou
estado de conservacdo, a manu-
tencao e a intensidade de uso).

Com o valor das varidveis, efe-
tuar-se-a o algoritmo de deprecia-
¢ao (segundo processamento) que
produz o uUltimo output.

Por fim, tém-se dois resultados:
as taxas calculadas de acordo com
o método fiscal e pelo método do
estudo. Dessa maneira, possibilita a
comparacao entre os resultados. A
Figura 4 sintetiza os procedimentos
da aplicacao.

4.2.2 Segunda experimentagao —
22 versao

No afa de aperfeicoar um se-
gundo constructo, foi realizada a
partir dos resultados da coleta de
dados dos gestores, haja vista que
todo algoritmo se trata de uma
aproximagdo (WUERGES; BORBA,
2010; IANSITI; LAKHNI, 2020).
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Nesta continuidade, alguns
questionamentos do algoritmo
de depreciacao foram aperfeico-
ados, de modo que dos 16, 8
foram suprimidos e depois
os pesos foram modifica-
dos. Tanto os inputs como
os outputs ndo sofreram
alteracdes, bem como tam-
bém se manteve o célcu-
lo inicial segundo os
parametros da SRFB.

Assim, o usuario
deverd preencher um
formulario, com 8 per-
guntas, divididas em quatro va-
ridveis. Sao duas per-
guntas por variavel e
as questoes permane-
ceram fechadas. As
varidveis, perguntas
e seus respectivos pe-
sos atualizados séo:

Quadro 10 - As variaveis e seus respectivos pesos atualizados

Pesos por | Total de pesos
Variaveis Perguntas P P
pergunta por variavel
O bem apresenta uso inadequado (operadores 0.12
. desqualificados)? ’
Obsolescéncia - 0,23
Esse tipo de bem apresenta avangos 011
tecnolodgicos frequentes? ’
Ativo em bom estado fisico? (boa aparéncia, 014
sem avarias ’
Estado de conservagdo ) -0,25
Apresenta potencial produtivo satisfatério? -0,11
O bem precisa de manutengdo? sim (segue proximas
perguntas) ndo (encerra aqui)
A tengdo ¢ realizada de f -0,16
Manutengio manutengio é realizada de forma 025
preventiva?
A manutengo segue recomendagdes do
. -0,09
fabricante?
E utilizado por longos periodos ou com 015
Intensidade de Uso grande frequéncia? ’ 0,27
Uso acima do recomendado pelo fabricante? 0,12

Fonte: elaborado pelos autores, 2021.

Figura 4 - Itinerario da operagao da aplica¢ao construida

Taza de depreciacho
ey e
Fim S X e Staundo Dutput o Entrada de dados 2
Taxa de depreciacio do -
algeritme

Fonte: elaborado pelos autores, 2021
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¢¢Como primeira entrada de dados, é possivel

destacar: (i) identidade do bem; (ii) data de aquisicao;

e (iii) valor do bem. O primeiro processamento ocorre
ao se adotarem as taxas de depreciagido da SRFB.??

4.2.3 Demonstrag¢do da aplicagdo
do algoritmo

Em seguida, estdo um print da
aplicacdo e um quadro com resulta-
dos sendo que o primeiro demons-
tra os procedimentos da SRFB, e o
segundo os resultantes da aplicacao
do algoritmo.

A Figura 5 demonstra que um
bem cujo valor de aquisicao foi de
R$4.000,00, com vida util estima-
da de 5 anos, ao possuir uma taxa
anual de 20% tem uma depreciacao
anual de R$800,00. Em seguida, de-
monstra-se usando o método pro-
posto via algoritmo.

Na sequéncia, o Quadro 11
comprova a apuracao do valor da
depreciacdo ao considerar-se os da-
dos anteriores. O cdmputo foi reali-
zado inicialmente considerando os
parametros da SRFB e, logo apos,
por meio do algoritmo elaborado
nesta pesquisa.

Observa-se que tanto a vida util
quanto o valor anual da depreciacao
quando os procedimentos da SRFB
e do algoritmo sao diferentes, os
resultados também sao diferentes
e assim recorre-se a Anfip (2016), a
qual alerta para o fato de que a em-
presa podera utilizar a quota mais
adequada as condi¢bes de deprecia-
cao de seus bens, desde que faca a
prova dessa adequacédo. Andrade Fi-
Iho (2009) também expde que fica

Figura 5 - Deprecia¢do método linear SRFB

ALGORITMO DE DEPRECIACAO

Tipe do bem (ferramentas)”

“Dados tabelades do Anexo | da Receita Federsl do Brasd

Método da Receita Federal

Vida  Taxa de

util*  depreciatio

SRFB*

PAS, ALVIOES, PICARETAS, ENXADAS, SACHOS FORCADOS E FORQUILHAS, ANCINHOS 5 0
E RASPADEIRAS MACHADOS, FODOES E FERRAMENTAS SEMELHANTES COM GUME;

TESOURAS DE PODAMR DE TODOS 06 TIFOS FOICES E FOICINKAS, FACAS PARA FEND

0L PARA PALHA, TESOLRAS PaRA SEBES, CUNHAS E QUTRAS FERRAMENTAS

MANLAIS PARA AGRICULTURA, HORTICULTURA OU SILVICULTURA

Valor da
depreciagi
anual (RE)

a00

Fonte: dados da pesquisa, 2021.

Quadro 11 - Calculo da Depreciagao segundo parametros da

SRFB e do algoritmo criado

Bem Vr do Bem Vida ttil Tx depreciagao VR Depreciagao
RFB
Ferramentas R$ 4.000,00 S 20% aa R$ 800.00
5anos
Algoritmo
Ferramentas R$ 4.000,00 254aa R$ 1.016,00
3 anos

Fonte: elaborado pelos autores, 2021.

assegurado ao contribuinte o direito
de computar a quota efetivamente
adequada as condi¢bes de deprecia-
cao de seus bens, desde que faca a
prova dessa conformacao, quando
adotar taxa diferente.

Por fim, recorre-se a Wuerges e
Borba (2010) ao referir-se que os al-
goritmos dependem basicamente
de uma funcéo que avalie a quali-
dade de uma determinada solucao
para o problema. Esse mesmo calcu-
lo pode ser obtido de forma idéntica

para problemas contabeis dificeis de
serem resolvidos por meio de
técnicas tradicionais.

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022




56

Aplicagao de algoritmo no célculo da depreciagao de ativos

5. Conclusao

O propésito desta pesquisa foi
demonstrar como a aplicacéo do al-
goritmo no célculo da taxa de de-
preciacdo podera ter maior ade-
quacao em relacao a expectativa de
vida util econémica do bem e, con-
sequentemente, servir de prova em
favor da empresa que adotar taxa
diferente da sugerida pela SRFB.

Para alcancar o objetivo propos-
to, usou-se referencial bibliografico
sobre a Inteligéncia Artificial e os
consequentes algoritmos e, apds,
buscou-se ouvir gestores de diver-
sos segmentos quanto a outras vari-
aveis que deveriam ser consideradas
no quesito relacionado a deprecia-

Referéncias

¢ao de ativos nao circulantes — imo-
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A influéncia da apresentacao
das demonstracdes contadbeis
na obtencao de crédito por
empresas de pequeno porte

presente pesquisa tem por objetivo evidenciar como

a obtengao de crédito por pequenas empresas pode

ser influenciada pela apresentagdo das demonstracoes
contabeis. A escolha por empresas de pequeno porte se deu
devido ao fato de estas representarem 99% das empresas
brasileiras, todavia ainda ha caréncia de estudos com empresas
desse porte devido a dificuldade de se obterem dados. Realizou-
se uma pesquisa descritiva com abordagem quantitativa.
Foi levantado um banco de dados com 128.407 consultas de
crédito realizadas por pequenas empresas a uma instituicao
financeira no Brasil. Empregou-se a técnica estatistica de
regressao logistica para analise dos dados, verificando-se que
o modelo proposto tem significancia estatistica, considerando
as variaveis independentes, e apresenta um percentual de
acerto de classificagdo de 55%. As variaveis incluidas no
modelo contribuem, significativamente, para prever os niveis
de aprovagao ou reprovagido das consultas de crédito. Por fim,
as variaveis que aumentam a probabilidade de aprovagao do
crédito sdao: Apresentar as demonstracdes contabeis e apresentar
garantias reais. Entretanto, apresentar garantias reais ¢ mais
relevante do que apresentar balanco.
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1. Introducio

No Brasil, conforme Lei Comple-
mentar n.° 123, de dezembro de
2006, que instituiu o Estatuto Na-
cional da Microempresa e da Empre-
sa de Pequeno Porte, posteriormen-
te alterada pela Lei Complementar
n.° 155, de outubro de 2016, sao
consideradas microempresas aque-
las que tenham receita bruta até
R$360 mil ao ano, e pequenas em-
presas aquelas que faturam entre
R$360 mil e R$4,8 milhoes.

As micro e pequenas empresas
representam 99% do total das em-
presas brasileiras, segundo Sebrae
(2013). No mundo, elas representam
95% das companhias (IFAC, 2010);
respondem por mais de um quarto
do Produto Interno Bruto (PIB) brasi-
leiro, ou seja, participam em 27% do
PIB; e ainda geram 52% dos empre-
gos formais no Brasil. Assim, a alta
representatividade poe em evidéncia
sua importancia (SEBRAE, 2013).

Embora exista, por parte dos
bancos, um grande interesse em
emprestar, o ultimo relatério do
Foérum Econémico Mundial (World
Economic Forum — WEF) afirma que
0 acesso das pequenas empresas
aos servicos financeiros no Brasil
é considerado muito limitado. Par-
te da explicacdo para isso, segun-
do estudiosos, é que além do alto
custo de empréstimos, ha proble-
mas como os de assimetria de infor-
macao e insuficiéncia de garantias
(CARVALHO; ABRAMOVAY, 2004
apud LIMA JUNIOR, 2015).

O estudo de Lacerda (2012) es-

ministracdo e controle de seus ne-
gocios, e que parte da mortalidade
dessas empresas se justifica pela
nao utilizacdo da contabilidade ge-
rencial para as tomadas de decisdo.

Assim, considerando a alta re-
presentatividade desse nicho de
empresas, a importancia do crédito
para manutencao de sua atividade
e a dificuldade em manter um con-
trole financeiro e a elaboragao dos
demonstrativos para tomada de de-
cisdo, torna-se importante avaliar
como a apresentacdo das demons-
tracoes contédbeis pode influenciar
a obtencéo de crédito.

Diante da situacao acima expos-
ta, surge a inquietacdo que pode
ser traduzida pela seguinte questao
problema que se busca responder:
De que maneira a apresentacao
das demonstracoes contabeis in-
fluenciam a obtencao de crédito
em instituicoes financeiras por pe-
quenas empresas?

O presente estudo objetiva in-
vestigar, a partir de uma amostra
de empresas de pequeno porte,
como a apresentacao das demons-
tracbes contdbeis influenciam a
sua obtencado de crédito em insti-
tuicoes financeiras.

Considera-se rele-
vante esta pesquisa, na
medida em que a maior
parte dos estudos nessa
linha é realizada, con-
siderando empresas

de grande porte,
\Il'

carecendo-se, portanto, de estudos
que contemplem a realidade das em-
presas de pequeno porte na obten-
¢ao de financiamentos bancarios.

2. Referencial Teodrico

2.1 Caracteristicas das
demonstragdes contdbeis das
micro e pequenas empresas
Segundo o Sebrae (2013), apro-
ximadamente 99% das empresas
brasileiras sdo microempresas e de
pequeno porte. A alta representa-
tividade somada a particularida-
des desse nicho de empresas refor-
¢am a necessidade de medidas que
ajudem a melhorar o ambiente de
seus negocios. Nesse sentido, esta-
belecer um padrao contabil simpli-
ficado para esse tipo de empresas
se fazia necessario. Sendo assim, a
NBCTG1000 (R1) e ITG 1000 cum-
prem um papel importantissimo de
adequar as praticas contdbeis das
pequenas empresas aos padroes in-
ternacionais, de forma simplificada
e com menor complexidade.
O Quadro 1 aponta, de forma
objetiva, quais sdo os relatdrios
que as MPEs e PMES devem
elaborar e os facultativos
de acordo com o porte
da empresa, conforme
1 NBC TG 1000 (R1) e ITG
1! 1000 — Modelo Contabil
para Microempresa e Em-
presa de Pequeno Porte.

Quadro 1 - Demonstracdes Contabeis MPE e PMEs

clarece que, em bora exista o con- Micros, Pequenas e Médias Empresas
senso sobre a importancia dos rela- Relatério Contabil ITG 1000 NBC TG 1000
térios contabeis para a tomada de Micro e Pequeno Porte Pequeno e Médio Porte
decisao, ainda, assim, nessas em- BP Obrigatério Obrigatério
presas a contabilidade se resumena | PRE Obrigatdrio Obrigatdrio
preocu pagéo em atender ao Fisco DRA Facultativo Pode ser substituido pela DMPL

N . . . DLPAc Facultativo Facultativo
e as rotinas trabalhistas. Em linha

tudo de L d DMPL Facultativo Obrigatorio

COf.ﬂ 0 estudo de Lacerda, uma pes- DFC Facultativo Obrigatorio
quisa do Sebrae (201 6) aponta que DVA Facultativo Facultativo
gra nde parte das pequenas empre- Notas Explicativas Obrigatério Obrigatorio

sas enfrentam dificuldades na ad- Fonte: elaborado pelos autores com base em Marion (2015a, p. 55).
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CCDeve-se avaliar se 0 negdcio do cliente estd em
crescimento por conta de investimentos em giro e/ou
instalacbes ou se mantém inalterada a estrutura de
recursos humanos e materiais ao longo do tempo.??

A NBCT TG 1000 afirma que o
objetivo das demonstracoes conta-
beis de pequenas e médias empre-
sas é oferecer informacao sobre a
posicao financeira (balango patri-
monial), o desempenho (resultado
e resultado abrangente) e fluxos de
caixa da entidade, que é util para a
tomada de decisdo por vasta gama
de usuarios que ndo estd em posi-
cao de exigir relatdrios feitos sob
medida para atender suas necessi-
dades particulares de informacéo.
E acrescenta que as demonstracoes
mostram a diligéncia dos adminis-
tradores com os recursos que foram
confiados a empresa.

Contudo, embora exista grande
preocupacdo em adaptar as regras
internacionais de contabilidade para
as pequenas empresas e, também,
haja o consenso sobre a importancia
dos relatoérios contabeis para a to-
mada de decisao, ainda assim nessas
empresas a contabilidade se resume
a preocupacao em atender ao Fisco
e as rotinas trabalhistas (LACERDA,
2012). Isso faz sentido quando es-
tudo do Sebrae (2016) aponta que
grande parte das pequenas empre-
sas enfrentam dificuldades na ad-
ministracao e controle de seus ne-
gocios, e que parte da mortalidade
dessas empresas se justifica pela ndo
utilizagdo da contabilidade gerencial
para as tomadas de decisao.

2.2 Analise de crédito para
pequenas empresas

Moreira et al. (2013, p. 121), ex-
plica que:

A fragilidade dessas empresas as-
sociada a falta de informacdes con-
tabil-financeiras, faz com que estas
tendam a apresentar uma situacao
de maior risco diante da concorrén-
cia, 0 que remete a necessidade de
um controle mais eficaz que permita
decisdes mais estruturadas [...].

Silva (2017) corrobora essa afir-
macao quando declara que as pe-
guenas empresas sao mais sensiveis
as crises econdmicas. Essas sdo as pri-
meiras a enfrentar dificuldades e as
ultimas a sair da crise, uma vez que se
caracterizam por uma maior depen-
déncia de recursos de terceiros e sdo
carentes de sistemas de informacoes
gerenciais, que, ainda que simples,
possibilitam a seus proprietdrios to-
madas de decisdo mais seguras.

Segundo Zica e Martins (2008),
instituicoes financeiras encaram a di-
ficuldade de aprovar crédito para pe-
guenas empresas em detrimento da
falta de garantias e de informacoes
confidveis sobre o negécio, itens im-
portantes para mitigagao do risco.

Santi Filho (1997) ratifica que os
bancos administram riscos por meio
da informacéo (demonstragoes con-

tabeis e ou-
tros dados das
empresas). Assim,
o sistema de andlise

de crédito de uma pequena e
de uma grande empresa é dife-
rente em termos de informacoes
necessarias. Santos (2015) estabe-
lece as principais informacoes a se-
rem levantadas para analise desse
tipo de empresa: localizacdo e pos-
se do imoével utilizado na ativida-
de operacional; perfil dos clientes e
sua localizacao; percentual das ven-
das a vista e das vendas a prazo;
composicao da carteira de produ-
tos e servicos prestados e nivel de
diversificacdo; nimero de funciona-
rios e indice de comprometimento
da receita operacional; posicao fi-
nanceira: faturamento, margem de
lucro operacional, capital de giro li-
quido, endividamento comercial e
bancario; pontualidade de paga-
mentos; perfil dos sécios: conser-
vador ou empreendedor. Deve-se
avaliar se o negécio do cliente esté
em crescimento por conta de inves-
timentos em giro e/ou instalacbes
ou se mantém inalterada a estrutu-
ra de recursos humanos e materiais
ao longo do tempo.
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Diversos estudiosos concordam
que as PMEs carecem de modelo
de andlise de risco diferente do de
grandes corporagdes. Para Leone
(1999, p. 93 apud STROEHER; FREI-
TAS, 2008, p. 93):

[...] a dimensdo da organizagao pe-
quena e média empresa cria uma
condigdo particular que a distingue
das empresas de maior porte, tor-
nando-se necessério o estudo de um
enfoque diferente para sua gestio,
pois as pequenas e médias empresas
tém seus proprios problemas, além
de serem caracterizadas por uma ex-
trema heterogeneidade.

Altman e Sabato (2007 apud
ALTMAN; SABATO; WILSON, 2010)
aplicaram, com algum sucesso, um
modelo de previsao especificamen-
te para o setor de PMEs dos EUA
com base em um conjunto de in-
dicadores financeiros. Esse estudo
demonstrou que as organizacoes
devem utilizar sistemas de pontua-
cao e classificacdo especificamente
dirigidos as PMEs. Os autores rea-
lizaram pesquisa com quase 6 mi-
Ihdes de pequenas empresas do Rei-
no Unido e acrescentam que a falta
de qualquer informacao financeira
e de conformidade sobre as empre-
sas na amostra é um fator limitante
significativo, forcando-os a excluir

uma porcao relevante de empresas
sem dados contabeis.

Isso significa que, na pratica, a
construgcao de modelos de risco de
crédito para esse nicho de empre-
sas é limitado pela disponibilidade
de dados, pois confirmam que as
PMEs exigem modelos e procedi-
mentos especificamente voltados
para o seu segmento. Assim me-
Ihoram os modelos preditivos exis-
tentes, acrescentando informacoes
nao financeiras que refletem as ca-
racteristicas da empresa e os aspec-
tos do risco operacional.

2.3 Demonstragdes contabeis e
analise de crédito

Para Santos (2015), diante da
necessidade de as institui¢oes fi-
nanceiras analisarem os riscos na
concessao de crédito as empresas,
a andlise das demonstragdes conta-
beis dos clientes solicitantes de cré-
dito torna-se um procedimento in-
dispensavel.

Por meio da andlise das
demonstra¢des contabeis é
possivel levantar informacées
histéricas sobre a capacidade
de pagamento, endividamento,
lucratividade, rentabilidade e para-
lelamente fazer projecoes de flu-
xos de caixa com o objetivo de
verificar se a empresa tem ca-

pacidade de cobrir os empréstimos
(SANTOS, 2015).

As demonstracoes contabeis
basicas utilizadas pelos analistas
de crédito para a averiguacao da si-
tuacao financeira da empresa sdo o
balanco patrimonial, a demonstra-
cao de resultados do exercicio e a
demonstracao do fluxo de caixa do
exercicio (SANTOS, 2015).

Silva (2017) admite que o princi-
pal objetivo da analise das demons-
tracbes contébeis é o de reduzir o
risco de concessao de crédito as
empresas. As instituicoes financei-
ras buscam o equilibrio e ponde-
ragdo no processo de concessao
de crédito e, associado ao conhe-
cimento do mercado, estratégia e
comando da empresa, o uso de ins-
trumentos eficazes para avaliacado
da saude financeira das empresas
sdo fundamentais.
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CC As institui¢des financeiras buscam o equilibrio e
ponderacdo no processo de concessdo de crédito e,
associado ao conhecimento do mercado, estratégia e
comando da empresa, o uso de instrumentos eficazes
para avaliacdo da saude financeira das empresas

sao fundamentais.??
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A analise por indices permite
extrair informacbes importantes
gue nem sempre sao 6bvias sim-
plesmente avaliando as demons-
tragbes contédbeis; consiste na re-
lacdo entre contas ou grupos de
contas de demonstragdes conta-
beis, que visa evidenciar determi-
nados aspectos da situacao econ6-
mica e financeira de uma empresa,
permitindo ao analista extrair ten-
déncias e comparar indices com
padroes preestabelecidos. A finali-
dade da andlise ndo é somente re-
tratar o que aconteceu no passa-
do, mas, também, fornecer bases
para deduzir o que poderd ocorrer
no futuro (BRIGHAN; EHRHARDT,
2017, p. 82-83).

O Quadro 2 traz, de forma re-
sumida, os principais aspectos a se-
rem analisados para concessao de
crédito.

3. Estruturacgao da pesquisa
e coletas dos dados

Observaram-se as consultas so-
licitadas pelas agéncias bancarias
para empresas de pequeno porte,
ou seja, aquelas cuja receita bru-
ta auferida no ano seja superior
a R$360 mil e igual ou inferior a
R$4,8 milhdes, conforme Lei Com-
plementar n.° 123/2006, alterada
pela n.° 155/2016, enviadas nos
meses de fevereiro, maio, junho e
outubro 2018.

Contextualizando, consultas de
crédito sdo as solicitagoes realiza-
das pelos gerentes de relaciona-
mento que atuam nas agéncias, os
quais, apos entrevista e/ou visita
ao cliente, envia consulta eletroni-
camente por meio de sistema espe-
cifico para analise da area de cré-
dito, com a prerrogativa de, apés
a avaliacao, deferir ou indeferir a
proposta realizada.

Nessa consulta, a agéncia infor-
ma as condi¢bes desejadas para o
negocio, tais como: prazo para pa-

. Ad10 A C d clra de€ € Presa
Aspecto Indice Finalidade Férmula
Liquidez Medir a capacidade da empresa de pagar |  Ativo Circulante
Corrente (ILC) suas obrigagdes em curto prazo. Passivo Circulante
Mensurar a capacidade da empresa de
Liquidez Liquidez pagar suas obrigagdes de curto prazo Disponibilidades
Esse grupo de indices Imediata (ILI) com suas disponibilidades financeiras Passivo Circulante
busca medir quio sélida (Caixa + Aplicagdes Financeiras).
¢ abase financeira da Liquidez Seca Medir a capacidade da empresa de AC — Estodues
. iqui -
empresa, a capacidade q saldar seus compromissos de curto 7{1
. (ILS) R Passivo Circulante
de pagar suas dividas. prazo sem realizar o estoque.
Mensurar a capacidade da empresa de
Geral (ILG) di 121 d s Total Ativo
eral ( pagar SlAla.S ividas considerando seu PCTBNC
patrimonio total.
Indice de .
Endividamento Mostrar a dependéncia de recursos de Passivo Total
Endividamento Total terceiros no financiamento dos ativos. Ativo Total
gsn:u:;ra d(;) Capital Indice de Mostrar a proporgao entre recurso de Passivo Total
s indices desse grupo Alavancagem terceiros em relagio a recursos proprios. PL
mostram as grandes -
i g ~ Indice de -
inhas de decisoes Endividamento Mostrar quanto os empréstimos Bancos CP
financeiras em termos Bancério no bancarios representam percentualmente Passivo Circulante
< s i L
de obtengdo e aplicagio Curto Prazo do total das dividas de curto prazo.
de recursos
Imobilizacio Mostrar quanto de recursos de longo Imobilizado
ilizaga —_—
¢ prazo esta aplicado em imobilizagdes. PL + Bancos LP
Retorno sobre -
Rentabilidad Investiment Mensurar a eficiéncia global da empresa Lucro Liquido
entabilidade o Investimento —
(ROD) em gerar lucros com seus ativos. Ativo Total
Retorno sobre
o Patriménio Medir o retorno que o capital proprio Lucro Liquido
liquido (RPL) estd trazendo para a empresa. PL
Margem de )
Lucratividade Lucratividade Mostrar se a empresa gerou lucro em Lucro Operacional
\¢ L . T TT—
o ional sua atividade operacional. RLV
peracional
Margem de Mostrar se a empresa foi eficiente
Lucrgativi dade no periodo, gerando lucro apés o Lucro Liquido
Liquida pagamento do Imposto de Renda e RLV
u .
q dividendos.
Indice de Medir a capacidade da empresa em
cobertura de gerar lucro operacional para cobrir as Lucro Operacional
juros com o lucro | despesas financeiras (juros) geradas em | Despesas Financeiras
operacional empréstimos bancarios

Fonte: elaborado pelos autores com base em Santos (2017) e Brighan e Ehrhardt (2016).

gamento, taxa de juros, modalida-
de do empréstimo e garantias. A
area de crédito para pessoa juridi-
ca esta estruturada em dois gran-
des grupos: segmento Varejo, em-
presas com faturamento até R$30
milhdes; e segmento Corporate
para empresas acima de R$30 mi-
Ihdes, sendo que o segmento Va-

rejo esta subdivido em

empresas com en-
dividamento até
R$1 milhao e em-
presas com endi-
vidamento acima de

R$1 milhao.
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Para as empresas com endivi-
damento até R$1 milhao, a anélise
de crédito é massificada, ou seja,
é realizada por meio do Sistema
de Credit Scoring dessa instituicao
financeira. A Figura 1 apresenta
de forma resumida esse fluxo das
operagoes.

Foram selecionadas apenas as
novas consultas para obtencao da
Linha de Capital de Giro, ndo se
tratando de renovacédo ou rene-
gociacdo de dividas. O Capital de
Giro é um empréstimo direciona-
do exclusivamente para empresas,
com prazo para pagamento de até
24 meses e tem como finalidade
suprir as necessidades de recur-
sos para giro operacional de cur-
to prazo, tais como: compra de
estoques, pagamento de méo de
obra, pagamento de fornecedores,
impostos entre outros. As garan-
tias mais comuns nesse emprésti-
mo sao:

e Pessoal: aval;

* Reais: cessao de recebiveis
(cheques, duplicatas, cartoes e
contratos) ou de aplicagbes fi-
nanceiras, dentre outras.

A escolha pelo Capital de Giro
se deu em funcao de diversos es-
tudos revelarem que essa é a linha
de crédito mais utilizada por em-
presas de pequeno porte.

As consultas sdo de empresas
situadas em todo o territério bra-
sileiro e todos os ramos de ativida-
de. Desse modo, nao houve qual-
quer manipulagdo com relacéo a
atividade das empresas, ou seja,
a amostra compreende empresas

de servico, comércio e in-

dustria. Cabe esclare-

cer que os dados das

empresas utilizados

|I| para o estudo sdo

i mantidos em sigilo,

em virtude da obriga-

toriedade de confidenciali-
dade das informacoes.

A amostra estudada é compos-
ta por 128.407 consultas de crédito
e, para este estudo, selecionaram-se
as seguintes informagoes:

¢ valor de faturamento da empre-
sa;

¢ data de envio da consulta;

e garantia oferecida, se real ou
pessoal;

¢ decisdo da area de crédito, se a
consulta de crédito foi aprovada
ou reprovada;

* seaempresa apresentou ou nao
balanco ao banco;

e taxa dejuros.

3.1 Técnica de analise

A técnica estatistica utilizada
na analise e no desenvolvimento
do modelo foi a regressdo logisti-
ca que, segundo Brito e Assaf Neto
(2008, p. 24 apud ARAUJO, 2015,
p. 46), "gera uma funcdo matema-
tica cuja resposta permite medir a
probabilidade de uma observacao

pertencer a
um grupo pre-
viamente estabele-
cido, dado o comporta-
mento de um conjunto de
varidveis explicativas”.
Dessa forma, utilizou-se da re-
gressdo logistica, uma vez que se
pretende avaliar como a variavel
dependente “decisdao de crédito,
de ordem binaria (aprovada ou re-
provada) se comporta em relacdo
a variavel independente referéncia
“apresentou demonstracdes con-
tabeis” (Sim ou Nao) e as demais
variaveis independentes: garantias
(pessoal ou real) e “taxa de juros”.
As varidveis podem assumir um
valor entre zero e um, atribuidos
conforme o Quadro 3.

—

Figura 1: Fluxo das operagdes para andlise de crédito

* Gerente
acessa

* Gerente
entrevista o

cliente. sistema de
Levanta consulta de
informagdes, crédito.
avalia a Informa
necessidade agéncia e

do cliente e conta.
adequa Informa taxa
prazo, taxae de juros
valor. negociada,

prazo e valor.

J J

«Se cliente ¢
do Segmento
Varejo e
possui
endividament
ona
Instituigdo
Financeira
inferior a 1
milhdo. A
consulta ¢
direcionada
para analise
Massificada
(Credit
Scoring)

* Apos analise
0 sistema
informa ao
gerente a
decisdo :
Aprovada ou
Reprovada

Fonte: elaborada pelos autores.

Variavel

Valor /Classificagao

Decisao de crédito

1: Aprovado
0: Reprovado

Apresenta¢ao de Demonstragdes Contabeis

1: Sim
0: Nao

Garantia

1: Real
0: Pessoal

Fonte: elaborado pelos autores.
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CCA presente pesquisa contou com informagdes
de apenas um dos grandes bancos privados do
Brasil. Vale ressaltar que as decisdes também sdo
influenciadas pela politica de crédito desse banco,
ja que a politica de crédito ¢ inerente
a cada instituicao financeira.??

A analise estatistica dos dados
foi realizada com auxilio do softwa-
re estatistico Statistical Package for
Social Science (SPSS) - versao 20.0.

3.2 Delimitag¢oes da pesquisa

Este estudo foi desenvolvido
baseado em informacoes de con-
sultas internas de um banco, ape-
sar de representar um extrato do
perfil de empresas, ndo necessaria-
mente apresenta um extrato de to-
das as empresas do Brasil.

A presente pesquisa contou
com informacdes de apenas um
dos grandes bancos privados do
Brasil. Vale ressaltar que as decisdes
também séo influenciadas pela po-
litica de crédito desse banco, ja
que a politica de crédito é inerente
a cada instituicao financeira. Outro
aspecto importante é que, nesse
banco, 98% da avaliacdo de crédi-
to para empresas com divida de até
um milhdo é realizada por meio de
modelagem estatistica, a qual tam-
bém cada banco tem a sua.

Todas as consultas observadas

Foram observadas consultas
dos meses de fevereiro a outubro
e ndo se levou em conta para o es-
tudo influéncias de aspectos ma-
croeconémicos do periodo.

4. Analise dos Resultados

4.1 Caracterizagao da amostra
As variaveis utilizadas na pes-
quisa estao descritas na Tabela 1,
na qual se observa que ha mais
consultas aprovadas (53%) que
reprovadas (47%): apenas 1.593
(1,25%) apresentaram demonstra-
¢bes contabeis ao banco e a maio-

Tabela 1 - Variaveis da pesquisa

ria 105.588 (82%) ofereceram ga-
rantias reais, sendo consideradas
garantias reais: bens modveis ou
imoéveis, titulos de crédito a rece-
ber, investimentos, etc.

A Tabela 2 apresenta a compo-
sicdo da amostra dividida por niveis
de faturamento, na qual se obser-
va que a maior parte das empresas
54% sao aquelas que possuem o fa-
turamento entre R$360 mil e R$1
milhdo, sendo que, destas, apenas
0,55% apresentam balanco. Entre
aquelas com faturamento de R$1
milhdo a R$2 milhoes, 1,44% apre-
sentam as demonstracoes conta-
beis. Contudo, esse percentual au-

Quantidade de observagoes 128.407
. L Crédito Aprovado: 1 68.563
Variavel Dependente Binaria o
Crédito Reprovado: 0 59.844
Balango Sim: 1 1.593
i . Balango Nao: 0 126.814
Varidveis Independentes Bindria
Garantia Real:1 105.588
Garantia Pessoal: 0 22.819
Varidvel Independente Taxa de Juros

Fonte: dados da pesquisa.

Tabela 2 - Categorizagdo da amostra por faixa de faturamento

foram analisadas por meio do sis-

tema de Credit Scoring do banco Faixa de Faturamento Quantidade | Apresentou Garantia Garantia
~ ~ de Empresas Balango Pessoal Real
em questdo. Nao contaram, para
t tud It f 360 mil a R$1 milhdo 69.771 385 58.278 11.493
este estu O.' as consu a,S que 0- Acima de R$1 milhao até R$2 milhoes 35.866 518 29.015 6.851
ram submetidas para analise julga- 7, . 4 Rs2 milhoes até Rs3 milhoes 14.554 364 11.658 2.896
mental realizada pelo profissional Acima de R$3 milhdes até R$4,8 milhdes 8.216 326 6.637 1.579

da area de crédito. Fonte: dados da pesquisa.
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menta para 2,50% naquelas com
faturamento entre 2 milhdes e 3
milhodes e, para aquelas com fa-
turamento acima de 3 milhées, o
percentual atinge 3,96%. Quan-
to maior o faturamento, mais em-
presas apresentam balanco, pres-
supondo uma preocupacdo maior
com controles financeiros.

4.2 Resumo do processamento

A Tabela 3: Resumo do pro-
cessamento gerado pelo sistema
SPSS mostra que a amostra possui
128.407 observacoes, sendo que
100% dela foi incluida na anélise.

4.3 Modelo Beginning Block:
classificagdo inicial

Inicialmente o modelo apresen-
ta a classificacdo prévia das obser-
vagdes sem nenhuma varidvel inde-
pendente (previsora). Na Tabela 4,
se observa o resultado da classifi-
cacdo inicial (modelo vazio), o qual
considera que as 128.407 empre-
sas estdo na categoria de maior fre-
quéncia, nesse caso reprovado. Ain-
da prevé que todas as consultas das
empresas foram reprovadas, possi-
bilitando um acerto de 53,4 % dos
casos.

Sintetizando sem a inclusao das
variaveis, o modelo explica 53,4%
das previsoes. Esse resultado é im-
portante, pois permite comparar o
incremento de acerto do modelo
estatistico apds a inclusdo das va-
ridveis independentes.

A Tabela 5 apresenta a estatis-
tica Wald referente a significan-
cia da variavel constante incluida
no modelo de regressao, a qual é
de 591,119 com significancia de
0,000. Isso mostra que a variavel
constante do modelo de regressao
é significativa (sig. < 0,05) e contri-
bui para formular previsdes sobre a
aprovagao de crédito.

A Tabela 6 mostra que todas as
variaveis foram excluidas do mode-

lo. Embora aparentemente pouco in-
teressante para o objetivo em ques-
tdo, é uma etapa do processo que
pontua a variavel de acordo com a
importancia, caso a selecao seja o
método foward em vez do método
enter utilizado. Nesse caso, a menor
pontuacao foi apresentar, ou ndo, as
demonstracoes contébeis.

A Tabela 6 também revela que
todas as varidveis possuem nivel de

significancia menor que 0,05, suge-
rindo que é preciso prosseguir com
o estudo e construir um modelo
mais complexo.

4.4 Block 1: Method = Enter

A Tabela 7 exibe os resultados
do teste Omnibus, que mostram a
qualidade do modelo de regressao
para realizar previsoes.

ADE1a C O AO ProcCessa C O
Case Processing Summary
Unweighted Casesa N Percent
Included in Analysis 128407 100,0
Selected Cases Missing Cases 0 0
Total 128407 100,0
Unselected Cases 0 ,0
Total 128407 100,0
Fonte: dados da pesquisa.
abela 4 4 acao d
Classification Table™®
Predicted
Observed DECISAO
Percentage Correct
Reprovado Aprovado
B Reprovado 68563 0 100,0
Step 0 DECISAO Aprovado 59844 0 ,0
Overall Percentage 53,4

a. Constant is included in the model.
b. The cut value is ,500
Fonte: dados da pesquisa.

Tabela 5 — Estatistica Wald

Variables in the Equation

B S.E. Wald df Sig. Exp(B)
Step 0 | Constant -,136 ,006 591,119 1 ,000 ,873
Fonte: dados da pesquisa.
dD€la O DO d d I'Cld (14 d dVEe acpendac C
ariaoles no e cquatio
Score df Sig.
BALANCO(1) 34,124 1 ,000
TX_JUROS 102,157 1 ,000
Step 0 Variables
GARANTIA(1) 850,000 1 ,000
FATURAMENTO_BRUTO 414,572 1 ,000
a. Residual Chi-Squares are not computed because of redundancies.
Fonte: dados da pesquisa.
abela e O b
Chi-square df Sig.
Step 1251,708 4 ,000
Step 1 Block 1251,708 4 ,000
Model 1251,708 4 ,000

Fonte: dados da pesquisa.
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O teste Omnibus analisa duas
hipéteses:

* Hipotese nula: Coeficientes nao
contribuem para melhorar a qua-
lidade das previsoes analisadas;

* Hipdtese 1: Coeficientes contri-
buem para explicar o modelo.
O resultado desse teste apre-

senta a significancia igual a 0,000
(PValue <0,05), portanto, a hipé-
tese nula deve ser rejeitada, uma
vez que o modelo com as varia-
veis é melhor que o modelo sem
nenhum previsor. As varidveis tém
significancia estatistica para expli-
car o modelo.

4.5 Tabela de classificagdo final

Na Tabela 8, é possivel visuali-
zar quantos dos casos foram clas-
sificados de forma adequada pelo
modelo:

* Da categoria “Reprovado”, o mo-
delo previu corretamente 79,5%;
* Da categoria “Aprovado” o mo-
delo previu corretamente 27,3%.

Observa-se que o modelo apre-
senta percentual de acerto na clas-
sificacao geral de 55,2%, enquanto
o modelo inicial, sem considerar as
varidveis, apresenta 53,4%.

4.6 Variaveis do modelo

A Tabela 9 demonstra os coefi-
cientes das varidveis que foram uti-
lizadas no modelo de Regressao Lo-
gistica, os parametros e a respectiva
estatistica Wald.

O teste Wald analisa a signifi-
cancia estatistica dos coeficientes
do modelo, assumindo a hipétese
nula de que sao iguais a zero, isto é,
nao contribuem para prever o even-
to analisado, aprovagao ou reprova-
¢ao da consulta de crédito.

Neste estudo, os parametros
estimados se mostram significati-
vos, uma vez que todos os valores

Tabela 8 - Tabela de classificagdo final - Classification Table

Observed Predicted
DECISAO Percentage
Reprovado Aprovado Correct
- Reprovado 54519 14044 79,5
Step 1 DECISAO Aprovado 43526 16318 27,3
Overall Percentage 55,2
a.0 ponto de corte é 0,5
Fonte: dados da pesquisa.
abela 9 ariaveis do modelo
B S.E. Wald df Sig.
BALANCO(1) ,221 ,051 18,779 1 ,000
TX_JUROS -,021 ,007 9,859 1 ,002
Step 1* | GARANTIA(1) ,407 ,015 730,293 1 ,000
FATURAMENTO_BRUTO ,000 ,000 349,119 1 ,000
Constant -,321 ,017 357,304 1 ,000

Fonte: dados da pesquisa.

Tabela 10 — Odds Ratio ou razao de chances

90% C.I.for EXP(B)
Exp(B)
Lower Upper
BALANCO(1) 1,248 1,147 1,357
TX_JUROS 979 ,969 ,990
Step 12 GARANTIA(1) 1,503 1,466 1,541
FATURAMENTO_BRUTO 1,000 1,000 1,000
Constant 725

a. Variable(s) entered on step 1: BALANCO, TX_JUROS, GARANTIA, FATURAMENTO_BRUTO.

Fonte: dados da pesquisa.

de significancia foram inferiores a
5%, ou seja, podem ser conside-
rados estatisticamente diferentes
de zero e contribuem significati-
vamente para prever os niveis de
aprovacao ou reprovacao das con-
sultas de crédito.

A Coluna B mostra o valor do
coeficiente de cada uma das va-
ridveis. Quando o coeficiente for
maior que zero, maior serad a pro-
babilidade de ocorréncia do evento
de interesse e vice-versa. Assim, ao
analisar essa coluna, observa-se que
as variaveis que aumentam a pro-
babilidade de aprovacao do crédito
sao: Apresentar as Demonstracoes
Contabeis (0,221) e apresentar Ga-
rantias Reais (0,407).

A variavel Taxa de Juros apresen-
tou sinal negativo (-0,021), pressu-
pondo que quanto maior a taxa,
menor a possibilidade de ter o cré-
dito aprovado. Infere-se que quanto
maior a taxa maior o risco do cliente.

4.7 Exp (B) Odds Ratio (OR) ou
razao de chances

Na Tabela 10, observa-se o Exp
(B) Odds Ratio ou razao de chances
de o evento ocorrer. A variavel Apre-
sentar Demonstracoes Contabeis
possui Exp (B) maior que 1, o que
significa que a empresa de pequeno
porte, que apresentou as demons-
tracdes contdbeis para o banco, au-
mentou para 1,248 vezes a possibi-
lidade de ter seu crédito aprovado.
Ja a empresa que apresentou garan-
tia real aumentou em 1,503 as

chances de ter seu crédi-
to aprovado.
\l W

Taxa de juros apre-
senta Exp. (B) abai-
xo de 1: isso mostra
que, quando os pre-
visores aumen-
tam, diminuem
as chances de
ocorrer o crédi-
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A influéncia da apresentagdo das demonstragoes contabeis na
obtencdo de crédito por empresas de pequeno porte

Intervalo de confianca para o OR
Cl for Exp B (Intervalo de confian-
ca), entre 1.147 e 1,357 maior que
1: significa que de fato apresentar
balanco aumenta as chances da em-
presa ter seu crédito aprovado.

Consideragoes Finais

Este estudo investigou como a
obtencao de crédito por empresas
de pequeno porte pode ser influen-
ciada pela apresentacéo, ou ndo, das
demonstracoes contabeis ao banco.

A analise dos dados revelou
que apenas 1,25% de uma amos-
tra com 128.407 consultas de cré-
dito de pequenas empresas apre-
sentou balanco ao banco. Esse é
um dado importante, pois vai ao
encontro das conclusdes de ou-
tros estudos, os quais revelam que
comumente a elaboragao das de-
monstragdes contabeis por empre-
sas de pequeno porte é encarada
apenas como uma obrigacao para
atender ao Fisco. Parte das peque-
nas empresas enxerga o investimen-
to na elaboracao das demonstra-
¢6es como gastos demasiados por
nao perceberem valor nisso. Infere-
-se que essa postura reflete neste
estudo também, uma vez que, ao
serem interpeladas pelos gerentes
do banco para apresentarem as de-
monstracdes, argumentam que nao
possuem ou que nao refletem sua
realidade, pois também ha que se
considerar a informalidade existen-
te no mercado brasileiro nesse ni-
cho de empresas.

Avancando na analise do estu-
do, os resultados dos testes esta-
tisticos evidenciaram que o modelo
proposto tem significancia estatis-
tica, considerando as variaveis in-
dependentes, apresenta um per-
centual de acerto de classificacao
de 55%. Revelaram que as varidveis
incluidas no modelo (apresentar
demonstrativos, taxa de juros, ga-
rantias e faturamento) contribuem,
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significativamente, para prever os
niveis de aprovacdo ou reprovacao
das consultas de crédito. As varia-
veis que aumentam a probabilidade
de aprovacao do crédito sao: Apre-
sentar as Demonstracoes Contabeis
e apresentar Garantias Reais. J& a
varidvel Taxa de Juros apresentou si-
nal negativo (-0,021), pressupondo
que, quanto maior a taxa, menor a
possibilidade de ter o crédito apro-
vado, o que faz sentido porque ta-
xas mais altas sao atribuidas a em-
presas como maior risco.

Por outro lado, quando avaliada
a representatividade das variaveis
(Valor Wald da Variavel dividido pela
soma de todos os valores Wald),
Apresentar balanco representa ape-
nas 1,70% do poder de explicacdo
de aprovacdo, enquanto que a va-
ridvel garantia é a mais representati-
va com 65,90%. Isso demonstra que
garantia tem peso maior na deciséo,
0 que é coerente ao associar que o
dificil acesso as informacoes das pe-
quenas empresas representa mais
risco, ou seja, por ter menos trans-
paréncia, logo a exigéncia de garan-
tias reais se faz necessaria para miti-
gar o risco da operacéo.

Finalmente, o estudo revelou
que as empresas que apresenta-
ram suas demonstracoes contabeis
elevaram suas chances de terem
seu crédito aprovado pelo banco
em 1,24 vezes. Embora a razdo de
chances seja relativamente diminu-
ta, traz importantes conclusoes:

a) empresas que apresentam as de-
monstragdes contabeis demons-
tram mais transparéncia na ges-
tao de seus negocios, e 0 acesso
a essas informagoes pelos ban-
cos permite saber se estdo se re-
lacionando com uma empresa
saudavel financeiramente e con-
sequentemente reduz o risco;
recorrentemente pequenas
empresas restringem as
demonstragdes para uso
dos sdcios;

b) ndo é tao relevante, pois é pre-
ciso considerar que, para gran-
de parte das pequenas empresas
brasileiras, as demonstragoes
contabeis nem sempre refletem
a realidade, nao sao auditadas,
sendo classificadas como pouco
confiaveis, levando as institui-
¢des financeiras, em seus mo-
delos de Credit Scoring, a atri-
buirem maior relevancia para
aspectos histéricos e de com-
portamento em relagdo a crédi-
to em detrimento das informa-
¢des contdbeis e financeiras;

¢) nao obstante, além de informa-
¢des das empresas, também, sao
analisados dados dos socios,
pois geralmente, nos pequenos
negdcios, os administradores
tém a dificuldade de separar a
pessoa fisica da juridica.

Enfim, pequenas empresas po-
dem ter maior dificuldade de acesso
ao crédito devido a problemas de-
correntes da falta de informacoes.

Esta pesquisa se limitou ao es-
tudo de um banco de dados de
apenas uma instituicao financeira.
Contudo, em estudos futuros, re-
comenda-se analisar grupo de em-
presas de mais que uma institui-
¢ao financeira, separar empresas
de acordo com o faturamento para
comparar e complementar com ou-
tras variaveis.

%"*ﬂnuiﬂ"’ '
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Andlise do prego da agdo da companhia sudertrgica nacional (CSN)

por meio de variaveis macroeconémicas

1. Introdugao

Segundo informacoes obtidas
no site da Companhia Siderurgi-
ca Nacional (CSN) (atualizado pela
Ultima vez em 18 de novembro de
2020) no que tange ao mercado
global, a Australia, Brasil e Africa
do Sul sdo os maiores exportado-
res de minério de ferro, responden-
do, juntos, por mais de 85% do vo-
lume transoceéanico global. Do lado
da demanda, a China é o principal
importador.

A CSN foi escolhida para este
estudo de caso por ser uma com-
panhia aberta, com acdes na B3
(Brasil, Bolsa, Balcao), sede em Sao
Paulo, considerada a maior indus-
tria siderdrgica do Brasil e da Amé-
rica Latina. A CSN Mineracao ¢é a
sexta maior exportadora de miné-
rio de ferro no mundo, atendendo
a clientes na Asia, Europa, América
do Norte e Brasil. De acordo com o
CGEE (2010) a participagao da si-
derurgia brasileira estd diretamen-
te relacionada com outras cadeias
produtivas como obras da constru-
cao civil, producéao industrial auto-
motiva e bens de capital. O setor
de siderurgia tem contribuido for-
temente para o desenvolvimento
do Produto Interno Bruto (PIB) do
Brasil, dado pelo aumento da de-
manda de producao siderurgica do-
méstica e internacional. Em funcao
disso, é vista como um setor estra-
tégico na geracao de empregos e,
consequentemente, na economia
do pais como um todo.

A siderurgia no Brasil vem expe-
rimentando uma expansao nos ulti-
mos anos, dada a escalada de pro-
ducdo e do consumo de aco nos
paises asiaticos, em especial, na
China. O crescimento exponencial
da economia local vem acarretan-
do o incremento da demanda por
produtos siderurgicos. Esta trajeto-
ria vem sendo reforcada também
pelo desenvolvimento da industria
de bens de capital (equipamentos)

RBC n.° 255 - Ano L — maio/junho de 2022

e pelo incremento do consumo de
bens durdveis, entre outros fatores
(CGEE, 2010).

De acordo com dados do Anua-
rio Estatistico do Setor Metallrgi-
co (AESM, 2018), o Brasil foi o0 9°
maior produtor de ago do mundo
no ano de 2018, com uma produ-
¢do de 35,4 milhdes de toneladas
de aco, numero equivalente a 2%
da producdo mundial, liderada pela
China, com mais da metade de toda
producao (51,3%), seguida pela in-
dia (5,9%), Japao (5,8%) e EUA
(4,8%). Na América Latina, o Brasil
se destaca concentrando 53,8% da
producao de ago.

Os indicadores selecionados
para o estudo trazem uma anélise
agregada do crescimento da pro-
ducao e dos resultados da CSN no
periodo analisado e que podem
refletir no setor siderurgico bra-
sileiro como um todo. Procura-se
assim, explorando-se os resulta-
dos quantitativos da CSN referen-
tes a produgao do minério de fer-
ro, produto carro-chefe no setor
siderurgico, identificar quais varia-
veis macroecon6micas podem in-
terferir no preco final da sua acao.
Sendo assim, o objetivo princi-
pal deste trabalho é identificar se
ha correlacdo de valor entre as va-
ridveis macroecondmicas e o valor
da acdo da CSN.

O interesse deste trabalho para
a academia é demonstrar que, por
meio de uma andlise de varidveis
correlacionadas, é possivel identi-
ficar o movimento de uma acéo e,
assim, observar que estdo associa-
das aos resultados da companhia
pesquisada.

Este estudo pode ser consi-
derado de grande valia para in-
vestidores de mercado financeiro
que buscam analisar varidveis que
impactam no preco
da acdo e contri- =
buir na analise e de-
cisdo de investi-
mento neste setor.

2. Referencial Teodrico

2.1 Andlise da variacdo do preco
das a¢des em funcio de fatores
macroecondémicos

O preco das a¢bes é composto de
expectativas de inflacdo, retencdo de
lucros e outros, e esta alinhado com
a eficiéncia da companhia na 6tica
dos investidores. Compreender va-
ridveis que afetam o preco das acoes
permite aos gestores um maior con-
trole das operacbes, reduzindo a as-
simetria de informacao e permitindo
a tomada de decisdes mais assertivas,
como, por exemplo, no caso de re-
compra das ag¢des, oportunidade para
os administradores quando os papéis
estao subvalorizados (HOGHOLM;
HOGHOLM, 2017), ou o desdobra-
mento de acoes, que podem aumen-
tar a liquidez das organizacoes (TABI-
BIAN; ZHANG; JAFARIAN, 2020).

Segundo Reis et al. (2010), ha
uma forte correlacao entre taxa de
cambio, risco pais e fluxo de inves-
timento estrangeiro no mercado de
capitais do Brasil. Existe uma rela-
cao positiva entre as entradas de
capital estrangeiro e o retorno das
acoes, além disso, mudancas cam-
biais e de risco pais apresentaram
correlagdo negativa com os retor-
nos das acoes do indice, embora os
resultados ndo tenham sido fortes o
suficiente para apontar causalidade
reversa entre as variaveis.
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C€O interesse deste trabalho para a academia é
demonstrar que, por meio de uma andlise de variaveis
correlacionadas, é possivel identificar o movimento de

uma a¢do e, assim, observar que estdo associadas aos
resultados da companhia pesquisada.??

De acordo com
Franzen et al. (2009),
os fluxos de investi-
mento para o merca-
do acionario brasileiro
sao afetados pelo retor-
no do indice Ibovespa, variacao
cambial e taxa Selic. Este autor ob-
servou diminuicdo da posicao do
investidor estrangeiro quando a
moeda dom