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Apresentacao

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), ao instituir o Comité de Pronunciamentos Contabeis, por meio da
Resolucédo 1.055/05, demonstra o compromisso e a preocupacao da entidade no que diz respeito a harmoni-
zagao das Normas Brasileiras de Contabilidade aos Padrdes Internacionais.

O processo de convergéncia esta trazendo uma série de desafios e oportunidades para os contabilistas brasi-
leiros tais como alteracdes na estrutura do balango patrimonial, fluxos de caixa, notas explicativas entre outros.
Para o Brasil, a adogdo das normas reflete em beneficios internos e externos. No campo externo, a adogéo in-
sere o Pais no contexto econémico mundial, ajudando a internacionalizar empresas e negécios. Internamente,
com a criagdo do CPC, as normas regularizam e normatizam as caracteristicas contabeis das empresas e faz
a intermediacéo do debate entre representantes dos diversos segmentos do mercado brasileiro.

Esta segunda edicdo traz aos nossos leitores os Pronunciamentos Técnicos Contabeis ( ano 2009), e a primeira
edicdo das Interpretagdes e Orientagdes Técnicas Contabeis (ano 2009). Para muitos profissionais, estes livros
possibilitardao melhor entendimento na interpretacéo das normas, visto que essas asseguram tranquilidade ne-
cessdria para aqueles que atuam na area.

O processo de produgdo das informagdes — advindas do CPC — alberga diretamente os agentes envolvi-
dos (produtores da informagéo contabil, auditores, usuarios, intermediarios, academia e diversas instan-
cias de Governo). Todos os pronunciamentos Técnicos do CPC sao submetidos a audiéncias publicas.
E bom lembrar que as Interpretacdes e Orientacdes, sempre que conveniente, passam por esse mesmo
processo de validagao.

Boa Leitura.

Juarez Domingues Carneiro
Presidente do CFC
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Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentagdo das Demonstragées Contabeis
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CPC40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo

CPC23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro
CPC 17 - Contratos de Construgao

CPC27 - Ativo Imobilizado
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CPC30 - Receitas

CPC 07 - Subvencdo e Assisténcia Governamentais

CPC20 - Custosde Empréstimos
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CPC01 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos

CPC17 - Contratos de Construgdo

CPC25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

CPC04 - Ativo Intangivel

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao

ICPC 03 - Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento Mercantil, parte A: Deter-

minag&o se um Contrato contém Arrendamento

Histérico

1. A infra-estrutura de servigos publicos — tais como estradas, pontes, tuneis, prisdes, hospitais, aeroportos,
redes de distribuicao de agua, redes de distribuicao de energia e de telecomunicagdes — historicamente
foi construida, operada e mantida pelo setor publico e financiada por meio de dotagdes orgcamentarias.

2. Ao longo do tempo os governos introduziram contratos de presta¢do de servigos para atrair a participa-
¢éo do setor privado no desenvolvimento, financiamento, operagao e manutengao dessa infra-estrutura.
A infra-estrutura pode ja existir ou ser construida durante a vigéncia do contrato de servigo. Os contratos
dentro do alcance da presente Interpretacdo geralmente envolvem uma entidade privada (concessio-
nario) que constroi a infra-estrutura usada para prestar os servigos publicos ou melhora-la (por exem-
plo, aumento da capacidade), além de opera-la e manté-la durante prazo especifico. O concessionario
recebe pelos servigos durante a vigéncia do contrato. O contrato é regido por documento formal que
estabelece niveis de desempenho, mecanismos de ajuste de pregos e resolucdo de conflitos por via
arbitral. Tal contrato pode ser descrito como “construir-operar-transferir” ou “recuperar-operar-transferir’
ou contrato de concessao de servigo publico a entidades do setor privado.

3. Uma caracteristica desses contratos de prestacdo de servigos é sua natureza de servigo publico, que
fica sob a responsabilidade do concessionario. A politica publica aplica-se a servigos a prestar ao publi-
co, relacionados a infra-estrutura, independentemente da identidade do prestador. O contrato de presta-
¢ao de servigos obriga expressamente o concessiondrio a prestar os servigos a populagdo em nome do
6rgao publico. Outras caracteristicas comuns s&o:

(a) aparte que concede o contrato de prestacéo de servigos (concedente) € um 6rgéo publico ou uma
entidade publica, ou entidade privada para a qual foi delegado o servigo;

(b) o concessionario é responsavel ao menos por parte da gestéao da infra-estrutura e servigos rela-
cionados, ndo atuando apenas como mero agente, em nome do concedente;

(c) o contrato estabelece o preco inicial a ser cobrado pelo concessionario, regulamentando suas
revisdes durante a vigéncia desse contrato de prestacéo de servigos;

(d) o concessionario fica obrigado a entregar a infra-estrutura ao concedente em determinadas con-
dicdes especificadas no final do contrato, por pequeno ou nenhum valor adicional, independente-
mente de quem tenha sido o seu financiador.

o



Alcance

4,

9.

Esta Interpretagéo orienta os concessionarios sobre a forma de contabilizagdo de concessoes de servi-
¢os publicos a entidades privadas.

Esta Interpretagéo é aplicavel a concessoes de servigos publicos a entidades privadas caso:

(a) o concedente controle ou regulamente quais servigos o concessiondrio deve prestar com a infra-
estrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o seu preco; e

(b) o concedente controle — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer participa-
¢ao residual significativa na infra-estrutura no final do prazo da concessao.

A infra-estrutura utilizada na concessao de servigos publicos a entidades privadas durante toda a sua
vida util (toda a vida do ativo) ou durante a fase contratual esta dentro do alcance desta Interpretagéo
se atendidas as condi¢cdes descritas no item 5(a). Os itens GA1 a GA8 orientam sobre como deter-
minar se e até que ponto as concessdes de servicos publicos a entidades privadas estdo dentro do
alcance desta Interpretacéo.

Esta Interpretagéo aplica-se:

(a) a infra-estrutura construida ou adquirida junto a terceiros pelo concessionario para cumprir o
contrato de prestacao de servicos; e

(b)  ainfra-estrutura ja existente, que o concedente repassa durante o prazo contratual ao concessio-
nario para efeitos do contrato de prestacéo de servigos.

Esta Interpretacdo nao especifica como contabilizar a infra-estrutura detida e registrada como ativo
imobilizado pelo concessionario antes da celebracdo do contrato de prestacao de servigos. Essa infra-
estrutura esta sujeita as disposi¢des sobre baixa de ativo imobilizado, estabelecidas no Pronunciamento
Técnico CPC 27.

Esta Interpretagéo nao trata da contabilizagao pelos concedentes.

Assuntos tratados

10. Esta Interpretagéo estabelece os principios gerais sobre o reconhecimento e a mensuragao das obri-
gacdes e os respectivos direitos dos contratos de concessdo. Os assuntos tratados nesta Interpretacao
s80 os seguintes:

(a) tratamento dos direitos do concessionario sobre a infra-estrutura;
(b)  reconhecimento e mensuragao do valor do contrato;
(c)  servigos de construcdo ou melhoria;
(d)  servicos de operacao;
(e) custos de empréstimos;
(f) tratamento contabil subsequente de ativo financeiro e de ativo intangivel; e
(g) itens fornecidos ao concessionario pelo concedente.
Consenso

Tratamento dos direitos do concessionario sobre a infra-estrutura

11.

A infra-estrutura dentro do alcance desta Interpretagdo néo sera registrada como ativo imobilizado do
concessionario porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle
(muito menos de propriedade) do uso da infra-estrutura de servigos publicos. E prevista apenas a ces-
sdo de posse desses bens para realizagao dos servigos publicos, sendo eles revertidos ao concedente
apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a infra-estrutura
para a prestagao dos servi¢os publicos em nome do concedente, nas condi¢des previstas no contrato.

Reconhecimento e mensuracao do valor do contrato

12.

]

Nos termos dos contratos de concess&do dentro do alcance desta Interpretacéo, o concessionério atua
como prestador de servigo. O concessionario constroi ou melhora a infra-estrutura (servigos de constru-
¢ao ou melhoria) usada para prestar um servico publico e opera e mantém essa infra-estrutura (servigcos
de operagao) durante determinado prazo.



13. O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os
Pronunciamentos Técnicos CPC 17 — Contratos de Construgdo e CPC 30 - Receitas. Caso o con-
cessionario realize mais de um servigco (p.ex., servicos de construgcdo ou melhoria e servigos de
operagao) regidos por um uUnico contrato, a remuneracéo recebida ou a receber deve ser alocada
com base nos valores justos relativos dos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. A natureza da remuneragao determina seu subsequente tratamento contabil. Os
itens 23 a 26 a seguir detalham o registro subsequente da remuneracgao recebida como ativo finan-
ceiro e como ativo intangivel.

Servicos de construgao ou melhoria

14. O concessionario deve contabilizar receitas e custos relativos a servicos de construgdo ou melhoria de
acordo com o Pronunciamento Técnico — CPC 17.

Valor pago pelo concedente ao concessionario

15.  Se o concessionario presta servicos de construcdo ou melhoria, a remuneragao recebida ou a receber
pelo concessionario deve ser registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a
direitos sobre:

(a) um ativo financeiro; ou
(b)  um ativo intangivel.

16. O concessionario deve reconhecer um ativo financeiro a medida em que tem o direito contratual incondi-
cional de receber caixa ou outro ativo financeiro do concedente pelos servicos de construgéo; o conce-
dente tem pouca ou nenhuma opg¢éo para evitar o pagamento, normalmente porque o contrato é execu-
tavel por lei. O concessionario tem o direito incondicional de receber caixa se o concedente garantir em
contrato o pagamento (a) de valores preestabelecidos ou determinaveis ou (b) insuficiéncia, se houver,
dos valores recebidos dos usudrios dos servicos publicos com relagao aos valores preestabelecidos ou
determinaveis, mesmo se o pagamento estiver condicionado a garantia pelo concessionario de que a
infra-estrutura atende a requisitos especificos de qualidade ou eficiéncia.

17. O concessionario deve reconhecer um ativo intangivel a medida em que recebe o direito (autorizagéo)
de cobrar os usuérios dos servigos publicos. Esse direito ndo constitui direito incondicional de receber
caixa porque os valores séo condicionados a utilizagdo do servigo pelo publico.

18.  Se os servigos de construgdo do concessionario séo pagos parte em ativo financeiro e parte em ativo in-
tangivel, é necessario contabilizar cada componente da remunerag¢é@o do concessionario separadamen-
te. A remuneracao recebida ou a receber de ambos os componentes deve ser inicialmente registrada
pelo seu valor justo recebido ou a receber.

19. A natureza da remuneragéo paga pelo concedente ao concessionario deve ser determinada de acordo
com os termos do contrato e, quando houver, legislagéo aplicavel.

Servicos de operacao

20. O concessionario deve contabilizar receitas e custos relativos aos servicos de operagao de acordo com
o Pronunciamento Técnico — CPC 30.

Obrigagoes contratuais de recuperacao da infra-estrutura a um nivel especifico
de operacionalidade

21. O concessionario pode ter obrigagcdes contratuais que devem ser atendidas no &mbito da sua conces-
sdo (a) para manter a infra-estrutura com um nivel especifico de operacionalidade ou (b) recuperar
a infra-estrutura na condigao especificada antes de devolvé-la ao concedente no final do contrato de
servigco. Tais obrigagdes contratuais de manutencdo ou recuperagao da infra-estrutura, exceto even-
tuais melhorias (ver item 14), devem ser registradas e avaliadas de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco. E isso tanto
no caso de concessao reconhecida como ativo financeiro, como ativo intangivel ou como parte de uma
forma e parte de outra.

e



Custos de empréstimos incorridos pelo concessionario

22,

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos de Empréstimos, os custos de empréstimos
atribuiveis ao contrato de concess@o devem ser registrados como despesa no periodo em que s&o incorri-
dos, a menos que o concessionario tenha o direito contratual de receber um ativo intangivel (direito de cobrar
0s usuarios dos servigos publicos). Nesse caso, custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessao
devem ser capitalizados durante a fase de construgéo, de acordo com aquele Pronunciamento Técnico.

Ativo financeiro

23.

24,

25.

As disposi¢des contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros (Pronunciamentos Técnicos CPC 38,
CPC 39 e CPC 40) aplicam-se ao ativo financeiro registrado nos termos dos itens 16 e 18.

O valor devido, direta ou indiretamente, pelo concedente é contabilizado de acordo com o Pronuncia-
mento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo como:

(a)  empréstimo ou recebivel;

(b) ativo financeiro disponivel para venda; ou

(c) ativo financeiro pelo valor justo por meio do resultado, caso sejam atendidas as condi¢des para
tal classificagéo.

Se o valor devido pelo concedente é contabilizado como empréstimo ou recebivel ou ativo financeiro
disponivel para venda, o Pronunciamento Técnico CPC 38 exige que a parcela referente aos juros cal-
culados com base no método de taxa efetiva de juros seja reconhecida no resultado.

Ativo intangivel

26.

O Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel é aplicavel ao ativo intangivel registrado de acor-
do com os itens 17 e 18. Os itens 44 a 46 desse mesmo Pronunciamento fornecem orientagcdo sobre a
mensuragao de ativos intangiveis adquiridos em troca de um ativo ou de ativos ndo monetarios ou de
uma combinacgéo de ativos monetarios e ndo monetarios.

Itens fornecidos ao concessionario pelo concedente

27.

De acordo com o item 11, a infra-estrutura a que o concedente da acesso ao concessionario para efeitos
do contrato de concessdo ndo pode ser registrada como ativo imobilizado do concessionario. O conce-
dente também pode fornecer outros ativos ao concessionario, que pode reté-los ou negocia-los, se assim
o desejar. Se esses outros ativos fazem parte da remuneracgéo a pagar pelo concedente pelos servigos,
nao constituem subvengdes governamentais, tal como séo definidas no Pronunciamento Técnico CPC 07
— Subvenc&o e Assisténcia Governamentais. Esses outros ativos devem ser registrados como ativos do
concessionario, avaliados pelo valor justo no seu reconhecimento inicial. O concessionario deve registrar
um passivo relativo a obrigagcdes nao cumpridas que ele tenha assumido em troca desses outros ativos.

Apresentacao e divulgacéao

28.

Todos os aspectos de contrato de concessao devem ser considerados para determinar as divulga¢des
e notas adequadas. O concessionario deve divulgar o seguinte ao fim de cada periodo:

(a)  descricao do contrato;

(b) termos significativos do contrato que possam afetar o valor, o prazo e a certeza dos fluxos de
caixa futuros (por exemplo, periodo da concessao, datas de reajustes nos precos e bases sobre
as quais o reajuste ou revisao serdao determinados);

(c) natureza e extensao (por exemplo, quantidade, prazo ou valor, conforme o caso) de:

(i) direitos de uso de ativos especificados;

(i)  obrigagao de prestar servigos ou direitos de receber servigos;

(i)  obrigagdes para adquirir ou construir itens da infra-estrutura da concesséao;

(iv)  obrigag&o de entregar ou direito de receber ativos especificados no final do prazo da concessao;
(v)  opgao de renovacdo ou de rescisdo; e

(vi)  outros direitos e obrigagbes (por exemplo, grandes manutengdes periddicas);

(d)  mudangas no contrato ocorridas durante o periodo; e
(e)  como o contrato de concessao foi classificado: ativo financeiro e/ou ativo intangivel.



29. O concessionario deve divulgar o total da receita e lucros ou prejuizos reconhecidos no periodo decor-
rentes da prestacdo de servigos de constru¢@o, em troca de ativo financeiro ou ativo intangivel.

30. As divulgagbes requeridas de acordo com os itens 28 e 29 desta Interpretagdo devem ser feitas para
cada contrato de concessao individual ou para cada classe de contratos de concessdo. Uma classe é o
agrupamento de contratos de concessao envolvendo servi¢os de natureza similar (por exemplo, arreca-
dacdo de pedagio, servicos de telecomunicacdes e tratamento de agua).

Disposicoes transitdrias

31. Sujeitas ao item 32, as alteragdes nas praticas contabeis devem ser contabilizadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro,
ou seja, retroativamente.

32.  Se, nos termos de qualquer contrato de concessao em particular, for impraticavel para o concessionario
a aplicagéao retroativa desta Interpretagao no inicio do periodo mais antigo apresentado, este deve:

(a) registrar os ativos financeiros e os ativos intangiveis existentes no inicio do periodo mais antigo
apresentado;

(b) utilizar os valores contabeis anteriores dos ativos financeiros e intangiveis (ndo importando a sua
classificag@o anterior) como os seus valores contabeis naquela data; e

(c) testar o valor recuperavel dos ativos financeiros e intangiveis reconhecidos naquela data, a me-
nos que isso seja impraticavel, sendo que nesse caso a perda de valor residual deve ser testada
no inicio do periodo corrente.

Guia de aplicacao
Este anexo é parte integrante da Interpretaco.

Alcance
(item 4)

GA1. O item 5 desta Interpretacdo especifica que a infra-estrutura esté dentro do alcance da Interpretacédo
quando se verificam as seguintes condigoes:

(a) o concedente controla ou regulamenta quais servicos o concessionario deve prestar com a infra-
estrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o prego; e

(b) o concedente controla — por meio de titularidade, usufruto ou de outra forma — qualquer participa-
¢ao residual significativa na infra-estrutura no final da vigéncia do contrato de concesséo.

GA2. O controle ou regulamentagdo mencionados na condigdo (a) podem estar previstos em contrato ou de
outra forma (como por meio de agéncia reguladora) e incluem os casos em que o concedente adquire
toda a produgdo ou servigo, assim como aqueles em que toda ou parte da produgéo ou servigo é adqui-
rida por outros usuarios. Ao aplicar esta condicdo, o concedente e quaisquer partes relacionadas devem
ser considerados em conjunto. Se o concedente é entidade do setor publico, o setor publico como um
todo, junto com quaisquer agéncias reguladoras agindo no interesse publico, deve ser considerado parte
relacionada do concedente para efeitos desta Interpretacéo.

GAS3. Para efeitos da condigéo (a), o concedente ndo necessita deter o controle total do preco: é suficiente que o pre-
¢o seja regulamentado pelo concedente, por contrato ou agéncia reguladora, por exemplo, mecanismo de teto.
No entanto, a condicao deve ser aplicada a esséncia do contrato. Caracteristicas nao essenciais, como teto
aplicavel sé em circunstancias remotas, devem ser ignoradas. Inversamente, por exemplo, em contrato que da
ao concessionario liberdade para fixar pregos, mas eventuais lucros excessivos sao devolvidos ao concedente,
ha um teto para o retorno do concessionario e o elemento preco do teste de controle é atendido.

GA4. Para efeitos da condigao (b), o controle do concedente sobre qualquer participacdo residual significa-
tiva deve restringir a capacidade pratica do concessionario para vender ou caucionar a infra-estrutura
e dar ao concedente o direito permanente de usa-la durante o prazo do contrato de concessao. A
participagéo residual na infra-estrutura é o valor corrente estimado da infra-estrutura como se ela ja
tivesse o tempo de vida e a condicdo esperada no final do prazo do contrato de concesséo.

GA5. O controle dever ser distinguido de administracdo. Caso o concedente retenha o grau de controle
descrito no item 5(a) e qualquer participagéo residual significativa na infra-estrutura, o concessionario
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apenas gerencia a infra-estrutura em nome do concedente — ainda que, em muitos casos, possa ter
ampla independéncia administrativa.

GAG6. As condi¢des (a) e (b) juntas identificam quando a infra-estrutura, inclusive quaisquer substituicdes
necessarias (ver item 21), é controlada pelo concedente durante toda a sua vida econdémica. Por
exemplo, se o concessionario tem que substituir parte de item da infra-estrutura durante o prazo do
contrato de concesséo (p.ex., a camada de asfalto de estrada ou o telhado de prédio), o item da infra-
estrutura deve ser considerado como um todo. Portanto, a condi¢ao (b) é atendida para a totalidade
da infra-estrutura, inclusive a parte substituida, se o concedente detenha participacao residual signifi-
cativa na substitui¢ao final dessa parte.

GA7. As vezes, o uso da infra-estrutura é parcialmente regulado conforme desctito no item 5(a), e parcialmen-
te ndo-regulado. Entretanto, tais contratos tém diferentes formas:

(@) qualquer infra-estrutura fisicamente separavel e capaz de ser operada independentemente, que aten-
da a definicdo de unidade geradora de caixa, conforme definida no Pronunciamento Técnico CPC
01 — Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos, deve ser analisada separadamente se for utilizada na
totalidade para fins ndo-regulados. Por exemplo, isso pode ser aplicado a ala privada de hospital, em
que o restante do hospital é utilizado pelo concedente para atender pacientes do servigo publico;

(b) quando atividades puramente acessoérias (como, por exemplo, loja dentro de hospital) nao sao
reguladas, os testes de controle devem ser aplicados como se esses servicos ndo existissem,
porque nos casos em que o concedente controla os servicos na forma descrita no item 5, a exis-
téncia de atividades acessérias néo altera o controle da infra-estrutura pelo concedente.

GA8. O concessionario pode ter o direito de usar a infra-estrutura separavel descrita no item GA7(a) ou as ins-
talagdes usadas para prestar os servicos nao-regulados descritos no item GA7(b). Em qualquer caso, na
esséncia pode ser arrendamento do concedente ao concessionario; nesse caso, deve ser contabilizado
de acordo com as disposi¢des contébeis aplicaveis a contratos de arrendamento, conforme Pronuncia-
mento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil.

Nota informativa 1
Estrutura contabil basica para contratos de prestacao de servico publico-privado

Esta nota acompanha, porém n&o faz parte da Interpretagdo ICPC 01.

O diagrama abaixo resume a contabilizacdo de contratos de servico estabelecida pela ICPC 01.

O Concedente controla ou regula quais servigos o ope-
deve presté-los e a qual prego

rador deve prestar com a infi trutura, para quem
J FORA DO ESCOPO DA INTERPRETACAO

sim

O outorgante controla, por meio da titularidade, direito Ver Nota Informativa 2
beneficirio ou de outro modo, qualquer participagao re-
sidual significativa na infra-estrutura ao final do contrato
de servio? Ou a infra-estrutura ¢ utilizada no contrato
durante toda a sua vida util?

A infra-estrutura é infra-estrutura existente
néo do Concedente a qual é dado acesso ao

operador para o propdsito do contrato de
'b)restagéo de servigo?

A infra-estrutura é construida ou
adquirida pelo operador de um
terceiro para o objetivo do contra-
to de prestagao de servigo?

DENTRO DO ESCOPO DA INTERPRETACAO
O operador nao ainfi trutura como ativo il i ou como um ativo arrendado.

O operador tem um direito contra-
tual de receber caixa ou outro ati-
vo financeiro do Concedente, ou
conforme sua instrugao, conforme
descrito no item 16?

O operador tem um direi-
to contratual de cobrar os
usuérios dos servigos pa-
blicos conforme descrito
no item 17?

FORA DO ESCOPO DA
INTERPRETACAO

Ver item 27

sim sim
O operador deve reconhecer um ativo O operador reconhece um ativo in-
financeiro na medida em que ele tiver tangivel na medida em que ele tiver
um direito contratual de receber caixa um direito contratual de receber um
ou outro ativo financeiro conforme ativo intangivel conforme descrito no
descrito no item 16 item 17




Nota Informativa 2

Referéncias aos Pronunciamentos Técnicos do CPC que se aplicam para contratos tipicos
publico - privados

Esta nota acompanha, porém néo faz parte da Interpretacdo ICPC 01.

A tabela abaixo define os tipos comuns de contratos de participagao do setor privado no fornecimento de
servigos do setor publico e da referéncias aos CPCs que se aplicam a esses contratos. A lista de tipos
de contratos ndo é exaustiva. A finalidade da tabela é destacar a sucessao de contratos. A intengao
desta Interpretacédo ndo é passar a impressao de que existem demarcacdes claras entre os requisitos
de contabilizagéo de contratos publico-privado.

Categoria Arrendatério Provedor de servicos Proprietario
Contratos Arrendamento Contrato de servigo Recuperar- Construir- | Constroi e 100% Desinvesti-
tipicos (ex: operador e/ou manutengao operar- operar- opera mento/ privatiza-
arrenda o ativo (tarefas especificas, transferir transferir ¢&o/ constituicdo
do concedente) | ex: cobranga de divida)
Propriedade
P X Concedente Operador
do ativo
Investimento
. Concedente Operador
de capital
Risco de .
Compartilhado Concedente Operador e/ou concedente Operador
demanda
Duragao Indefinida (ou pode ser limitada
L 8-20 anos 1-5 anos 25-30 anos .
tipica a licenga)
Interesse
X Concedente Operador
residual
CPCs
CPC 06 CPC 30 ICPC 01 CPC 27
Relevantes

Exemplos ilustrativos
Estes exemplos acompanham, porém néo fazem parte da Interpretagdo ICPC 01.

Exemplo 1: Concedente da ao operador um ativo financeiro

Termos do contrato

El1. Os termos do contrato requerem que o operador construa uma estrada — completando a construgdo em
dois anos — e mantenha-a e a opere em determinado padréo de qualidade por oito anos (i.e., anos 3-10).
Os termos do contrato também requerem que o operador faca o recapeamento asfaltico da estrada ao
final do ano 8 — a atividade de recapeamento é considerada uma atividade geradora de receita. Ao final
do ano 10, o contrato terminara. O operador estima que os custos que incorrera para atender as obriga-

¢cOes serdo os a seguir descritos:

Tabela 1.1 Custo do contrato

Ano $

Servigos de construgéao 1 500
2 500

Servigos de operagédo (ao ano) 3a10 10
Recapeamento da estrada 8 100

El2. Os termos do contrato preveem que o concedente pague ao operador $ 200 ao ano, nos anos 3 a 10,
para disponibilizar a estrada ao publico.

EI3. Para a finalidade desta ilustragdo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final do ano.
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Receita do contrato

El4.

El5.

El6.

O operador reconhece a receita e os custos do contrato de acordo com o CPC 17 — Contratos de Cons-
trugdo e o CPC 30 — Receitas. Os custos de cada atividade — construgdo, operagdo e recapeamento
— séo reconhecidos como despesas por referéncia ao estagio de conclusdo dessa atividade. A receita
do contrato — o valor justo do valor devido pelo concedente pela atividade assumida — é reconhecida na
mesma ocasiao. De acordo com os termos do contrato, o operador é obrigado a recapear a estrada no
final do ano 8. No ano 8, o operador sera reembolsado pelo concedente pelo recapeamento da estrada.
A obrigacao de recapear a estrada é medida em zero na balango patrimonial e a receita e despesa nao
sdo reconhecidas no resultado até que o trabalho de recapeamento seja realizado.

A contraprestagao total ($ 200 nos anos 3-8) reflete os valores justos de cada um dos servigos,
que sao:

Tabela 1.2 Valores justos da contraprestacao recebida ou a receber

Ano $
Servigos de construgao Custo previsto + 5%
Servigos de operagao ” ? + 20%
Recapeamento da estrada ” ” + 10%
Taxa efetiva de juros 6,18% ao ano

No ano 1, por exemplo, os custos de construgédo de $ 500, a receita de construgéo de $ 525 (custo mais
5%), e, portanto, o lucro de construgéo de $ 25 sdo reconhecidos no resultado.

Ativo financeiro

EI7.

EI8.

El9.

Os valores devidos pelo concedente atendem a definigao de recebivel no CPC 38 — Instrumentos Financei-
ros: Reconhecimento, Mensuragéo e Evidenciagéo. O recebivel é medido inicialmente pelo valor justo. E
medido subsequentemente pelo custo amortizado, ou seja, o valor inicialmente reconhecido mais os juros
cumulativos sobre esse valor calculado utilizando o método dos juros efetivos menos as amortizagdes.

Se os fluxos de caixa e os valores justos permanecerem os mesmos que aqueles previstos, a taxa efe-
tiva de juros é 6,18% ao ano e o recebivel reconhecido no final dos anos 1-3 sera:

Tabela 1.3 Mensuragao do recebivel

$ *
Valor devido pela construgdo no ano 1 525
Crédito no final do ano 1* 525
Juros efetivos no ano 2 sobre o crédito no final do ano 1
(6,18% x $ 525) 32
Valor devido pela construgao no ano 2 525
Crédito no final do ano 2 1.082
Juros efetivos no ano 2 sobre o crédito no final do ano 2
(6,18% x $ 1.082) 67
Valor devido pela operacdo no ano 3 ($ 10 x (1 + 20%)) 12
Recebimentos de caixa no ano 3 (200)
Crédito no final do ano 3 961

* Nao ha juros efetivos no ano 1 porque pressupde-se que os fluxos de caixa ocorrem no final do exercicio.
Visao geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanc¢o patrimonial

Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o operador financie o contrato totalmente
com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% a.a. sobre a divida pendente. Se os fluxos de caixa
e os valores justos permanecerem 0s mesmos que aqueles previstos, os fluxos de caixa, demonstracao
do resultado abrangente e balango patrimonial do operador ao longo da duragao do contrato serao:



Tabela 1.4 Fluxos de caixa

Ano 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Total
Recebimentos - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do contrato* (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.180)
Custos do empréstimo’ - (34) (69) (61) (B3) (43) (33) (23) (19 (7) (342)
Entrada/ (saida) liquida (500) (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78

* Tabela 1.1
1 Divida no inicio do exercicio (tabela 1.6) x 6,7%

Tabela 1.5 Demonstracéo do resultado abrangente

Ano 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Total
525 525 12 12 12 12 12 122 12 12 1.256
Custos do contrato*  (500) (500) (10) (10) (10)  (10)  (10) (110) (10) (10) (1.180)

Receita financeira - 32 67 59 51 43 34 25 22 11 344
Custos do empréstimo’ - (34) (69) (61) (53) (43) 33) (23) (190 (7) (342)
Lucro liquido 25 23 - - - 2 3 14 5 6 78

* Valor devido pelo concedente no inicio do exercicio (tabela 1.6) x 6,18%
1 Caixa/(divida) (tabela 1.6) x 6,7%

Tabela 1.6 Balanco patrimonial

Final do ano 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Valor devido pelo concedente* 525 1.082 961 832 695 550 396 343 177 -
Caixa/(divida)t (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78
Ativos liquidos 25 48 48 48 48 50 53 67 72 78

* Valor devido pelo concedente no inicio do exercicio, mais receita e receita financeira auferida no exercicio
(tabela 1.5), menos recebimentos no exercicio (tabela 1.4).
1 Divida no inicio do exercicio mais fluxo de caixa liquido no exercicio (tabela 1.4).

EI10. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é ilustrar
o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na pratica. Para
tornar o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi presumido que o periodo do contrato é de so-
mente dez anos e que os recebimentos anuais do operador sdo constantes ao longo desse periodo.
Na prética, os periodos do contrato podem ser muito mais longos e as receitas anuais podem aumen-
tar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudangas no lucro liquido de um ano para o outro podem
ser maiores.

Exemplo 2: Concedente da ao operador um ativo intangivel (licenca para cobrar
0s usuarios)

Termos do contrato

El11. Os termos de contrato de servigo exigem que o operador construa uma estrada — concluindo a
construcao dentro de dois anos — e mantenha e opere a estrada seguindo um padréo especificado
durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem que o operador
faca o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver se deteriorado abaixo da condigéo
especificada. O operador estima que tera de executar o recapeamento no final do ano 8. No final
do ano 10, o contrato de servigo serd encerrado. O operador estima que os custos que incorrera
para cumprir sua obrigacao serao os seguintes:



Tabela 2.1 - Custo dos contratos

| Ano | $
Servigos de construgao 1 500
2 500

Servigos de operagédo 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

El12. Os termos do contrato permitem ao operador cobrar pedagio dos motoristas que utilizam a estrada. O
operador prevé que a quantidade de veiculos permanecera constante ao longo da duragéo do contrato
e que ele recebera pedagio de $ 200 em cada um dos anos 3-10.

EI13. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final do ano.
Ativo intangivel

El14. O operador fornece servigos de construgdo ao concedente em troca de ativo intangivel, ou seja, o direito
de cobrar pedagios dos usuarios da estrada nos anos 3-10. De acordo com o CPC 04 - Ativo Intangivel,
o operador reconhece o ativo intangivel pelo custo, ou seja, o valor justo da contraprestacgéo transferida
para adquirir 0 ativo, que é o valor justo da contraprestac@o recebida ou a receber pelos servigos de
construgdo entregues.

El15. Durante a fase de construgédo do contrato, o ativo do operador (que representa seu direito acumulado a
ser pago por fornecer servicos de construcao) é classificado como ativo intangivel (licenca para cobrar
os usuarios da infra-estrutura). O operador estima que o valor justo de sua contraprestagéo recebida
seja equivalente aos custos de construcao previstos mais a margem de 5%. Presume-se também que,
de acordo com o CPC 20 - Custos de Empréstimos, o operador capitalize os custos de empréstimo,
estimados a 6,7%, durante a fase de construgcdo do contrato:

Tabela 2.2 - Mensuragao inicial do ativo intangivel

$
Servigos de construgdo no ano 1 (R$ 500x(1+5%)) 525
Capitalizagao de custos financeiros (tabela 2.4) 34
Servigos de construgdo no ano 2 (R$ 500x(1+5%)) 525
Ativo intangivel ao final do ano 2 1084

El16. De acordo com o CPC 04, o ativo intangivel € amortizado ao longo do periodo em que o operador espera
que esse ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O valor depreciavel do ativo intangivel ($
1.084) é alocado utilizando um método linear. A taxa de amortizagdo anual resulta, portanto, de $ 1.084
dividido por 8 anos, ou seja, $ 135 ao ano.

Custo e receita de construgcao

EI17. O operador reconhece a receita e os custos de acordo com o CPC 17 - Contratos de Construgéo, ou
seja, por referéncia ao estagio de conclusdo da construgdo. Ele mensura a receita do contrato pelo valor
justo da contraprestacdo recebida ou a receber. Desse modo, em cada um dos anos 1 e 2, ele reconhe-
ce em seu resultado os custos de construgdo de $ 500, a receita de construgédo de $ 525 (custo mais
5%) e, portanto, o lucro de construgéo de $ 25.

Receita de pedagio

El18. Os usuarios da estrada pagam pelos servigos publicos na mesma ocasiao em que os recebem, ou
seja, quando utilizam a estrada. O operador, portanto, reconhece a receita de pedagio quando cobra
os pedagios.

Obrigacao de recapeamento

EI19. A obrigagéo de recapeamento do operador surge como consequéncia da utilizagao da estrada durante
a fase de operacdo. Ela é reconhecida e medida de acordo com o CPC 25 — Provisdes, Passivos Con-
18



tingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a
obrigagao presente na data do balango do final do periodo.

EI20. Para a finalidade desta ilustragao, presume-se que os termos da obrigagdo contratual do opera-
dor sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto necessario para liquidar a obrigagdo em
qualquer data seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a estrada até essa data e
aumente em $ 17 (descontado ao valor corrente) a cada ano. O operador desconta a provisdo ao
seu valor presente de contrato com o CPC 25. O encargo reconhecido em cada periodo no resultado
é especificado a seguir:

Tabela 2.3 - Obrigacao de recapeamento

Ano | 3] 4] 5] 6] 7 ] 8 [Total
Obrigacgao referente ao ano
($ 17 descontado a 6%) 12 13 14 15 16 17 87
Aumento da provisao pela
passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13
Despesa total reconhecida no
resultado 12 14 15 17 20 22 100

Visao geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e ba-
lanco patrimonial

El21. Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que o operador financie o contrato totalmente
com divida e lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida pendente. Se os fluxos
de caixa e os valores justos permanecerem os mesmos que aqueles previstos, os fluxos de caixa,
demonstragdo do resultado abrangente e balan¢o patrimonial do operador ao longo da duragéao do
contrato ser&o:

Tabela 2.4 - Fluxos de caixa

Ano |1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|Tota|
Receitas - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do contrato ©@ (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.800)
Custos financeiros ® - (34) (89) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (342
Fluxo liquido de entradas e saidas (500) (534) 121 129 137 147 157 67 171 183 78

(a) Tabela 2.1
(b) Divida no inicio (tabela 2.6) x 6,7%

Tabela 2.5 - Demonstracao do resultado abrangente

Ano |1 [ 2]3 |4 |56 ] 7] 8] 9] 10]Toa
Receitas 525 525 200 200 200 200 200 200 200 200 2.650
Amortizagéo - - (185) (135) (136) (136) (136) (136) (135) (135) (1.084)
Despesa com - - 12) (14) (15 (17) (20) (22) - - (100)
recapeamento
Qutros custos do (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (1.080)
contrato
Custos financeiros @¢® - - (69) (61) (53) (43) (83) (23) (199 (7 (308)
Fluxo liquido de
entradas e saidas 25 25 (26) (20) (14) (6) 1 9 36 48 78

(a) Custos financeiros séo capitalizados durante a fase de construcdo
(b) Tabela 2.4




Tabela 2.6 - Balanc¢o patrimonial

Fim do ano | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10
Ativo intangivel 525 1.084 949 814 678 542 406 270 135 -
Caixa/(divida) @ (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78
Obrigacao de recapeamento - - (12) (26) (41) (58) (78) - - -
Ativos liquidos 25 50 24 4 (10) (16) (15) (6) 30 78

El22.

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 2.4)

Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é
ilustrar o tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na
pratica. Para tornar a ilustragdo mais clara possivel, foi presumido que o periodo do contrato é
de somente dez anos e que os recebimentos anuais do operador séo constantes ao longo desse
periodo. Na pratica, os periodos de contrato podem ser muito mais longos e as receitas anuais
podem aumentar com o tempo. Nessas circunstancias, as mudancas no lucro liquido de um ano
para o outro podem ser maiores.

Exemplo 3: Concedente da ao operador um ativo financeiro e um ativo intangivel

Termos do contrato

El23.

El24.

El25.

ElI26.

Os termos de contrato de servigo exigem que o operador construa uma estrada — concluindo a
construcao dentro de dois anos — e opere e mantenha a estrada seguindo um padrédo especificado
durante oito anos (ou seja, anos 3-10). Os termos do contrato também exigem que o operador faga
o recapeamento da estrada quando o asfalto original tiver deteriorado abaixo da condi¢do especi-
ficada. O operador estima que terd que empreender o recapeamento no final do ano 8. No final do
ano 10, o contrato sera encerrado. O operador estima que os custos que incorrera para cumprir sua
obrigagéo serao:

Tabela 3.1 - Custos do contrato

| Ano | $
Servigos de construgao 1 500
2 500

Servigcos de operagao (por ano) 3-10 10
Recapeamento asfaltico 8 100

O operador estima que a contraprestagdo em relagao aos servigos de construgao seja o custo mais 5%.

Os termos do contrato permitem ao operador cobrar pedagio dos motoristas que utilizam a estrada.
Além disso, o concedente garante ao operador o valor minimo de $ 700 e juros a taxa especificada
de 6,18% para refletir a ocasido dos recebimentos de caixa. O operador prevé que a quantidade de
veiculos permanecera constante ao longo da duragéo do contrato e que recebera pedagios de $ 200
em cada um dos anos 3-10.

Para a finalidade deste exemplo ilustrativo, presume-se que todos os fluxos de caixa ocorram no final
do ano.

Dividindo o contrato

El27.

O direito contratual de receber caixa do concedente pelos servigos e o direito de cobrar os usudrios
pelos servigos publicos devem ser considerados como dois ativos separados de acordo com esta
Interpretagdo. Portanto, neste contrato, é necessario dividir a contraprestagdo do operador em dois
componentes — um componente de ativo financeiro baseado no valor garantido e um ativo intangivel
para o restante.



Tabela 3.2 - Dividindo o valor pago pelo operador

Ano Tota Ativo Ativo
financeiro | intangivel
Servigos de construgdo no ano 1 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175
Servigos de construgdo no ano 2 ($ 500x(1+5%)) 525 350 175
Total dos custos de construgao 1.050 700 350
100% 67% * 33%

Receita financeira, a taxa especifica de 6,18% sobre o rece-
bivel (ver Tabela 3.3) 22 22 -
Custos de financiamento capitalizados (juros pagos nos anos 1 e 2 x
33%) (ver Tabela 3.7) 11 - 11
Total do valor justo do custo pago pelo operador 1.083 722 361

* O percentual do ativo financeiro representa 0 montante garantido pelo concedente como uma proporgao

dos servigos de construcao

Ativo financeiro

EI28. O valor devido pelo concedente, ou conforme sua instrugdo, em troca dos servicos de construgao, atende a de-
finicdo de recebivel no CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o. A conta a receber
€ mensurada inicialmente pelo valor justo. Ela € mensurada de forma subsequente pelo custo amortizado, ou
seja, o valor inicialmente reconhecido mais os juros acumulados sobre esse valor, menos amortizagoes.

EI29. Nessa base, a conta a receber reconhecida no final dos anos 2 e 3 sera:

Tabela 3.3 - Mensuracéo do recebivel

$
Servigos de construgao no ano 1 alocados ao ativo financeiro 350
Recebivel ao final do ano 1 350
Servigos de construgdo no ano 2 alocados ao ativo financeiro 350
Juros no ano 2 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 1 (6,18% x $ 350) 22
Recebivel ao final do ano 2 722
Juros no ano 3 sobre o recebivel em aberto ao final do ano 2 (6,18% x $ 722) 45
Servigos de construgédo no ano 2 ($ 500 x (1+5%)) (117)
Recebivel ao final do ano 3 650

Ativo intangivel

EI30. De acordo com o CPC 04 — Ativo Intangivel, o operador reconhece o ativo intangivel pelo custo, ou seja, o

valor justo da contraprestagao recebida ou a receber.

EI31. Durante a fase de construgcdo do contrato, o ativo do operador (que representa o seu direito acumulado
a ser pago por fornecer servigos de construgdo) € classificado como direito de receber uma licenca para
cobrar os usuarios da infra-estrutura. O operador estima que o valor justo de sua contraprestacéo recebida
ou a receber seja equivalente aos custos de construgéo previstos mais 5%. Presume-se também que, de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 20 - Custos de Empréstimos, o operador capitalize os custos
de empréstimo, estimados em 6,7%, durante a fase de construgao:

Tabela 3.4 - Mensuracao inicial do ativo intangivel

Servigos de construgéo no ano 1 ($ 500 x (1+5%) x 33%)

Servigos de construgdo no ano 2 ($ 500 x (1+5%) x 33%)
Ativo intangivel ao final do ano 2

Custos de financiamento (juros pagos nos anos 1 e 2 x 33%) — ver a tabela 3.7

175

11
175
361




El32.

De acordo com o CPC 04, o ativo intangivel € amortizado ao longo do periodo em que o operador espera
que o ativo esteja disponivel para uso, ou seja, anos 3-10. O valor depreciavel do ativo intangivel ($ 361
incluindo custos de empréstimo) é alocado utilizando o método linear. O encargo de amortizagao anual
resulta de, portanto, $ 361 dividido por 8 anos, ou seja, $ 45 ao ano.

Receita e custo do contrato

EI33.

O operador fornece servigos de construgao ao concedente em troca de um ativo financeiro e um ativo
intangivel. De acordo tanto com o modelo de ativo financeiro quanto com o modelo de ativo intangivel, o
operador reconhece a receita e os custos do contrato de acordo com a CPC 17 - Contratos de Construgéo,
ou seja, por referéncia ao estagio de conclusédo da construgédo. Ele mensura a receita do contrato pelo
valor justo da contraprestacdo a receber. Desse modo, em cada um dos anos 1 e 2, ele reconhece no
resultado os custos de construcédo de $ 500 e a receita de construgédo de $ 525 (custo mais 5%).

Receita de pedagio

El34.

Os usuarios da estrada pagam pelos servigos publicos na mesma ocasido em que os recebem, ou seja,
quando utilizam a estrada. De acordo com os termos deste contrato, os fluxos de caixa séo alocados ao
ativo financeiro e ao ativo intangivel proporcionalmente; assim, o operador aloca os recebimentos obtidos
dos pedagios entre a amortizagdo do ativo financeiro e a receita obtida do ativo intangivel:

Tabela 3.5 - Alocacéo das receitas de pedagio

$
Receita garantida pelo concedente 700
Receita financeira (ver a tabela 3.8) 237
Total 937
Caixa alocado para a realizagao do ativo financeiro por ano ($ 937/8 anos) 117
Receitas atribuiveis ao ativo intangivel ($ 300 x 8 anos - $ 937) 663
Receita anual do ativo intangivel ($ 663/8 anos) 83

Obrigac6es de recapeamento

EI35.

EI36.

A obrigacéo de recapeamento por parte do operador surge como consequéncia da utilizagao da estrada
durante a fase de operacgdo. Ela é reconhecida e mensurada de acordo com a CPC 25 — Provisoes, Passi-
vos Contingentes e Ativos Contingentes, ou seja, pela melhor estimativa do gasto necessario para liquidar
a obrigagao presente no final do periodo de prestacdo de informagdes.

Para a finalidade desta ilustragdo, presume-se que os termos da obrigacao contratual do operador
sejam de tal forma que a melhor estimativa do gasto exigido para liquidar a obrigagdo em qualquer data
seja proporcional a quantidade de veiculos que utilizaram a estrada até essa data e aumente em $ 17 a
cada ano. O operador desconta a provisao de seu valor presente de acordo com o CPC 25. O encargo
reconhecido em cada periodo no resultado é:

Tabela 3.6 - Obrigacao de recapeamento

|3|4|5|6|7|8|Tota|

Obrigacgao referente ao ano

($ 17 descontado a 6%) 12 13 14 15 16 17 87
Aumento da provisao pela

passagem do tempo 0 1 1 2 4 5 13
Despesa total reconhecida no resultado 12 14 15 17 20 22 100

EI37.

Visao geral dos fluxos de caixa, demonstracao do resultado abrangente e balanco patrimonial

Para a finalidade desta ilustragdo, presume-se que o operador financie o contrato totalmente com divida e
lucros retidos. Ele paga juros de 6,7% ao ano sobre a divida pendente. Se os fluxos de caixa e os valores
justos permanecerem os mesmos que aqueles previstos, os fluxos de caixa, demonstragdo do resultado
abrangente e balango patrimonial do operador ao longo da duragao do contrato serdo os seguintes:



Tabela 3.7 - Fluxos de caixa

|1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|Tota|
Receitas - - 200 200 200 200 200 200 200 200 1.600
Custos do contrato ® (500) (500) (10) (10) (10) (10) (10) (110) (10) (10) (1.180)
Custos financeiros ® - (54) (69) (B61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (342
Fluxo liquido de entradas e
saidas (500) 534 121 129 137 147 157 67 171 183 78

(a) Tabela 3.1
(b) Divida no inicio (tabela 3.9) x 6,7%

Tabela 3.8 - Demonstracao do resultado abrangente

Ano |1|2|3|4|5|6|7|8|9|10|Tota|
Receitas de construcao 525 525 1.050
Receitas do ativo intagivel 83 83 83 83 83 83 83 83 663
Receita financeira @ - 22 45 40 35 30 25 19 13 7 237
Amortizacao - - (45) (45) (45) (45) (45) (45) (45) (46) (361)
Despesa com recapeamento (12) (14) (15) (17) (20) (22) - - (100)
Custos de construcao (500) (500) (1.000)
Outros custos do contrato ® (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (10) (80)
Custos financeiros © - (23) (69) (61) (53) (43) (33) (23) (19) (7) (331)
Lucro liquido 25 24 8 (7)) 6 @ o0 2 22 27 78

(a) Juros sobre o recebivel

(b) Tabela 3.1

(c) No ano 2, custos de financiamento sdo apresentados liquidos do valor capitalizado no intagivel
(tabela 3.4)

Tabela 3.9 - Balango patrimonial

Fim do ano | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 | 8 | 9 | 10
Recebivel 350 722 650 573 491 404 312 214 110 -
Ativo intangivel 175 361 316 271 226 181 136 91 46 -
Caixa/(divida) @ (500) (1.034) (913) (784) (647) (500) (343) (276) (105) 78
Obrigagao de recapeamento - - (12) (26) (41) (58) (78) - - -
Ativos liquidos 25 49 41 34 29 27 27 29 51 78

(a) Divida no inicio do ano adicionada dos fluxos liquidos do ano (tabela 3.7)

EI38. Este exemplo trata somente de um dos diversos tipos de contratos possiveis. Sua finalidade é ilustrar o
tratamento contabil de algumas caracteristicas que sdo comumente encontradas na pratica. Para tornar
o exemplo ilustrativo o mais claro possivel, foi presumido que o periodo do contrato é de somente dez
anos e que os recebimentos anuais do operador séo constantes ao longo desse periodo. Na pratica, os
periodos do contrato podem ser muito mais longos e as receitas anuais podem aumentar com o tempo.
Nessas circunstancias, as mudangas no lucro liquido de um ano para o outro podem ser maiores.



TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 01

Contratos de Concessao

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragbes
posteriores, da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 01 — CONTRATOS DE CONCESSAO. A Interpre-
tagao foi elaborada a partir do IFRIC 12 — Service Concession Arrangements (IASB) e sua aplicagéo,
no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em conformidade com o documento
editado pelo IASB.

A aprovagéo da INTERPRETAGCAO TECNICA ICPC 01 — CONTRATOS DE CONCESSAO pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contébeis esta registrada na Ata da 412 Reunido Ordinaria do Comité de

Pronunciamentos Contébeis, realizada no dia 6 de novembro de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretagéo seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras
visando sua adocao.

Brasilia, 6 de novembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
Interpretacao Técnica ICPC 01
CONTRATOS DE CONCESSAO

A minuta da Interpretagao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo esteve em audiéncia publica
conjunta com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) até 25/10/2009.

Como resultado dessa audiéncia publica do ICPC 01 — Contratos de Concessédo, houve quantidade
expressiva de cartas com sugestoes, refletindo ampla representatividade dos diversos participantes do
setor, envolvendo as principais entidades representativas dos setores empresariais que atuam em con-
cessOes, como também agéncias reguladoras e estudiosos do tema representando a academia, além
de entidades profissionais dos contadores.

Houve muitas sugestdes principalmente quanto a forma, e outras quanto ao conteudo. As relativas a
forma nado serédo destacadas neste Relatério. A grande maioria das sugestdes de natureza redacional
ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada e ja estdo refletidas na versao final
aprovada da Interpretagéo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséo.

A minuta do documento em audiéncia seguiu a forma de Interpretacdo (ICPC 01), na mesma forma
que o documento original do IASB (IFRIC 12); no edital dessa audiéncia foram solicitados comentarios
por se entender que poderia ser emitido como um Pronunciamento Técnico, por introduzir significativas
alteragdes nas praticas contabeis. A maioria das respostas foi de que o ICPC 01 deva ser mantido como
Interpretac@o, mantendo o alinhamento com a norma internacional e foi essa a decisé&o final.

Por outro lado, houve sugestdes na audiéncia publica para que o CPC e a CVM encaminhassem ao
IASB os resultados da audiéncia publica conjunta com a recomendacéo de que o board do IASB coloque
novamente o tema Contabilidade de Concessbes na sua agenda futura e, especialmente, contemple
esse assunto na forma de um Standard, ou seja, um IFRS. Houve a concordancia em encaminhar os
resultados da audiéncia publica ao board do IASB, como sugerido.

As sugestdes ndo acatadas e os motivos da nao aceitagdo por parte do CPC estdo a seguir apresenta-
dos juntamente com outros comentarios julgados relevantes:

(a)  Pleito de que a aplicagdo da ICPC 01 seja apenas para as Demonstragbes Consolidadas, a exem-
plo do que aconteceu na Europa.

Razdo: O CPC deliberou manter o requisito da aplicagdo do ICPC 01 nas Demons-
tragdes Contabeis Individuais, preservando sua estratégia de convergéncia contabil do
Pais (Brasil) as normas internacionais do IASB de forma integral: demonstragées indi-
viduais, separadas e consolidadas, todas alinhadas as normas do IASB. Na Europa, a
adogao das normas do IASB é feita somente na Consolidagao, o que obriga, na grande
maioria dos paises, a duas contabilidades: local e em IFRS, o que reduz em muito os
beneficios da plena convergéncia, encarece o custo das empresas; e cria dificuldade
perante os usudarios com dois balangos diferentes, dois resultados diferentes etc. Esse
compromisso brasileiro com a convergéncia requer de todos os envolvidos esfor¢os ex-
pressivos na fase da adaptagdo, mas, com certeza, trara beneficios amplos no futuro
proximo para as empresas, para 0s usuarios, para os profissionais de Contabilidade e
o proprio pais.

(b)  Pleito de postergar a aplicagao do ICPC 01 de 2010 para 2011 ou mais tarde.

Razao: Primeiramente, ha que se esclarecer que a vigéncia dos Pronunciamentos ndo
é prerrogativa do CPC e sim dos érgaos reguladores que aprovam os documentos emi-
tidos por este CPC. Todavia, o CPC por consenso concordou em receber os pleitos das
companhias e prontificou-se a encaminha-los aos 6rgaos reguladores, especialmente
a CVM. E essa autarquia deliberou, atendendo a essa solicitagdo, que a ado¢do das
novas disposi¢cdes seja obrigatdria apenas para as demonstra¢des contabeis anuais do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, caso a companhia nédo tenha condigdes de
aplicar com seguranca os efeitos das novas praticas contabeis.
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(c)  Pleito para rever o tratamento contabil previsto pelo ICPC 01 para o reconhecimento de receita
pelos servigos de construgdo ou melhoria em adigao a receita dos servigos de operagéo.

Razao: O pleito decorre do entendimento de que o reconhecimento da receita na forma
prevista nessa Interpretacdo contraria a estrutura conceitual e a definicdo de receita
nos CPCs correspondentes (e que sao os conceitos do préprio IASB), especialmente
no Exemplo 2, no qual fica claro que a receita pode superar o0 montante dos fluxos de
caixa em todo o periodo da concessao. Uma primeira atenuante é que, por outro lado,
a receita de construgdo considerada a mais do que o custo no periodo da construcdo é
compensada com despesa a maior nos anos seguintes da concesséao, pela amortizagao
do Ativo Intangivel registrado como ativo em contrapartida a receita de construgdo. Além
disso, o CPC entende que deve preservar no ICPC 01 exatamente o previsto no IFRIC
12 do IASB, para que sua aplicagdo seja considerada como plenamente de acordo com
o IFRS. Finalmente, cabe destacar a concordancia do CPC em encaminhar ao board
do IASB os resultados e questionamentos resultantes do processo de audiéncia publica
conjunta com a CVM em relagdo ao IFRIC 12, propondo a incluséo desse tema na sua
agenda futura na forma e extenséo ja descrita no ponto 5 acima.

(d)  Pleito para que seja elaborada e publicada uma Orientagdo para aplicagdo do ICPC 01 por seto-
res, havendo também proposta de sua adogéo por fases.

Razao: Diante do plano de agdo do CPC e do volume de compromissos muito extenso
no processo de convergéncia ainda no final de 2009, ndo se prevé a possibilidade de
desenvolver neste momento uma Orientac@o especifica para implantar o ICPC 01. O
CPC, todavia, reconhece sua complexidade e dificuldades praticas e de interpretagdes
para temas especificos e recomenda que as empresas se congreguem, preferencial-
mente por setores e envolvendo representantes dos auditores e profissionais interes-
sados para debater as transac¢des especificas e o mais adequado tratamento contabil
para a correta aplicagdo do ICPC 01. O Comité se propde a trabalhar ativamente nessa
missdo e a procurar conseguir integragédo com os 6rgaos reguladores correspondentes.
Deve-se levar em conta também a experiéncia pratica e as solugdes que empresas con-
géneres no exterior estarao apresentando e partilhando com o mercado — muitas vezes
até empresas do mesmo grupo. Muitos artigos e estudos profissionais e académicos
tém sido produzidos e disponibilizados para suportar esses trabalhos, como é o caso
da minuta de interpretagdo (Exposure Draft 43 — Service Concession Arrangements)
proposta pela International Federation of Accountants (IFAC) para a contabilizagao pelo
poder concedente dos contratos de concessao e que representa um espelho do IFRIC
12, com muitos exemplos praticos que interessam as concessionarias, aos profissionais
de Contabilidade e aos usudrios das demonstracdes contabeis. O CPC espera poder
utilizar os resultados desses estudos como base para uma eventual Orientacdo a ser
emitida em 2010.

7. Diversos comentarios e sugestdes de natureza geral ou especifica foram recebidos, sem oferecer alter-
nativa; outros se referem a duvidas de contabilizacdo que néo sdo trataveis em uma Interpretacéo.

8. O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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Correlacado as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 15

REFERENCIAS

HISTORICO

ALCANCE

QUESTOES

CONSENSO

Determinacdao do momento em que um contrato se enquadra no alcance do
Pronunciamento Técnico CPC 17 ou do Pronunciamento Técnico CPC 30
Contabilizacao da receita da constru¢ao de iméveis
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NOTA INFORMATIVA — ANALISE DE CONTRATO DE CONSTRUGAO DE IMOVEL
EXEMPLO ILUSTRATIVO
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REFERENCIAS

. Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacado das Demonstracoes Contabeis
. Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo
de Erro
. Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construcao
. Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas
3 Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provis6es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes
. Interpretacao Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséao
. Interpretacao A — Programa de Fidelidade de Cliente, anexa ao Pronunciamento Técnico
30 - Receitas.
Histérico
1. No setor imobiliario, as entidades que realizam a incorporacdo e/ou a construcdo de iméveis, direta-

mente ou por meio de subempreiteiras, podem firmar contratos com um ou mais compradores antes do
término da construcéo. Esses contratos podem assumir diversas formas.

2. As entidades que incorporam e/ou constroem iméveis residenciais, por exemplo, podem comecar a
comercializagdo de unidades imobilidrias (apartamentos ou casas) “na planta”, ou seja, enquanto a
construcdo ainda estiver em andamento, ou até mesmo antes de seu inicio. Cada comprador firma um
contrato com a entidade para adquirir uma unidade imobilidria quando a mesma estiver pronta para
ser ocupada. Normalmente, o comprador efetua um adiantamento que sera reembolsado apenas se a
entidade deixar de entregar a unidade imobiliaria concluida de acordo com os termos contratados. O
restante do preco de compra é geralmente pago a entidade apenas ao término do contrato, quando o
comprador obtém a posse da unidade.

3. As entidades que constroem iméveis comerciais ou industriais geralmente firmam um contrato com um tnico
comprador. Podem ser exigidos do comprador pagamentos de parcelas entre a época do inicio e do fim do
contrato. A construgdo pode ocorrer em terreno que o comprador possuia antes do inicio da construgao.

Alcance

4. Essa Interpretacéo se aplica a contabilizagdo das receitas e dos correspondentes custos das entidades
que realizam a incorporagao e/ou construcdo de imdveis diretamente ou por meio de subempreiteiras.

5. Os contratos que se enquadram nesta Interpretacdo sao contratos de incorporagdo e/ou construgao
de imdveis. Além da incorporagdo e/ou construgdo de imdveis, os referidos contratos podem prever a
entrega de outros bens ou servicos.

Questoées
6 Esta Interpretacéo trata de duas questdes:

(@) O contrato enquadra-se no alcance do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Constru-
¢ao ou do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas?
(b)  Quando deve ser reconhecida a receita com a incorporagao e/ou constru¢cdo de iméveis?

Consenso

7. A discusséao a seguir pressupde que a entidade analisou anteriormente o contrato de construgdo do imével
e seus eventuais aditivos e/ou contratos relacionados, tendo concluido que nao mantera envolvimento ge-
rencial continuo associado a propriedade, ou o controle efetivo do imdvel construido, em grau que impedi-
ria o reconhecimento de parte ou da totalidade da receita. Na impossibilidade de reconhecimento de parte
da receita, a discussao a seguir é aplicavel unicamente a parte do contrato cuja receita sera reconhecida.

8. Com um unico contrato, a entidade pode contratar a entrega de bens ou servicos além da construcao de imoé-
veis (por exemplo, a venda de terreno ou a prestagao de servicos de administracdo de iméveis). De acordo

Ca



com o item 13 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas, tal acordo, se necessario, pode ser dividido
em componentes separadamente identificaveis, incluindo o componente relativo a construgao de iméveis. O
valor justo da receita total recebida ou a receber pelo contrato deve ser apropriado a cada componente. Se
forem identificados componentes separados, a entidade deve aplicar os itens 10 a 12 dessa Interpretacéo
ao componente de construgao de iméveis, a fim de determinar se esse componente esta de acordo com o
alcance do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construgdo ou do Pronunciamento Técnico
CPC 30 - Receitas. Os critérios do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construcdo seriam
entdo aplicados a qualquer componente do contrato determinado como sendo de construgéo.

A discussao a seguir refere-se a um contrato de construgéo de imével, mas também se aplica ao com-
ponente de construgao de imdveis identificado em contrato que abrange outros componentes.

Determinacédo do momento em que um contrato se enquadra no alcance do
Pronunciamento Técnico CPC 17 ou do Pronunciamento Técnico CPC 30

10.

11.

12.

A determinagcdo do momento em que um contrato de construgdo de um imével se enquadra no alcance
do Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de Constru¢do ou do Pronunciamento Técnico CPC
30 — Receitas depende dos termos do contrato e de todos os fatos e circunstancias relacionados. Essa
determinacao exige julgamento com relagéo a cada contrato.

O Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construgdo é aplicavel quando o contrato se en-
quadra na definicao de contrato de construcdo exposta no item 5 do Pronunciamento Técnico CPC 17
— Contratos de Construgdo: “um contrato especificamente negociado para a construgdo de um ativo ou
de uma combinagao de ativos ...” Um contrato de constru¢cdo de imdvel enquadra-se na definicdo de
contrato de construgdo quando o comprador é capaz de especificar os principais elementos estruturais
do projeto do imével antes de comecar a construcdo e/ou especificar mudancas estruturais significativas
apos o inicio da construgdo (quer, ou ndo, o comprador exerga essa possibilidade). Quando se aplicar
o Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construgao, o contrato de constru¢cdo também deve
incluir todos os contratos ou componentes para a prestagao de servigos diretamente relacionados com
a construcdo do imével, de acordo com o item 7(a) do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de
Construgdo e o item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas.

Ao contrario, um contrato de construgédo de imével, mediante o qual os compradores tém apenas uma
possibilidade limitada de influenciar no projeto do imével, como, por exemplo, a possibilidade de selecio-
nar um projeto entre um leque de opgdes especificadas pela entidade ou especificar apenas pequenas
variagdes do projeto basico, € um contrato de venda de bens, de acordo com o alcance do Pronuncia-
mento Técnico CPC 30 — Receitas.

Contabilizacao da receita da construcao de iméveis

13.

14,

15.

16.

O contrato é um contrato de construgao

Quando o contrato se enquadra no alcance do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construgéo
e seu resultado puder ser mensurado com segurancga, a entidade deve reconhecer a receita pelo percentual
de evolugdo da obra, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Construgéo.

O contrato pode ndo se enquadrar na definicdo de contrato de construgéo e, portanto, estar enquadrado
no alcance do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas. Nesse caso, a entidade deve determinar se
o contrato é de prestacdo de servicos ou de venda de bens.

O contrato é um contrato de prestagao de servigos

Se a entidade n&o for obrigada a comprar e fornecer materiais de construgéo, o contrato pode ser apenas
um contrato de prestacédo de servicos de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas. Nesse
caso, se forem atendidos os critérios do item 20 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas, essa norma
exige que a receita seja reconhecida pelo percentual de evolugéo da obra. As exigéncias do Pronunciamento
Técnico CPC 17 — Contratos de Construgdo aplicam-se, em geral, ao reconhecimento da receita e dos cor-
respondentes custos e despesas (item 21 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas).

O contrato é um contrato de venda de bens

Se a entidade for requerida a prestar servigos, em conjunto com o fornecimento de materiais de cons-
trucéo, para cumprir sua obrigacdo contratual, a fim de entregar o imével ao comprador, como aqueles



aplicaveis aos contratos de venda decorrentes da incorporac@o de unidades imobilidrias, o contrato é
um contrato de venda de bens, devendo ser aplicados os critérios de reconhecimento de receita descri-
tos no item 14 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas.

17. A entidade pode transferir ao comprador o controle, os riscos e os beneficios da propriedade do imé-
vel em constru¢cdo em seu estagio atual de acordo com a evolucdo da obra. Nesse caso, se todos os
critérios do item 14 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas forem continuamente atendidos a
medida que a constru¢do avanca, a entidade deve reconhecer a receita pelo percentual de evolugdo
da obra. As exigéncias do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contratos de Constru¢do aplicam-se, em
geral, ao reconhecimento da receita e dos correspondentes custos e despesas.

18.  Quando a entidade transferir ao comprador o controle, os riscos e os beneficios da propriedade do imé-
vel, em sua totalidade, de uma unica vez, a entidade somente deve reconhecer a receita quando todos
os critérios do item 14 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas forem satisfeitos.

19.  Seaentidade for obrigada a executar outros servigos no imével ja entregue ao comprador, ela deve reconhe-
cer um passivo e uma despesa de acordo com o item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas.
O passivo deve ser quantificado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Se a entidade for obrigada a entregar outros bens ou servigos, sepa-
radamente identificaveis do imdvel ja entregue ao comprador, ela deve identificar os bens ou os servicos
remanescentes como componente separado da venda, em conformidade com o item 8 desta Interpretagéo.

Divulgacao

20. Quando a entidade reconhecer a receita pelo percentual de evolugéo da obra, satisfazendo continua-
mente todos os critérios do item 14 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas, a medida que a
construcdo avanga (item 17 desta Interpretacao), a entidade deve divulgar:

(a)  oscritérios utilizados nos contratos que atendem a todos os requerimentos do item 14 do Pronun-
ciamento Técnico CPC 30 - Receitas;

(b) o valor da receita proveniente desses contratos no periodo; e

(c)  os métodos usados para determinar o percentual de evolugéo da obra.

21. Com relagdo aos contratos descritos no item 20, que estiverem em andamento na data do relatério, a
entidade também deve divulgar:

(a) o valor total dos custos incorridos e dos lucros reconhecidos (menos perdas reconhecidas) até
aquela data; e
(b) o valor dos adiantamentos recebidos.
Nota informativa
Analise de contrato de construcao de imével

Essa nota acompanha a Interpretagdo Técnica CPC 02, mas néo faz parte dela.

Podem outros componentes, que ndo sejam a construgdo do imével, ser _
identificados no contrato (por exemplo, venda de terreno ou prestagao de nao
servigos de administragao de iméveis)?

e

Dividir o contrato em componentes identificaveis separadamente.

Apropriar a cada componente o valor justo da remuneragao recebida ou

a receber.
Separar componentes. )
Componente(s) de entrega de Componente para a construgao
outros bens ou servigos. de imével e servigos diretamente

relacionados (de acordo com o item A
4 do CPC 30).

) (Ver item 11 da Interpretagao).

( Aplicar o CPC 30.




O contrato ou o componente
atende & definigao de contrato de

O contrato ou o componente € um

Receitas e custos s&o reconhecidos

(Ver itens 14 e 15 da Interpretagao).

a prestagéo de servigos no alcance
do CPC 30.

construgao? sim contrato de construgéo no alcance pelo percentual de evolugao da obra.
do CPC 17* . .
(Ver item 11 da Interpretagao). (Ver item 13 da Interpretagdo).
*

néo H
'
L

O contrato ou 0 componente € ape- 0O contrato ou componente & para Receitas e custos sdo reconhecidos

nas para a prestagao de servigos? sim P P pelo percentual de evolugao da obra.

(Ver item 15 da Interpretagdo).

lnéo

=

O contrato ou o componente é para
a venda de bens no alcance da
CPC 30**.

Os critérios de reconhecimento de re-
ceita s&o atendidos continuamente?

(Ver item 17 da Interpretagdo).

sim

Receitas e custos sao reconhecidos
pelo percentual de evolugéo da obra.

(Ver item 17 da Interpretagao).

(Ver item 16 da Interpretagao).

A receita é reconhecida quando
todas as condi¢des do item 14 do
CPC 30 sao satisfeitas.

(Ver item 18 da Interpretagéo).

O contrato de construgdo pode ser dividido de acordo com o item 8 do Pronunciamento Técnico CPC 17 — Contrato
de Construcéo.

** Servigos diretamente relacionados podem ter a necessidade de serem separados, de acordo com o item 13 do
Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas.

Exemplos ilustrativos

Esse exemplo acompanha a Interpretagdo Técnica ICPC 02, porém néo faz parte dela.

Exemplo 1

EN.

El2.

EI3.

A entidade esta incorporando um empreendimento residencial e comega a comercializar unidades imo-
bilidrias (apartamentos) ao longo da construgdo. Os compradores celebram um contrato de venda que
Ihes da o direito de adquirir uma unidade especifica, quando ela estiver pronta para ser ocupada. Eles
fazem um adiantamento, que somente é restituivel se a entidade deixar de entregar a unidade concluida
de acordo com os termos contratados. Os compradores também sdo obrigados a efetuar pagamentos
de parcelas durante a evolucédo da obra. O restante do preco de compra é pago unicamente por ocasiao
da conclus&o do contrato, quando os compradores recebem a posse efetiva de sua unidade. Os com-
pradores podem especificar apenas pequenas alteragdes do projeto basico, mas ndo podem especificar,
nem alterar, grandes elementos estruturais do projeto de sua unidade. Nesse caso, os direitos ao imével
em questdo nao séo transferidos ao comprador até o momento efetivo da entrega da unidade pronta, in-
dependentemente do contrato de venda. Consequentemente, a construgao ocorre independentemente
de haver ou nao contratos de venda pactuados.

Nesse exemplo ilustrativo, os termos contratuais e todos os fatos e circunstancias envolvidos indicam
que o contrato ndo é um contrato de construgéo. O contrato € um compromisso de venda e compra para
entrega futura, que concede ao comprador o direito de adquirir, usar e vender o imével concluido, em
data posterior a sua entrega, e uma obrigacdo de pagar o prego de compra, de acordo com os termos
desse compromisso. Embora o comprador tenha condi¢des de transferir a terceiros sua participagdo no
compromisso futuro, a entidade mantém o controle, os riscos e os beneficios significativos da proprieda-
de até o imével concluido ser entregue. Dessa forma, a receita somente deve ser reconhecida quando
todos os critérios do item 14 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas forem atendidos (nesse
exemplo, na entrega da unidade imobiliaria).

Na hipdtese de a lei exigir que a entidade transfira imediatamente ao comprador a propriedade do imével
em seu estado atual de concluséo e exija também que toda a construcéo adicional se torne propriedade
do comprador a medida que a construgdo avanca, a entidade precisaria considerar todos os termos do
contrato para determinar se essa mudanga, na época da transferéncia de propriedade, significa que a
entidade transfere ao comprador o controle, os riscos e os beneficios significativos da propriedade do
imovel, independentemente da evolugéo/conclusdo da obra. Por exemplo, o fato de, se o contrato for



rescindido antes de a construgdo terminar, o comprador manter a execugdo da obra e a entidade ter o
direito de ser paga pelo trabalho anteriormente realizado, poderia indicar que o controle é transferido
juntamente com a propriedade. Se for assim, e se todos os critérios do item 14 do Pronunciamento Téc-
nico CPC 30 — Receitas forem atendidos, a entidade reconhecera a receita pelo percentual de evolugao
da obra, levando em consideragéo a etapa de conclusdo do empreendimento e os contratos firmados
com cada comprador.




TERMO DE APROVACAO

INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 02

Contrato de Construcéao do Setor Imobiliario

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢bes da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragbes
posteriores, da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 02 - Contrato de Construgao do Setor Imobiliario.
A Interpretacao foi elaborada a partir do IFRIC 15 - Agreements for the Construction of Real Estate
(IASB) e sua aplicagao, no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em conformi-
dade com o documento editado pelo IASB.

A aprovagao da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 02 - Contrato de Construgéo do Setor Imobilidrio
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 422 Reunido Ordinaria do Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretacao seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras
visando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 02

Contrato de Construcao do Setor Imobiliario

A minuta da Interpretagédo Técnica ICPC 02 - Contrato de Construcédo do Setor Imobiliario esteve em
audiéncia publica conjunta com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) até 25/10/2009.

Como resultado dessa audiéncia publica do ICPC 02, o CPC e a CVM receberam sugestées quanto
a forma e outras quanto ao contetdo. As relativas a forma ndo serdo destacadas neste Relatério. As
sugestdes de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foram subs-
tancialmente acatadas e ja estao refletidas na versao final aprovada da Interpretagdo Técnica ICPC 02
- Contrato de Construgéao do Setor Imobiliario.

As sugestdes ndo acatadas e os motivos da nao aceitagcdo por parte do CPC estdo a seguir apresenta-
dos juntamente com outros comentarios julgados relevantes:

(a) Consideragbes a respeito dos impactos da Interpretagdo Técnica ICPC 02 no mercado de ca-
pitais de que o método de percentagem de conclusdo (POC) é o mais adequado as atividades
realizadas no Brasil e que alguns itens da ICPC 02, que tratam da classificagdo do contrato de
construgdo em relagéo ao alcance do CPC 17-Contratos de Construgdo ou do CPC 30-Receitas,
conflitam com a questdo da prevaléncia da esséncia sobre a forma.

Razao: A minuta da ICPC 02 apresentada para audiéncia publica seguiu rigorosamente
a IFRIC 15 emitida pelo IASB, dessa forma, o CPC entende que a referida interpretacao
nao conflita com o a previsdo da prevaléncia da esséncia sobre a forma prevista tanto
no Pronunciamento conceitual emitido por este CPC quanto por documento equivalente
emitido pelo IASB. O CPC entende que a aplicagdo dos conceitos da ICPC 02 deve ser
precedida justamente de uma criteriosa andlise da esséncia dos contratos de construgao
para que seja determinada apropriadamente a forma de apropriagéo da receita. Enten-
de, ainda que seguindo os padrdes das normas internacionais emitidas pelo IASB, em
certas situagdes, a adogdo do método de percentagem de conclusédo ndo é o mais ade-
quado em funcéo da esséncia da operagao contratada. Dadas as potenciais dificuldades
de implementagao inicial da ICPC 02 o CPC apdia e recomenda que os preparadores,
analistas, contadores e auditores, dentre outros participes do mercado, possam analisar
em conjunto os tipos de transagdes mais comuns realizadas no Brasil para o seu ade-
quado enguadramento nos novos conceitos contabeis adotados internacionalmente e a
partir da aprovagao dos 6rgaos reguladores brasileiros, também em nosso pais.

(b)  Pleito de ndo adogdo da ICPC 02, sem que a andlise dos impactos sobre as demonstragcbes
contabeis e gestdo operacional das empresas seja esgotada.

Razéo: Primeiramente, ha que se esclarecer que a vigéncia dos Pronunciamentos ndo
é prerrogativa do CPC e sim dos érgaos reguladores que aprovam os documentos emi-
tidos por este CPC. No caso da Comissao de Valores Mobiliarios, essa autarquia deli-
berou, atendendo a solicitagdes do mercado de conceder mais tempo para a aplicagcao
de novos requerimentos contabil, que a adogcdo desses novos requerimentos seja obri-
gatdria apenas para as demonstragdes contabeis anuais do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, caso a companhia ndo tenha condi¢des de aplicar com seguranca
os efeitos das novas praticas contabeis.

A edigdo da ICPC 02 ja estava prevista no plano de trabalho do CPC desde o inicio
deste ano e foi objeto de discussdes em diversos féruns profissionais mesmo antes
de entrar em audiéncia. O CPC por consenso entendeu que deve manter a edi¢do dos
seus Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes em convergéncia com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB, como vem procedendo desde a sua
criacdo. Adicionalmente, como comentado no item (a) precedente o CPC apdia e reco-
menda que os preparadores, analistas, contadores e auditores, dentre outros participes
do mercado, possam analisar em conjunto os tipos de transa¢des mais comuns realiza-

das no Brasil para o seu adequado enquadramento contabil.
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4. Diversos comentarios e sugestdes de natureza geral ou especifica foram recebidos, sem oferecer alter-
nativa; outros se referem a duvidas de contabilizacdo que n&o sdo trataveis em uma Interpretacao.

5. O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 03

Aspectos Complementares das Operacoes de Arrendamento Mercantil

Correlagao as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27

Esta Interpretacdo integra o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagbes de

Arrendamento Mercantil

PARTE A - Determinacao se um Acordo contém Arrendamento
Esta Parte A corresponde ao IFRIC 4 do IASB.

REFERENCIAS

CONTEXTO

ALCANCE

QUESTOES

CONSENSO

Determinacéao sobre se um acordo €, ou contém, arrendamento mercantil
Cumprimento do acordo depende do uso de ativo especifico

Acordo transfere o direito de usar o ativo

Avaliando ou reavaliando se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil
Separacao de pagamento de arrendamento de outros pagamentos
TRANSICAO

EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

Exemplo de acordo que contém arrendamento

Exemplo de acordo que nao contém arrendamento

PARTE B - Arrendamento operacional — Incentivo

PARTE C - Avaliacdao da esséncia de transacao envolvendo a forma legal de
arrendamento

1-3
4

5
6-16
6

7-8
9
10-11
12-16
17

EN -EI2
EI3 - El4



REFERENCIAS

. Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retifica-
¢éao de Erro
. Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado
. Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacoes de Arrendamento Mercantil
. Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel
. Interpretacéo Técnica ICPC 01 — Contratos de Concesséao
Contexto
1. Uma entidade pode celebrar um acordo, incluindo uma transagao ou uma série de transagdes relaciona-

das, que nao tenha a forma legal de arrendamento, mas transfere o direito de usar um ativo (por exem-
plo, item do imobilizado) em troca de um pagamento ou de uma série de pagamentos. Os exemplos de
acordos em que a entidade (fornecedor) pode transferir esse direito de usar um ativo a outra entidade
(comprador), frequentemente em conjunto com servigos relacionados, incluem:

. acordos de terceirizagdo (por exemplo, terceirizagao das fungdes de processamento de dados de
uma entidade);

. acordos na industria de telecomunicagdes, em que fornecedores de capacidade de rede celebram
contratos para fornecer direitos de capacidade aos compradores;

. contratos take-or-pay e similares, em que os compradores devem fazer pagamentos especi-

ficados, independentemente de receberem ou ndo os produtos ou servigos contratados (por
exemplo, contrato take-or-pay para adquirir substancialmente toda a produgé@o do gerador de
energia de fornecedor).

2. Esta Interpretacé@o fornece orientacdo para determinar se tais acordos séo, ou contém, arrendamentos que
devam ser contabilizados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento
Mercantil. Ela nao fornece orientagéo para determinar como o arrendamento deve ser classificado de acordo
com esse Pronunciamento.

3. Em alguns acordos, o ativo subjacente que é o objeto do arrendamento é parte de um ativo maior. Esta Inter-
pretacdo n&o trata sobre como determinar quando parte de um ativo maior é propriamente o ativo subjacente
para os fins da aplicagdo do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil.
Todavia, acordos em que o ativo subjacente representaria unidade de medida, seja pelo Pronunciamento
Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado, seja pelo Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel, estdo
dentro do alcance desta Interpretacéo.

Alcance
4. Esta Interpretacao néo se aplica a acordos que:

(@) sao, ou contém, arrendamentos excluidos do alcance do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Ope-
racdes de Arrendamento Mercantil; ou

(b)  sao acordos de concessao de servigo publico para entidades do setor privado dentro do alcance
da Interpretagdo ICPC 01 — Contratos de Concessao.

Questoes
5. As questdes tratadas nesta Interpretagéo séo:

(a) como determinar se um acordo é, ou contém, um arrendamento, conforme definido no Pronuncia-
mento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil;

(b) quando deve ser feita a avaliagdo ou a reavaliagdo para determinar se um acordo &, ou contém,
arrendamento mercantil; e

() se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil, como os pagamentos do arrendamento
devem ser separados dos pagamentos de quaisquer outros elementos do acordo.

w



Consenso

Determinacao sobre se um acordo €, ou contém, arrendamento mercantil

6.

A determinag&o sobre se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil, deve estar baseada na esséncia
do acordo e exige uma avaliagdo se:

(a) o cumprimento do acordo depende do uso de ativo ou ativos especificos (o ativo); e
(b) o acordo transfere o direito de usar o ativo.

Cumprimento do acordo depende do uso de um ativo especifico

7.

Embora um ativo especifico possa ser explicitamente identificado no acordo, ele ndo é o objeto do arrenda-
mento se o cumprimento do acordo néo depender do uso do ativo especifico. Por exemplo, se o fornecedor
for obrigado a entregar uma quantidade especifica de bens ou servigos e tiver o direito e a capacidade de
fornecer esses bens ou servigos usando outros ativos ndo especificados no acordo, entao o cumprimento do
acordo nao depende do ativo especifico e 0 acordo ndo contém arrendamento. A obrigagéo de garantia que
permite ou exige a substituicdo dos mesmos ativos ou ativos similares, quando o ativo especificado n&o fun-
cionar de forma apropriada, ndo impede o tratamento de arrendamento. Além disso, a disposi¢ao contratual
(contingente ou outra) que permite ou exige que o fornecedor substitua outros ativos, por qualquer razéo, a
partir de uma data especificada, nao impede o tratamento de arrendamento antes da data da substituicao.

Um ativo foi implicitamente especificado se, por exemplo, o fornecedor possuir ou arrendar somente um ativo
com o qual cumpra a obrigacéo e nao for economicamente exequivel ou praticavel para o fornecedor cumprir
sua obrigacado por meio do uso de ativos alternativos.

Acordo transfere o direito de usar o ativo

9.

O acordo transfere o direito de usar o ativo se o acordo transferir ao comprador (arrendatario) o direito de con-
trolar o uso do ativo subjacente. O direito de controlar o uso do ativo subjacente é transferido se for atendida
qualquer uma das seguintes condicdes:

(a) o comprador tem a capacidade ou o direito de operar o ativo ou de comandar outros a operar o
ativo da forma que determinar, ao mesmo tempo em que obtém ou controla um valor que néo seja
insignificante da produgao ou de outra utilidade do ativo;

(b) o comprador tem a capacidade ou o direito de controlar o acesso fisico ao ativo subjacente, ao
mesmo tempo em que obtém ou controla um valor que néo seja insignificante da produgao ou
outra utilidade do ativo; ou

(c) fatos e circunstancias indicam que é raro que uma ou mais partes, exceto o comprador, venham
a obter um valor que nao seja insignificante da produgéo ou de outra utilidade que sera produzida
ou gerada pelo ativo durante o prazo do acordo, e o preco que o comprador paga pela produgao
né&o é contratualmente fixo por unidade de produgdo, nem equivalente ao preco de mercado atual
por unidade de produgao na época de entrega da producao.

Avaliando ou reavaliando se um acordo é, ou contém, arrendamento mercantil

10.

A avaliagdo se um acordo contém arrendamento é feita na celebragédo do acordo, sendo a data mais
antiga entre a data do acordo e a data do compromisso entre as partes, em relagdo aos termos prin-
cipais do acordo, com base em todos os fatos e circunstancias. A reavaliagdo se o acordo contém
arrendamento apds a celebragao do acordo é feita somente se qualquer uma das condi¢bes seguintes
for atendida:

(@)  hamudanga nos termos do contrato, exceto se a mudanga somente renovar ou prorrogar o acordo;

(b) aopcao de renovacdo é exercida ou a prorrogagao é pactuada pelas partes do acordo, exceto
se os termos da renovagéo ou prorrogagéo tiverem sido inicialmente incluidos no prazo do
arrendamento de acordo com o item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagbes de
Arrendamento Mercantil. A renovagao ou prorrogagédo do acordo que néo inclui modificagédo
de nenhum dos termos no acordo original antes do final do prazo do acordo original é avaliada
de acordo com os itens 6 a 9 da Parte A desta Interpretagdo somente com relagédo ao periodo
de renovagao ou prorrogacao;

() hamudanga na determinagao sobre se o cumprimento depende de ativo especifico; ou

(d)  ha mudanga substancial do ativo, por exemplo, mudanca fisica substancial do imobilizado.



11. A reavaliagdo de um acordo esta baseada nos fatos e circunstancias na data de reavaliagao, incluindo
o prazo remanescente do acordo. Mudangas na estimativa (por exemplo, o valor estimado de produgao
a ser entregue ao comprador ou a outros compradores potenciais) nao acionariam a reavaliacao. Se um
acordo for reavaliado e for determinado como contendo arrendamento (ou nao contendo arrendamento),
a contabilizagdo do arrendamento é aplicada (ou deixa de ser aplicada) a partir:

(a) nocaso de (a), (c) ou (d) no item 10 da parte A desta Interpretagéo, de quando ocorrer uma mu-
danga nas circunstancias que originam a reavaliagao;
(b)  no caso de (b) no item 10, da data da celebragéo do periodo de renovagao ou de prorrogagao.

Separacao de pagamento de arrendamento de outros pagamentos

12.  Se um acordo contiver arrendamento mercantil, as partes do acordo devem aplicar os requisitos do Pro-
nunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil ao elemento arrendamento do
acordo, exceto se estiverem dispensadas desses requisitos de acordo com o item 2 do Pronunciamento
Técnico CPC 06. Consequentemente, se um acordo contiver arrendamento, esse arrendamento deve
ser classificado como arrendamento financeiro ou arrendamento operacional, de acordo com os itens 7
a 19 do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil. Outros elementos
do acordo que estiverem fora do alcance do Pronunciamento Técnico CPC 06 serdo contabilizados de
acordo com outros Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagcdes do CPC.

13. Para a finalidade de aplicagdo dos requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Ar-
rendamento Mercantil, os pagamentos e outras contraprestagdes exigidas pelo acordo sdo separados,
na celebracdo do acordo ou na época da reavaliagéo do acordo, em pagamentos do arrendamento e
aqueles pagamentos de outros elementos, com base em seus respectivos valores justos. Os pagamen-
tos minimos do arrendamento, como definido no item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Opera-
¢coes de Arrendamento Mercantil, incluem somente os pagamentos do arrendamento (ou seja, o direito
de usar o ativo) e excluem os pagamentos referentes a outros elementos no acordo (por exemplo,
referentes a servigos e custo de insumos).

14. Em alguns casos, separar os pagamentos do arrendamento dos pagamentos dos demais elementos
do acordo exige que o comprador use uma técnica de estimativa. Por exemplo, o comprador pode es-
timar os pagamentos de arrendamento por referéncia a um acordo de arrendamento de ativo compa-
ravel, que ndo contém outros elementos, ou estimando os pagamentos de outros elementos do acordo
por referéncia a acordos comparaveis e, entdo, deduzindo esses pagamentos dos pagamentos totais
previstos no acordo.

15.  Se o comprador concluir que é impraticavel separar os pagamentos de forma confiavel, ele:

(@) no caso de arrendamento financeiro, reconhece um ativo e um passivo em valor equivalente ao
valor justo do ativo subjacente, que foi identificado nos itens 7 e 8 como o objeto do arrendamento.
Subsequentemente, o passivo deve ser reduzido a medida em que os pagamentos forem reali-
zados e uma taxa financeira for imputada sobre o passivo reconhecido, utilizando a taxa de juros
incremental de financiamento do arrendatéario’.

(b) no caso de arrendamento operacional, trata todos os pagamentos previstos no acordo como
pagamentos de arrendamento, para as finalidades de cumprimento dos requisitos de divulga¢ao
do Pronunciamento Técnico CPC 06, mas:

(i) divulga esses pagamentos separadamente dos pagamentos minimos do arrendamento de outros
acordos que n&o incluam pagamentos referentes aos elementos que nao sédo de arrendamento; e
(i)  declara que os pagamentos divulgados também incluem pagamentos referentes a elemen-
tos do acordo que nédo sao de arrendamento.
16. (Eliminado).
16A. (Eliminado).
Transicao

17. O Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro
especifica como a entidade aplica uma mudancga na politica contabil resultante da aplicacéo inicial de

1 ou seja, a taxa de juros incremental de financiamento do arrendatério conforme definida no item 4 do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagées

de Arrendamento Mercantil.



uma Interpretacao. A entidade ndo é obrigada a cumprir esses requisitos ao aplicar esta Interpretacdo
pela primeira vez. Se a entidade utilizar essa faculdade, ela aplica os itens 6 a 9 desta parte A da Inter-
pretacdo aos acordos existentes no inicio do periodo mais antigo em relacdo ao qual sdo apresentadas
as informagdes comparativas de acordo com os Pronunciamentos, Interpretagcdes e Orientagdes com
base nos fatos e circunstancias existentes no inicio desse periodo.

Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém nao integram a Interpretacdo ICPC 03.

Exemplo de acordo que contém arrendamento

EN

ElI2

Fatos

Uma companhia industrial (comprador) celebra um acordo com terceiro (fornecedor) para receber uma
quantidade minima de gas necessaria em seu processo de produgdo, por um periodo de tempo espe-
cifico. O fornecedor projeta e constréi uma instalacio adjacente a fabrica do comprador para produzir o
géas necessario e mantém a titularidade e o controle sobre todos os aspectos significativos da operagao
da instalagédo. O acordo dispde o seguinte:

. a instalacao esta explicitamente identificada no acordo e o fornecedor tem o direito contratual de
fornecer gas a partir de outras fontes. Entretanto, fornecer gas de outras fontes ndo é economica-
mente viavel ou praticavel;

. o fornecedor tem o direito de fornecer gas a outros clientes e de remover e substituir os equi-
pamentos da instalacdo e modificar ou expandir a instalagdo para permitir isso. Entretanto, na
celebragao do acordo, o fornecedor ndo tem planos de modificar ou expandir a instalagdo. A
instalacdo é projetada para atender somente as necessidades do comprador;

. o fornecedor é responsavel por reparos, manutencao e investimentos capitalizaveis;
. o fornecedor deve estar preparado para entregar uma quantidade minima de gas a cada més;
. a cada més, o comprador pagara uma taxa fixa de capacidade e uma taxa variavel com base na

produgao real obtida. O comprador deve pagar a taxa fixa de capacidade, independentemente
de obter ou ndo alguma parte da producéo da instalagéo. A taxa variavel inclui os custos reais
de energia da instalagdo, que totalizam aproximadamente 90 por cento dos custos variaveis
totais da instalagao. O fornecedor esta sujeito a custos maiores resultantes de operagdes inefi-
cientes da instalagao; e

. se a instalagao nao produzir a quantidade minima estipulada, o fornecedor deve devolver a tota-
lidade ou parte da taxa fixa de capacidade.

Avaliacao

O acordo contém um arrendamento dentro do alcance do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Opera-
¢bes de Arrendamento Mercantil. O ativo (a instalagéao) esta explicitamente identificado no acordo e o
cumprimento do acordo depende da instalagdo. Embora o fornecedor tenha o direito de fornecer gas
de outras fontes, sua capacidade de fazé-lo ndo é substancial. O comprador obteve o direito de usar a
instalagdo, pois, de acordo com os fatos apresentados — em particular, que a instalagao esta projetada
para atender somente as necessidades do comprador e o fornecedor néo tem planos de expandir ou
modificar a instalagdo — é raro que uma ou mais partes, exceto o comprador, obtenha um valor que ndo
seja insignificante da producéo da instalacéo e o prego que o comprador pagara ndo é contratualmente
fixado por unidade de producéo, nem equivalente ao prego de mercado atual, por unidade de producéo,
na ocasiao de entrega da produgao.

Exemplo de acordo que nao contém arrendamento

EI3

“a

Fatos

Uma empresa manufatureira (comprador) celebra um acordo com terceiro (fornecedor) para fornecer
um componente de seu produto fabricado, por um periodo especifico de tempo. O fornecedor projeta e
constréi uma fabrica adjacente a fabrica do comprador para produzir o componente. A capacidade pro-
jetada da fabrica excede as necessidades atuais do comprador e o fornecedor mantém a titularidade e
o controle sobre todos os aspectos significativos de operacéo da fabrica. O acordo dispde o seguinte:

. a fabrica do fornecedor esta explicitamente identificada no acordo, mas o fornecedor tem o direito



de cumprir o acordo embarcando os componentes de outra fabrica pertencente ao fornecedor.
Entretanto, fazé-lo durante um periodo prolongado de tempo néo seria econémico;

. o fornecedor é responsavel por reparos, manutengéo e investimentos capitalizaveis da fabrica;

. o fornecedor deve estar preparado para entregar uma quantidade minima. O comprador é obriga-
do a pagar um preco fixo por unidade pela quantidade real obtida. Mesmo que as necessidades
do comprador sejam tais que nao precise da quantidade minima estipulada, ainda assim ele
pagara somente pela quantidade real obtida; e

. o fornecedor tem o direito de vender os componentes a outros clientes e tem histérico de assim
fazé-lo (vendendo no mercado de pegas de reposi¢cdo), de modo que é esperado que as partes,
exceto o comprador, obtenham um valor que néo seja insignificante de componentes produzidos
na fabrica do fornecedor.

Avaliacao

El4 O acordo ndo contém arrendamento dentro do alcance do Pronunciamento Técnico CPC 06 — Ope-
ragdes de Arrendamento Mercantil. O ativo (a fabrica) esta explicitamente identificado no acordo e o
cumprimento do acordo depende da instalagdo. Embora o fornecedor tenha o direito de fornecer com-
ponentes de outras fontes, o fornecedor nao teria a capacidade de fazé-lo, pois isso néo seria econo-
micamente viavel. Entretanto, o comprador ndo obteve o direito de usar a fabrica, pois o comprador
nao tem a capacidade ou o direito de operar ou comandar outros para operar a fabrica ou controlar o
acesso fisico a ela e a probabilidade de que as partes, exceto o comprador, obtenham um valor que nao
seja insignificante dos componentes produzidos na fabrica é mais do que remota, com base nos fatos
apresentados. Além disso, o prego que o comprador paga é fixado por unidade de produgéo obtida.

PARTE B - Arrendamento operacional — Incentivo
Esta Parte B corresponde a SIC 15 do IASB.
Referéncias

. Pronunciamento Técnico CPC 26 - Apresenta¢édo das Demonstragdes Contébeis Pronunciamento
Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro
. Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

Questao

1. Ao negociar um arrendamento operacional novo ou renegociado, o arrendador pode conceder incen-
tivos para o arrendatario celebrar o contrato. Exemplo desse incentivo € o pagamento antecipado em
dinheiro ao arrendatario ou o reembolso ou a assuncéo, pelo arrendador, de custos do arrendatario (tais
como: custos de realocagdo, melhorias no bem arrendado e custos associados ao compromisso de ar-
rendamento preexistente do arrendatario). Alternativamente, periodos iniciais do prazo do arrendamento
podem ser pactuados como sendo isentos de aluguel ou com aluguel reduzido.

2. A questao é como os incentivos no arrendamento operacional devem ser reconhecidos nas demonstra-
¢bes contébeis, tanto do arrendatario como do arrendador.

Consenso

3. Todos os incentivos para o contrato de arrendamento operacional novo ou renegociado seréao reconhe-
cidos como parte integrante do pagamento pactuado pelo uso do ativo arrendado, independentemente
da natureza ou forma do incentivo ou época dos pagamentos.

4. O arrendador deve reconhecer o custo agregado de incentivos como redugéo da receita do aluguel ao
longo do prazo do arrendamento, pelo método linear, exceto se outro método sistematico for represen-
tativo do padrao de tempo ao longo do qual o beneficio do ativo arrendado é diminuido.

5. O arrendatario deve reconhecer o beneficio agregado de incentivos como redugao da despesa de alu-
guel ao longo do prazo do arrendamento, pelo método linear, exceto se outro método sistematico for re-
presentativo do padrao de tempo do beneficio do arrendatario proveniente do uso de ativo arrendado.

6. Os custos incorridos pelo arrendatério, incluindo os custos relativos ao arrendamento preexistente (por
exemplo, custos de rescisao, realocagdo ou melhorias em propriedades arrendadas) devem ser conta-

(o



bilizados pelo arrendatario em conformidade com os Pronunciamentos, Interpretacdes ou Orientagdes
aplicaveis a esses custos, incluindo custos que sejam efetivamente reembolsados por meio de acordo
de incentivo.

Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém nao integram a Interpretacdo ICPC 03.

Exemplo 1

Uma entidade concorda em celebrar novo acordo de arrendamento com novo arrendador. O
arrendador concorda em pagar os custos de realocacao do arrendatario como incentivo ao ar-
rendatério pela celebracdo do novo arrendamento. Os custos de mudanca do arrendatario sédo de
$ 1.000. O novo arrendamento tem prazo de 10 anos, a uma taxa fixa de $ 2.000 por ano.

Contabilizacao

O arrendatario reconhecera os custos de realocagéo de $ 1.000 como despesa no Ano 1. O pagamento
liquido de $ 19.000 consiste em $ 2.000 para cada um dos 10 anos no prazo do arrendamento, menos o
incentivo de $ 1.000 para custos de realocagdo. Tanto o arrendador quanto o arrendatario reconhecerao
o pagamento do aluguel liquido de $ 19.000 ao longo do prazo do arrendamento de 10 anos usando um
unico método de amortizagédo, em conformidade com os itens 4 e 5 da Parte B desta Interpretacgéo.

Exemplo 2

Uma entidade concorda em celebrar novo acordo de arrendamento com um novo arrendador. O
arrendador concorda em conceder um periodo de isencdo de aluguel pelos primeiros trés anos
como incentivo para o arrendatario pela celebracédo do novo arrendamento. O novo arrendamen-
to tem prazo de 20 anos, a uma taxa fixa de $ 5.000 por ano para os anos 4 a 20.

Contabilizagao

O pagamento de $ 85.000 consiste em $ 5.000 para cada um dos 17 anos no prazo do arrendamento.
Tanto o arrendador quanto o arrendatario reconhecerédo o pagamento liquido de $ 85.000 ao longo do
prazo do arrendamento de 20 anos usando um unico método de amortizagdo, de acordo com os itens 4
e 5 desta parte B da Interpretacéo.

PARTE C - Avaliacédo da esséncia de transacao envolvendo a forma le-
gal de arrendamento

Esta Parte C corresponde a SIC 27 do IASB.

Referéncias

. Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudancga de Estimativa e Retificacao de Erro
o Pronunciamento Técnico CPC 17 - Contratos de Construcao

. Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil

. Pronunciamento Técnico CPC 30 - Receitas

. Pronunciamento Técnico CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracéao
. Pronunciamento Técnico CPC 11 - Contratos de Seguro

Questao

Uma entidade pode celebrar uma transagao ou uma série de transagdes estruturadas (acordo) com uma
parte ou partes ndo-relacionadas (investidor) que envolva a forma legal de arrendamento. Por exemplo, a
entidade pode arrendar ativos a um investidor e arrendar os mesmos ativos de volta ou, alternativamente,
vender legalmente os ativos e arrendar os mesmos ativos de volta. A forma de cada acordo e seus termos
e condi¢cdes podem variar significativamente. No exemplo de arrendamento e retroarrendamento, pode
ser que o acordo esteja destinado a trazer vantagem fiscal para o investidor que seja compartilhada com
a entidade na forma de remuneragao, e nao para transmitir o direito de usar o ativo.



Quando um acordo com o investidor envolver a forma legal de arrendamento, as questbes s&o:

(a) como determinar se uma série de transagdes esta vinculada e deve ser contabilizada como
uma transagao;

(b) se o acordo atende a definicdo de arrendamento de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil; e caso contrério,

(i) se a conta de investimento separada e as obrigagbes de pagamento de arrendamento
que possam existir representam ativos e passivos da entidade (por exemplo, considere o
exemplo descrito no item A2(a) do Apéndice A desta Parte C da Interpretacéo);

(i)  como a entidade deve contabilizar outras obriga¢des resultantes do acordo; e

(i)  como a entidade deve contabilizar a remuneragéo que pode ser recebida do investidor.

Consenso

Uma série de transagdes que envolvam a forma legal de arrendamento esté vinculada e sera conta-
bilizada como transagao quando o efeito econémico total ndo puder ser entendido sem referéncia a
série de transagdes como um todo. Isso é o caso, por exemplo, quando a série de transagoes estiver
estreitamente inter-relacionada, negociada como uma Unica transagédo, e ocorrer simultaneamente ou
em sequéncia continua (o apéndice A a esta parte C da Interpretacdo fornece ilustragdes de aplicagéo
desta Interpretacdo).

A contabilizagéo refletird a esséncia do acordo. Todos os aspectos e implicagdes do acordo serdo
avaliados para determinar sua esséncia, com peso dado aos aspectos e as implicagdes que tiverem
efeito econémico.

O Pronunciamento Técnico CPC 06 sera aplicado quando a esséncia do acordo incluir a transferén-
cia do direito de usar um ativo por um periodo de tempo pactuado. Os indicadores que demonstram
individualmente que o acordo ndo pode, em esséncia, envolver arrendamento de acordo com o Pro-
nunciamento Técnico CPC 06 incluem (o Apéndice B desta parte C fornece ilustragdes de aplicagdes
desta Interpretacéo):

(a) aentidade que retém todos os riscos e beneficios inerentes a propriedade de ativo subjacente e usu-
frui substancialmente dos mesmos direitos em relagéo ao seu uso que usufruia antes do acordo;

(b) o motivo principal para o acordo é obter um resultado fiscal especifico, e ndo transmitir o direito
de usar o ativo; e

(c) aopgao é incluida em termos que tornam o seu exercicio quase certo (por exemplo, a opgao de
venda que é exercivel a um preco suficientemente mais alto do que o valor justo esperado quando
se torna exercivel).

As definicdes e orientagdes nos itens 49 a 64 do Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitu-
al para a Elaboragao e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis serao aplicadas ao determinar se,
em esséncia, a conta de investimento separada e obrigagdes de pagamento de arrendamento represen-
tam ativos e passivos da entidade. Os indicadores que demonstram coletivamente que, em esséncia,
uma conta de investimento separada e obrigacdes de pagamento de arrendamento ndo atendem as
definicbes de ativo e passivo e ndo serdo reconhecidos pela entidade incluem:

(@) aentidade ndo é capaz de controlar a conta de investimento na busca de seus préprios objetivos e
nao esta obrigada a pagar as prestagdes do arrendamento. Isso ocorre quando, por exemplo, um
valor pago antecipadamente é colocado na conta de investimento separada para proteger o investidor
e somente pode ser usado para pagar o investidor, o investidor concorda que as obriga¢des de paga-
mento do arrendamento devem ser pagas a partir dos recursos na conta do investimento e a entidade
nao tem capacidade de reter os pagamentos ao investidor provenientes da conta de investimento;

(b)  aentidade tem apenas um risco remoto de reembolsar o valor total de qualquer remuneragao recebida
do investidor e possivelmente de pagar algum valor adicional ou, quando uma remuneragéo nao tiver
sido recebida, somente um risco remoto de pagar o valor previsto em outras obrigagées (por exemplo,
garantia). Somente existe risco remoto de pagamento quando, por exemplo, os termos do acordo
exigem que o valor pago antecipadamente seja investido em ativos livres de risco que se espera que
gerem fluxos de caixa suficientes para cumprir as obrigagdes de pagamento do arrendamento; e

(c) exceto os fluxos de caixa iniciais na celebragéo do acordo, os unicos fluxos de caixa esperados
no acordo séo as prestagdes do arrendamento que sdo pagas exclusivamente a partir dos fundos
sacados da conta de investimento separada, estabelecida com os fluxos de caixa iniciais.

(o



10.

11.

Outras obrigagdes de um acordo, incluindo quaisquer garantias fornecidas e obriga¢des incorridas na
rescisdo antecipada, serdo contabilizadas de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 25 — Pro-
visdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, CPC — 38 Instrumentos Financeiros: Reconheci-
mento e Mensuragdo ou CPC 11 — Contratos de Seguro, dependendo de seus termos.

Os critérios no item 20 do Pronunciamento Técnico 30 - Receitas serao aplicados aos fatos e circuns-
tancias de cada acordo para determinar quando reconhecer a remuneragéo como receita que a entida-
de poderia receber. Serdo considerados fatores, tais como: se ha envolvimento continuo na forma de
obrigacgdes significativas de desempenho futuro necessarias para receber a remuneragéo, se ha riscos
retidos, os termos de quaisquer acordos de garantia e o risco de restituicdo da remuneragdo. Os indi-
cadores que demonstram individualmente que é inadequado o reconhecimento de toda a remuneragao
como receita quando recebida, se recebida no inicio do acordo, incluem:

(a) obrigagdes para realizar ou se abster de determinadas atividades significativas sdo condi¢des
para receber a remuneracgao e, portanto, a execugao de acordo legalmente vinculatério ndo é o
ato mais significativo exigido pelo acordo;

(b)  sao colocadas limitagdes sobre o uso do ativo subjacente que tem o efeito pratico de restringir
e alterar significativamente a capacidade da entidade de usar (por exemplo, exaurir, vender ou
dar como garantia) o ativo;

(c) a possibilidade de reembolsar qualquer valor da remuneragao e possivelmente pagar alguma
quantia adicional nao é remota. Isso ocorre quando, por exemplo:

(i) o ativo subjacente nao for um ativo especializado que seja requerido pela entidade para
conduzir seus negécios e, portanto, hd uma possibilidade de que a entidade possa pagar
um valor para rescindir o acordo antecipadamente; ou

(i)  a entidade for obrigada pelos termos do acordo, ou tiver alguma ou total liberdade de
investir o valor pago antecipadamente em ativos que tenham valor de risco acima do
nivel insignificante (por exemplo, moeda, taxa de juros ou risco de crédito). Nessa cir-
cunstancia, o risco do valor do investimento ser insuficiente para cumprir as obrigacoes
de pagamento do arrendamento ndo é remoto e, portanto, ha a possibilidade de que a
entidade seja obrigada a pagar algum valor.

A remuneragao sera apresentada na demonstragdo do resultado com base em sua esséncia econémica
e natureza.

Divulgacao

Todos os aspectos de um acordo que, em esséncia, ndo envolvam arrendamento de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacgdes de Arrendamento Mercantil seréo considerados para de-
terminar as divulgagdes apropriadas que sejam necessarias para compreender o acordo e o tratamento
contabil adotado. Em cada periodo contabil em que existir um acordo, a entidade divulgara o seguinte:

(a) descricdo do acordo, incluindo:

(i) o ativo subjacente e quaisquer restricdes sobre o seu uso;
(i)  aduracao e outros termos significativos do acordo;
(iiiy  as transagbes que estiverem vinculadas, incluindo quaisquer opgoes; e

(b) o tratamento contabil aplicado a qualquer remuneragao recebida, o valor reconhecido como
receita no periodo e a rubrica da demonstragdo do resultado em que ele esté incluido.

As divulgagbes exigidas de acordo com o item 10 da parte C desta Interpretagao serdo fornecidas
individualmente para cada acordo ou em agregado para cada classe de acordo. Uma classe é um agru-
pamento de acordos com ativos subjacentes de natureza similar (por exemplo, usinas de energia).

Apéndice A - Transacao vinculada

Al

A2.

"

Este Apéndice acompanha, porém ndo é parte integrante da Parte C da Interpretagao.

A Interpretacdo exige consideragdo sobre se uma série de transagdes que envolvam a forma legal de
arrendamento esta vinculada para determinar se as transagdes sé@o contabilizadas como transacao.

Exemplos extremos de transagdes que sdo visualizadas como um todo e contabilizadas como transa-
¢des Unicas incluem:



(@) A entidade arrenda um ativo a um investidor (arrendamento principal) e arrenda 0 mesmo ativo
de volta por periodo de tempo mais curto (subarrendamento). No final do periodo de subarrenda-
mento, a entidade tem o direito de comprar de volta os direitos do investidor previstos na opgéao
de compra. Se a entidade nao exercer sua opgao de compra, o investidor tem op¢des disponiveis
nas quais recebe um retorno minimo sobre o seu investimento no arrendamento principal — o
investidor pode vender o ativo subjacente de volta a entidade ou exigir que a entidade fornega um
retorno sobre o investimento do investidor no arrendamento principal.

A finalidade predominante do acordo é obter vantagem fiscal para o investidor, que seja com-
partilhada com a entidade na forma de remuneragéo, e nao transferir o direito de usar o ativo. O
investidor paga a remuneragao e paga antecipadamente as obriga¢cdes de pagamento do arren-
damento previstos no arrendamento principal. O contrato exige que o valor pago antecipadamen-
te seja investido em ativos livres de risco e, como requisito para a execuc¢ado do acordo legalmente
vinculatério, colocado em conta de investimento separada mantida por depositario (truste) fora do
controle da entidade. A remuneragéao é retida pela entidade.

Ao longo do prazo do subarrendamento, as obriga¢des de pagamento do subarrendamento sdo
cumpridas com recursos de valor equivalente sacados da conta de investimentos separada. A
entidade garante as obrigagcdes de pagamento do subarrendamento e seré obrigada a cumprir a
garantia caso a conta de investimento separada nao tenha recursos suficientes. A entidade, mas
nao o investidor, tem o direito de rescindir o subarrendamento antecipadamente, sob determina-
das circunstancias {por exemplo, mudanca na lei fiscal local ou internacional que faga com que o
investidor perca parte ou todos os beneficios fiscais, ou a entidade decida alienar (por exemplo,
substituir, vender ou exaurir) o ativo subjacente}, e mediante pagamento de valor de rescisdo para
o investidor. Se a entidade escolher a rescisao antecipada, entao ele pagaria o valor de rescisao
a partir dos recursos sacados da conta de investimento separada, e se o valor remanescente na
conta de investimento separada for insuficiente, a diferenca seria paga pela entidade. O ativo
subjacente é um ativo especializado que a entidade exige para conduzir seus negocios.

(b) A entidade arrenda um ativo a outra entidade por toda a sua vida econdémica e arrenda o mesmo
ativo de volta sob os mesmos termos e condi¢des que o arrendamento original. As duas entidades
possuem o direito por forga de lei de compensar os valores devidos uma a outra, e a intengdo de
liquidar esses valores em base liquida.

(c) Aentidade (entidade A) arrenda um ativo a outra entidade (entidade B) e obtém um empréstimo
non recourse do financiador (usando prestagdes do arrendamento e o ativo como garantia). A
entidade A vende o ativo objeto do arrendamento e o empréstimo ao depositario (trustee), e
arrenda o mesmo ativo de volta. A entidade A também concorda simultaneamente em recom-
prar o ativo no final do arrendamento por valor equivalente ao prego de venda. O financiador
libera legalmente a entidade A da responsabilidade principal pelo empréstimo, e a entidade A
garante a restituicdo do empréstimo non recourse se a entidade B entrar em inadimplemento
em relacdo aos pagamentos no arrendamento original. A classificacdo de crédito da entidade B
é avaliada como AAA e os valores dos pagamentos previstos em cada um dos arrendamentos
sdo equivalentes. A entidade A tem direito por forca de lei de compensar os valores devidos
em cada um dos arrendamentos, e a intengao de liquidar os direitos e obrigagbes previstos nos
arrendamentos em base liquida.

(d) A entidade (entidade A) vende legalmente um ativo a outra entidade (entidade B) e arrenda o
mesmo ativo de volta. A entidade B é obrigada a vender o ativo de volta a entidade A no final
do periodo de arrendamento a um valor que tenha como efeito pratico, quando considerados
os pagamentos de arrendamento a serem recebidos, fornecer a entidade B o rendimento da
LIBOR mais 2 % ao ano sobre o prego de compra.

Apéndice B - Esséncia de um acordo

B1.

B2.

Este Apéndice acompanha, porém néo é parte integrante da Parte C da Interpretagéo.

A Interpretagéo exige a consideracao da esséncia do acordo para determinar se ela inclui a transmissao
do direito de usar um ativo por periodo de tempo pactuado.

Em cada um dos exemplos descritos no Apéndice A, o acordo, em esséncia, ndo envolve arrendamento

de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil pelos se-
guintes motivos:

o



“a

(©

no exemplo descrito no item A2(a), o acordo destina-se predominantemente a gerar beneficios
fiscais que sejam compartilhados entre as duas entidades. Ainda que os periodos do arrenda-
mento principal e do subarrendamento sejam diferentes, as opgdes disponiveis para cada uma
das entidades no final do periodo de subarrendamento séo estruturadas de modo que o investidor
assuma apenas um valor insignificante do valor do risco do ativo durante o periodo do arrenda-
mento principal. A esséncia do acordo é que a entidade receba remuneragéo pela execugao dos
contratos, e retenha os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo subjacente;

no exemplo descrito no item A2(b), os termos e as condi¢des e o periodo de cada um dos ar-
rendamentos sdo os mesmos. Portanto, os riscos e beneficios inerentes a propriedade do ativo
subjacente s@o os mesmos que existiam antes do acordo. Além disso, os valores devidos séo
compensados entre si e, desse modo, ndo ha nenhum risco de crédito retido. A esséncia do
acordo é que nenhuma transag&o ocorreu;

no exemplo descrito no item A2(c), a entidade A retém todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade do ativo subjacente, e o risco de pagamento previsto na garantia € somente remoto
(devido a classificagao de crédito AAA). A esséncia do acordo é que a entidade A capta emprés-
timo, garantido pelo ativo subjacente;

no exemplo descrito no item A2(d), os riscos e beneficios da entidade A inerentes a posse do
ativo subjacente ndo mudam substancialmente. A esséncia do acordo é que a entidade A capta
empréstimo, garantido pelo ativo subjacente e restituivel em parcelas ao longo do periodo de
arrendamento e em um valor final no término do periodo de arrendamento. Os termos da opg¢éao
impedem o reconhecimento da venda. Normalmente, na transag@o de venda e de retroarrenda-
mento os riscos e beneficios inerentes a posse do ativo subjacente vendido sdo mantidos pelo
vendedor apenas durante o periodo do arrendamento.



TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAQAO TECNICA ICPC 03

Aspectos Complementares das Operacoes de
Arrendamento Mercantil

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagéao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢gdes da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragdes posteriores,
da INTERPRETAGAOQ TECNICA ICPC 03 - ASPECTOS COMPLEMENTARES DAS OPERACOES DE AR-
RENDAMENTO MERCANTIL. A Interpretacéo foi elaborada a partir do IFRIC 14 — |IAS 19 — The Limit on a
Defined Benefit Asset, Minimum Funding Requirements and their Interaction, SIC 15 — Operating Leases -
Incentives e SIC 27 — Evaluating the Substance of Transactions Involving the Legal Form of a Lease (IASB)
e sua aplicacdo, no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em conformidade com o
documento editado pelo IASB.

A aprovagédo da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 03 - ASPECTOS COMPLEMENTARES DAS OPERA-
COES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na
Ata da 422 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contébeis, realizada no dia 4 de dezembro
de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretacdo Técnica seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras
visando sua adoc¢ao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



3.

RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 03

Aspectos Complementares das Operagoes de
Arrendamento Mercantil

A minuta da Interpretacdo Técnica ICPC 03 — Aspectos Complementares das Operacdes de Arrenda-
mento Mercantil esteve em audiéncia publica conjunta com a Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM)
até 06/11/09. Houve poucas sugestdes, principalmente quanto a forma, e uma quanto ao conteudo. As
relativas a forma nao serdo destacadas neste Relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional
ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

A sugestao nédo acatada e os motivos da nao aceitacao por parte do CPC esta a seguir apresentado
juntamente com outros comentarios julgados relevantes:

O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 04

Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em A¢odes

Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 8

CONTEXTO 1-5
ALCANCE 6
QUESTAO 7
CONSENSO 8-12

EXEMPLO ILUSTRATIVO
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Contexto

1. O Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes se aplica a transagdes de pa-
gamento baseado em ac¢des em que a entidade recebe ou adquire bens ou servigos. “Bens” incluem
estoques, materiais de consumo, imobilizado, ativos intangiveis e outros ativos nédo financeiros (Pronun-
ciamento Técnico CPC 10, item 5). Consequentemente, exceto por transag¢oes especificas excluidas de
seu alcance, o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acdes se aplica a todas
as transagdes em que a entidade recebe ativos ndo financeiros ou servicos como contrapartida pela
emisséo de instrumentos patrimoniais da entidade. O Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em A¢bes também se aplica a transa¢des em que a entidade incorre em passivos, em relagao
aos bens ou servigos recebidos, que sdo baseados no prego (ou valor) das agdes da entidade ou outros
instrumentos patrimoniais da entidade.

2. Em alguns casos, porém, pode ser dificil demonstrar que bens ou servigos foram (ou serdo) recebidos.
Por exemplo, a entidade pode conceder agdes a uma organizagao beneficente sem nenhuma contrapar-
tida. Geralmente, nao é possivel identificar os bens ou servigos especificos recebidos em troca dessa
transagéo. Uma situacao similar pode surgir em transa¢des com outras partes.

3. O Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes requer que as transagdes em que
sdo efetuados pagamentos baseados em a¢des a empregados sejam mensuradas com base no valor
justo dos pagamentos baseados em agdes na data de concessao (item 11)'. Portanto, a entidade ndo
é obrigada a mensurar diretamente o valor justo dos servi¢os recebidos de empregados.

4. Para transagbes em que sao efetuados pagamentos baseados em agbes a partes que nao sejam
empregados, o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Ac¢des especifica uma
premissa refutavel de que o valor justo dos bens ou servigos recebidos pode ser estimado de forma
confiavel. Nessas situagdes, o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acgdes
exige que a transacgao seja mensurada pelo valor justo dos bens ou servigos na data em que a entida-
de obtém os bens ou a contraparte presta o servigo (item 13). Portanto, ha uma premissa subjacente
de que a entidade é capaz de identificar os bens ou servigos recebidos de partes que ndo sejam em-
pregados. Isso levanta a questao de se o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acbes se aplica na auséncia de bens ou servigos identificaveis. Isso, por sua vez, levanta outra ques-
tao: se a entidade tiver feito um pagamento baseado em agdes e a contrapartida identificavel recebida
(se houver) parece ser inferior ao valor justo do pagamento baseado em agoes, essa situa¢do indica
gue os bens ou servigos foram recebidos, ainda que ndo sejam especificamente identificados, e que,
portanto, o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des deve ser aplicado?

5. Deve-se observar que a frase “o valor justo do pagamento baseado em ac¢des” refere-se ao valor justo
do pagamento baseado em ac¢des em questédo. Por exemplo, uma entidade poderia ser obrigada por
legislagdo governamental a emitir uma parte de suas agbes a cidaddos de um pais especifico, que
podem ser transferidas somente a outros cidaddos desse pais. Essa restricdo de transferéncia pode
afetar o valor justo das agbes em questéo e, portanto, essas a¢cdes podem ter um valor justo que seja
inferior ao valor justo de outras ac¢des idénticas que ndo possuem tais restricdes. Nessa situagéo, se a
questdo descrita no item 4 surgisse no contexto das agdes restritas, a frase “o valor justo do pagamento
baseado em agdes” se referiria ao valor justo das agdes restritas e nao ao valor justo de outras agcdes
nao restritas.

Alcance

6. O Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em A¢bes se aplica a transagbes em que
a entidade ou os acionistas da entidade concederam instrumentos? patrimoniais ou incorreram em
passivo para transferir caixa ou outros ativos por valores que sdo baseados no prego (ou valor) das
acdes da entidade ou outros instrumentos patrimoniais da entidade. Esta Interpretacdo deve ser
aplicada a essas transagbes quando a contrapartida identificavel recebida (ou a ser recebida) pela
entidade, incluindo caixa e o valor justo da contrapartida identificavel ndo monetaria (se houver),
parece ser inferior ao valor justo dos instrumentos patrimoniais concedidos ou passivo incorrido.
Entretanto, esta Interpretagdo nao deve ser aplicada a transagdes excluidas do alcance do Pronun-
ciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acdes de acordo com os itens 3 a 6 desse
Pronunciamento Técnico.

1 No Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em Acdes, todas as referéncias a empregados incluem outros que fornegam servigos similares.
2 Incluem instrumentos patrimoniais da entidade, da controladora da entidade e de outras entidades do mesmo grupo da entidade.



Questao

7.

A questao abordada na Interpretagéo é se o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acdes deve ser aplicado a transagdes em que a entidade nao pode identificar especificamente alguns dos
ou todos 0s bens ou servicos recebidos.

Consenso

8.

10.

11.

12.

O Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes deve ser aplicado a transacdes es-
pecificas em que bens ou servicos sdo recebidos, tais como transagcdes em que a entidade recebe bens
ou servicos como contrapartida por instrumentos patrimoniais da entidade. Isso inclui transagées em que a
entidade ndo pode identificar especificamente alguns dos ou todos os bens ou servigos recebidos.

Na auséncia de bens ou servicos especificamente identificaveis, outras circunstancias podem indicar que
bens ou servigos foram (ou serdo) recebidos, em cujos casos o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Paga-
mento Baseado em Ac¢des deve ser aplicado. Em particular, se a contrapartida identificavel recebida (se
houver) parece ser inferior ao valor justo dos instrumentos patrimoniais concedidos ou do passivo incorrido,
essa circunstancia normalmente indica que outra contrapartida (ou seja, bens ou servigos ndo identificaveis)
foi (ou serd) recebida.

A entidade deve mensurar os bens ou os servigos identificaveis recebidos de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agbes.

A entidade deve mensurar os bens ou os servigos nao identificaveis recebidos (ou a serem recebidos) como
a diferenca entre o valor justo do pagamento baseado em ac¢des e o valor justo de quaisquer bens ou servi-
¢os identificaveis recebidos (ou a serem recebidos).

A entidade deve mensurar os bens ou 0s servigos nao identificaveis recebidos na data de concesséo. En-
tretanto, para transagdes liquidadas em caixa, o passivo deve ser remensurado no final de cada periodo de
divulgagao do balanco, até que seja liquidado.

Exemplo ilustrativo

EN

EI2

EI3

El4

Este exemplo acompanha, porém néo faz parte da Interpretagéo.

Uma entidade concedeu agdes com o valor justo total de $ 100.000 a partes que nao sdo empregados,
provenientes de um local especifico da comunidade (individuos historicamente desfavorecidos), como meio
de melhorar sua imagem como uma boa empresa cidada. Os beneficios econémicos derivados da melhoria
de sua imagem corporativa podem ter diversas formas, tais como aumentar sua carteira de clientes, atrair ou
reter empregados ou melhorar ou manter sua capacidade de conseguir contratos comerciais com sucesso.

A entidade nao pode identificar a contrapartida especifica recebida. Por exemplo, nenhum caixa foi recebido
e nenhuma condi¢ao para o servigo foi imposta. Portanto, a contrapartida identificavel (zero) é inferior ao
valor justo dos instrumentos patrimoniais concedidos ($ 100.000).

Embora a entidade ndo possa identificar quaisquer bens ou servigos especificos recebidos, as circunstancias
indicam que bens ou servigos foram (ou serdo) recebidos e, portanto, o Pronunciamento Técnico CPC 10 —
Pagamento Baseado em A¢des deve ser aplicado.

Nessa situagéo, como a entidade ndo pode identificar os bens ou os servigos especificos recebidos, a pre-
missa refutavel contida no item 13 do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acdes,
de que o valor justo dos bens ou servicos recebidos pode ser estimado de forma confiavel, nao é aplicavel.
A entidade deve, em vez disso, mensurar os bens ou 0s servicos recebidos com base no valor justo dos
instrumentos patrimoniais concedidos.



TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAQAO TECNICA ICPC 04

Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em Acodes

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagéao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢gdes da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragdes posteriores,
da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 04 — ALCANCE DO PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 10 — PA-
GAMENTO BASEADO EM ACOES. A Interpretacéo foi elaborada a partir do IFRIC 8 — Scope of IFRS 2
(IASB) e sua aplicagao, no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em conformidade
com o documento editado pelo IASB.

A aprovagdo da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 04 — ALCANCE DO PRONUNCIAMENTO TECNICO
CPC 10 - PAGAMENTO BASEADO EM AGOES pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis est4 registrada
na Ata da 422 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de dezembro
de 2009.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras vi-
sando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS




2.

RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA

INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 04

Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 —
Pagamento Baseado em Acdes

A minuta da Interpretac¢éo Técnica ICPC 04 — Alcance do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamen-
to Baseado em Acgdes esteve em audiéncia publica conjunta com a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) até 06/11/09. Houve poucas sugestdes, e s6 quanto a forma, e elas nao serao destacadas neste
Relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do en-
tendimento foi acatada.

O CPC agradece pelas sugestoes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 05

Pronunciamento Técnico CPC 10 - Pagamento Baseado em
Acoes - Transacoes de Acoes do Grupo e em Tesouraria
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 05

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acoes —
Transagoes de Acdes do Grupo e em Tesouraria

Correlacédo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 11

QUESTOES 1-6
CONSENSO 7-11
Acordos de pagamento baseado em acdes que envolvem instrumentos patrimo-
niais da prépria entidade (item 1) 7
Acordos de pagamento baseado em acdes que envolvem instrumentos patrimo-
niais da controladora 8-11

EXEMPLO ILUSTRATIVO
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Questoes

1. Esta Interpretacéo trata de duas questdes. A primeira € se as seguintes transagdes devem ser contabi-
lizadas como liquidadas com instrumentos patrimoniais ou como liquidadas em caixa de acordo com os
requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes:

(a) a entidade concede a seus empregados direitos a instrumentos patrimoniais da entidade (por
exemplo, op¢des de compra de ac¢des) e escolhe ou é obrigada a comprar instrumentos patrimo-
niais (ou seja, agdes em tesouraria) de outra parte, para cumprir suas obrigagdes perante seus
empregados; e

(b)  os empregados da entidade recebem direitos a instrumentos patrimoniais da entidade (por exem-
plo, op¢des de compra de agdes) da propria entidade ou seus acionistas, e os acionistas da
entidade fornecem os instrumentos patrimoniais necessarios.

2. A segunda questao diz respeito aos acordos de pagamento baseado em agbes que envolvem duas ou
mais entidades dentro do mesmo grupo. Por exemplo, os empregados de uma controlada recebem direitos
a instrumentos patrimoniais de sua controladora como contrapartida pelos servigos prestados a controla-
da. O item 3 do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des afirma que:

“Para atender aos propoésitos do presente Pronunciamento, as transferéncias de instrumentos
patrimoniais de uma entidade pelos seus acionistas para as partes que forneceram produtos ou
servicos a entidade (incluindo empregados) sdo transa¢des de pagamento baseadas em agoes,
a menos que a transferéncia tenha o objetivo claramente distinto do pagamento por produtos e
servicos fornecidos para a entidade. Essa disposicdo também se aplica a transferéncia de ins-
trumentos patrimoniais da controladora da entidade ou de outra entidade sob controle comum,
para as partes que forneceram produtos ou servicos a entidade.” [Enfase acrescentada]

Entretanto, o Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des nao fornece orientacao
sobre como contabilizar essas transagdes nas demonstragdes contabeis individuais ou separadas de cada
entidade do grupo.

3. Portanto, a segunda questéo trata dos seguintes acordos de pagamento baseado em agdes:

(a) uma controladora concede direitos a seus instrumentos patrimoniais diretamente aos emprega-
dos de sua controlada: a controladora (nao a controlada) tem a obrigacdo de fornecer aos empre-
gados da controlada os instrumentos patrimoniais necessarios; e

(b)  uma controlada tem a obrigagédo de conceder direitos a instrumentos patrimoniais de sua contro-
ladora aos seus empregados: nesse caso, a controlada tem a obrigacao de fornecer aos seus
empregados os instrumentos patrimoniais necessarios.

4. Esta Interpretacdo trata sobre como os acordos de pagamento baseado em ag¢des definidos no
item 3 devem ser contabilizados nas demonstra¢des contabeis da controlada que recebe servigcos
dos empregados.

5. Pode haver um acordo entre uma controladora e sua controlada que exija que a controlada pague a con-
troladora pelo fornecimento dos instrumentos patrimoniais aos empregados. Esta Interpretacdo nao trata
sobre como contabilizar esse acordo de pagamento intragrupo.

6. Embora esta Interpretacdo esteja concentrada em transagdes com empregados, ela também é aplicavel
a transagoes similares de pagamento baseado em agbes com fornecedores de bens ou servicos que nao
sejam empregados.

Consenso

Acordos de pagamento baseado em acdes que envolvem instrumentos patrimoniais da propria entidade
(item 1)

7. As transacdes de pagamento baseado em agbes em que a entidade recebe servicos como contrapartida
por seus instrumentos patrimoniais sdo contabilizadas como liquidadas com titulos patrimoniais. Isso
deve ser aplicado independentemente do fato de a entidade escolher ou ser obrigada a comprar esses
instrumentos patrimoniais de outra parte para cumprir suas obrigacdes perante seus empregados, em
conformidade com o acordo de pagamento baseado em a¢des. Também deve ser aplicado independen-

temente de:
59



os direitos dos empregados a instrumentos patrimoniais da entidade terem sido concedidos pela prépria
entidade ou por seus acionistas; ou

o acordo de pagamento baseado em agoes ter sido liquidado pela prépria entidade ou por seus acionis-
tas.

Acordos de pagamento baseado em ac¢des que envolvem instrumentos patrimoniais da controladora

10.

11.

Controladora concede direitos a seus instrumentos patrimoniais aos empregados de sua controlada
(item 3(a))

Desde que o acordo baseado em acdes seja contabilizado como liquidado com titulos patrimoniais
nas demonstra¢des contabeis consolidadas da controladora, a controlada deve mensurar os servigos
recebidos de seus empregados de acordo com os requisitos aplicaveis as transagdes de pagamento
baseado em agdes liquidadas com titulos patrimoniais, com o aumento correspondente reconhecido no
patriménio liquido como contribuicdo da controladora.

A controladora pode conceder direitos aos seus instrumentos patrimoniais aos empregados de suas
controladas, sujeita & conclusao do servigco continuo com o grupo por um periodo especifico. Um em-
pregado de controlada pode transferir o contrato de trabalho para outra controlada durante o periodo
de aquisicdo do direito especificado, sem que sejam afetados os direitos do empregado a instrumentos
patrimoniais da controladora, previstos no acordo original de pagamento baseado em ag¢des. Cada con-
trolada deve mensurar os servigos recebidos do empregado com base no valor justo dos instrumentos
patrimoniais na data em que esses direitos a instrumentos patrimoniais foram originalmente concedidos
pela controladora, conforme definido no Apéndice A do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento
Baseado em Acdes, e na proporgdo do periodo de aquisigdo do direito do empregado em cada contro-
lada.

Esse empregado, apds a transferéncia entre entidades do grupo, pode deixar de cumprir uma condi¢cdo
para aquisicado do direito que néo seja uma condi¢do de mercado, conforme definido no Apéndice A do
Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agoes; por exemplo, o empregado pode
deixar o grupo antes de concluir o periodo de servigo. Nesse caso, cada controlada deve ajustar o valor
previamente reconhecido em relagao aos servicos recebidos do empregado de acordo com os princi-
pios do item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em A¢des. Portanto, se os
direitos a instrumentos patrimoniais concedidos pela controladora ndo forem adquiridos devido ao nao
cumprimento pelo empregado de uma condi¢ao para aquisi¢cdo do direito que ndo seja uma condigao
de mercado, nenhum valor deve ser reconhecido de forma cumulativa para os servigos recebidos desse
empregado nas demonstragdes contabeis da controlada.

Controlada concede direitos a instrumentos patrimoniais de sua controladora aos seus empregados
(item 3(b))

A controlada deve contabilizar a transa¢éo com seus empregados como liquidada em caixa. Esse re-
quisito deve ser aplicado independentemente de como a controlada obtém os instrumentos patrimoniais
para cumprir suas obrigagdes perante seus empregados.

Exemplo ilustrativo

EN

EI2

EI3

Este exemplo acompanha, porém nao faz parte da Interpretagao.

Uma controladora concede 200 opgbes de compra de a¢des a cada um dos 100 empregados de sua
controlada, sujeita a concluséo de dois anos de servico na controlada. O valor justo das opcdes de
compra de agdes na data de concessao € de $ 30 cada. Na data de concess&o, a controlada estima que
80% dos empregados concluirdo o periodo de servico de dois anos. Essa estimativa ndo muda durante
o periodo de aquisi¢ao do direito. No final do periodo de aquisi¢do, 81 empregados concluem os dois
anos de servigo exigidos. A controladora ndo exige que a controlada pague pelas acdes necessarias
para liquidar a concessao das op¢des de compra de agoes.

A transagao de pagamento baseado em agbes nas demonstra¢des contabeis consolidadas da controla-
dora deve ser contabilizada como liquidada com titulos patrimoniais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Agdes.

De acordo com o exigido pelo item 8 da Interpretagéo, ao longo do periodo de aquisi¢ao do direito de
dois anos a controlada deve mensurar os servicos recebidos dos empregados de acordo com os re-



quisseado em agdes liquidadas com titulos patrimoniais. Desse modo, a controlada deve mensurar os
servigos recebidos dos empregados com base no valor justo das opgbes de compra de agbes na data da
concessdo. O aumento no patriménio liquido deve ser reconhecido como contribuicao da controladora
nas demonstragdes contébeis da controlada.

El4  Os langamentos contabeis registrados pela controlada para cada um dos dois anos séo os seguintes:

Ano 1
D Despesa de remuneragdo (200 x 100 x 30 x 0,8/2) $240.000
C Patriménio liquido (Contribuicdo da controladora) $ 240.000

Ano 2
D Despesa de remuneragdo (200 x 100 x 30 x 0,81 — 240.000) $ 246.000
C Patriménio liquido (Contribuicdo da controladora) $ 246.000
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INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 05

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acoes — Transacoes de Acoes do Grupo e em Tesouraria

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢bes da Resolugdo CFC n°. 1.055/05 e alteragbes posteriores,
da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 05 — PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 10 — PAGAMENTO BA-
SEADO EM AGOES - TRANSAGOES DO GRUPO E EM TESOURARIA. A Interpretagéo foi elaborada a
partir do IFRIC 11 — IFRS 2 — Group and Treasury Share Transactions (IASB) e sua aplicagéo, no julgamento
do Comité, produz reflexos contébeis que estdo em conformidade com o documento editado pelo IASB.

A aprovagéo da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 05 — PRONUNCIAMENTO TECNICO CPC 10 — PAGA-
MENTO BASEADO EM AGOES — TRANSACOES DO GRUPO E EM TESOURARIA pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 422 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos
Contéabeis, realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras vi-
sando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.
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RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA

INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 05

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em
Acbes — Transacdes de Acoes do Grupo e em Tesouraria

1. A minuta da Interpretagdo Técnica ICPC 05 — Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado
em Agdes — Transagdes de A¢des do Grupo e em Tesouraria esteve em audiéncia publica conjunta com
a Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) até 06/11/09. Houve poucas sugestoes, e sé quanto a forma,
e elas ndo serdo destacadas neste Relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional ou com a
caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

2. Como as sugestdes de forma se centraram na mudanca da expressdo “instrumento patrimonial” para
“instrumento de capital”’, o CPC aproveita para lembrar que “instrumento patrimonial” é expresséao utili-
zada desde o Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensu-
racao e Evidenciagao, e por isso mantém a forma “instrumento patrimonial”.

3. O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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REFERENCIAS

. Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao
de Erro
3 Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conver-
sd@o das Demonstragées Contabeis
3 Pronunciamento Técnico CPC — 38 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao
Antecedentes

1.

Muitas entidades contabeis possuem investimentos em operagdes internacionais (como definido no Pro-
nunciamento Técnico CPC 02, item 8). Essas operagdes no exterior podem ser controladas, coligadas,
joint ventures ou filiais. O Pronunciamento Técnico CPC 02 requer que a entidade determine a moeda
funcional de cada uma de suas operagdes no exterior como a moeda do ambiente econémico principal
dessa operacao. Ao traduzir os resultados e o balango patrimonial de operagdo no exterior para a moeda
de apresentagéao, a entidade deve reconhecer as diferengas de moeda estrangeira em outros resultados
abrangentes como ajustes de conversdo acumulados até a alienagao da operagédo no exterior.

A contabilidade de hedge do risco de moeda estrangeira oriundo do investimento liquido em operagédo
no exterior somente sera aplicada quando os ativos liquidos dessa operagao forem incluidos nas de-
monstragdes contabeis. O item sendo protegido do risco de variagdo cambial oriundo do investimento
em operacgao no exterior pode ser um montante de ativos liquidos igual ou inferior ao valor contabil dos
ativos liquidos dessa operagdo no exterior.

O Pronunciamento Técnico CPC 38 requer a designacgédo do item objeto de hedge e do correspondente
instrumento de hedge na relagao de contabilidade de operacdes de hedge. Se existir uma relacéo de
hedge designada, no caso de hedge de investimento liquido, a perda ou o ganho no instrumento de hedge
que é determinado como hedge efetivo do investimento liquido deve ser reconhecido em outros resultados
abrangentes como ajustes de conversao acumulados e devem ser incluidos juntamente com as diferencas
cambiais oriundas da conversao dos resultados e do balanco patrimonial da operagao no exterior.

A entidade com muitas operagdes no exterior pode estar exposta a um numero de riscos de variagdo cam-
bial diferentes. Esta Interpretagéo fornece orientagéo para a identificacdo de riscos de variagdo cambial
que se qualificam como riscos objeto de hedge de investimento liquido em operagdo no exterior.

O Pronunciamento Técnico CPC 38 permite que a entidade designe um instrumento financeiro derivativo
ou nao derivativo (ou uma combinagdo de um instrumento financeiro derivativo e ndo derivativo) como ins-
trumento de hedge para risco de moeda estrangeira. Esta Interpretacéo fornece orientagéo a respeito de
onde, dentro de grupo de sociedades, instrumentos de hedge que sédo hedges de investimentos liquidos
no exterior devem ser mantidos para serem classificados como contabilidade de hedge.

Os Pronunciamentos Técnicos CPC 02 e CPC 38 requerem que os montantes acumulados reconhecidos,
em outros resultados abrangentes, como ajustes de conversdo acumulados, relacionados com as dife-
rengas de variacdo cambial oriundos da conversdo do resultado e do balango patrimonial da operagédo no
exterior e 0 ganho ou perda no instrumento de hedge, que é determinado como sendo hedge efetivo de
investimento liquido em operacgdo no exterior, sejam reclassificados do patriménio para o resultado como
ajuste de reclassificagéo, quando a controladora baixar a operagao no exterior. Esta Interpretagéao fornece
orientacdo a respeito de como a entidade deve determinar os montantes a serem reclassificados do patri-
monio para o resultado, tanto para o instrumento de hedge como para o item objeto de hedge.

Alcance

7.

Esta Interpretagao aplica-se a entidade que protege o risco de moeda estrangeira oriundo de seu inves-
timento liquido em operac¢des no exterior e deseja classificar a operagéo para a contabilidade de hedge
de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38. Por conveniéncia, esta Interpretagao refere-se a essa
entidade como controladora e as demonstragdes contabeis nas quais os ativos liquidos das operagdes no
exterior estdo incluidos como demonstragdes contabeis consolidadas. Todas as referéncias a controladora
aplicam-se igualmente a entidade que possui investimento liquido em operac¢éo no exterior que é uma joint
venture, uma coligada ou uma filial.



8. Esta Interpretacdo aplica-se somente aos hedges de investimento liquido em operag¢des no exterior e ndo
deve ser aplicado por analogia a outros tipos de contabilidade de hedge.

Questoes

9. Investimentos em operagdes no exterior podem ser mantidos diretamente pela controladora ou indireta-
mente por sua controlada ou controladas. As questdes tratadas nesta Interpretagao sao:

(a) a natureza do risco protegido e o montante do item objeto de hedge para o qual a relagédo de
hedge pode ser designada:

(i) se a controladora pode designar como risco protegido somente as diferen¢as de varia-
¢ao cambial entre as moedas funcionais da controladora e de suas operagdes no exterior,
ou se ela deve também designar como risco protegido as diferengas de variagdo cambial
oriundas da diferenga entre a moeda de apresentacdo da demonstragédo consolidada da
controladora e a moeda funcional da operag¢ao no exterior;

(i)  se a controladora mantém a operagdo no exterior indiretamente, se o risco protegido pode
incluir somente as diferengas de variagao cambial oriundas de diferencas das moedas fun-
cionais entre a operag@o no exterior e sua controladora imediata, ou se o risco protegido
pode também incluir quaisquer diferengas de variagao cambial entre a moeda funcional da
operagao no exterior e qualquer sociedade controladora intermediaria ou final (se o fato de
que o investimento liquido no exterior mantido por intermédio da controladora intermediaria
afeta o risco econémico da controladora final).

(b)  onde no grupo de sociedades o instrumento de hedge pode ser mantido:

(i) se uma relacéo de contabilidade de hedge identificada pode ser estabelecida somente se
a entidade, protegendo seu investimento liquido, participa do instrumento de hedge ou se
qualquer entidade no grupo, independentemente de sua moeda funcional, pode deter o
instrumento de hedge;

(i)  se a natureza do instrumento de hedge (derivativo ou nao derivativo) ou o método de con-
solidacao afeta a verificagao da eficacia do hedge;

() que montantes devem ser reclassificados do patriménio liquido para o resultado como ajuste de
reclassificag@o na baixa da operagdo no exterior:

(i) quando uma operagao no exterior que foi protegida é baixada, que montantes dos ajustes
de conversdo acumulados da sociedade controladora, que se referem ao instrumento de
hedge e a essa operagéo no exterior, devem ser reclassificados do patriménio para o resul-
tado nas demonstragdes contabeis consolidadas da sociedade controladora;

(i)  se o método de consolidagéo afeta a determinagao dos montantes a serem reclassificados
do patriménio para o resultado.

Consenso

Natureza do risco protegido e montante do item objeto de hedge para o qual uma relagao de hedge pode
ser designada

10. A contabilidade de hedge pode ser aplicada somente para as diferencas de variagdo cambial entre a mo-
eda funcional da operac¢éo no exterior e a moeda funcional da sociedade controladora.

11.  No hedge de riscos de variagao cambial oriundos de investimento liquido em operagéo no exterior, o item
objeto de hedge pode ser um montante de ativos liquidos igual ou menor que o valor contabil dos ativos
liquidos da operacgdo no exterior apresentados nas demonstra¢des contdbeis consolidadas da sociedade
controladora. O valor contabil dos ativos liquidos da operagao no exterior que podem ser designados como
item protegido nas demonstragdes contabeis consolidadas da controladora depende se qualquer outra
sociedade controladora intermediaria da operacéo no exterior aplicou contabilidade de hedge para todo
ou parte dos ativos liquidos daquela operagéo no exterior e se essa contabilizagao tenha sido mantida nas
demonstracdes consolidadas da sociedade controladora final.

12. O risco protegido pode ser conceituado como a exposicdo em moeda estrangeira oriunda da moeda fun-
cional da operagao no exterior e a moeda funcional de qualquer sociedade controladora do grupo (a ime-
diata, intermediaria ou controladora final) da operagao no exterior. O fato de que o investimento liquido é

o



13.

mantido por intermédio da controladora intermediaria ndo afeta a natureza do risco econémico oriundo da
exposi¢ao cambial da controladora final.

A exposicao ao risco de moeda estrangeira oriunda de investimento liquido em operagdo no exterior pode
ser enquadrada como contabilidade de hedge somente uma vez nas demonstragdes contabeis consoli-
dadas. Dessa forma, se 0os mesmos ativos liquidos de operagao no exterior séo protegidos por mais de
uma sociedade controladora dentro do grupo (por exemplo, simultaneamente pela sociedade controladora
direta e indireta) para 0 mesmo risco, somente uma relagéao de hedge ira classificar-se como contabilidade
de hedge nas demonstragdes contabeis consolidadas da controladora final. A relagcdo de hedge designada
por uma empresa controladora do grupo em suas demonstragdes contébeis consolidadas nao precisa ser
mantida por outra sociedade controladora em um nivel acima. No entanto, se ela ndo é mantida por uma
sociedade controladora em um nivel acima, a contabilidade de hedge aplicada pela sociedade controla-
dora intermediaria deve ser revertida antes de a contabilidade de hedge ser reconhecida pela sociedade
controladora em um nivel acima.

Onde o instrumento de hedge pode ser mantido

14.

15.

Um derivativo ou um instrumento n&o derivativo (ou uma combinag&o de instrumentos derivativos e nao
derivativo) pode ser designado como instrumento de hedge em hedge de investimento liquido em ope-
ragdo no exterior. Os instrumentos de hedge podem ser mantidos por qualquer entidade ou entidades
dentro do grupo (exceto na operacgdo no exterior que esta sendo protegida) desde que os requisitos de
classificagao, documentagao e eficacia do Pronunciamento Técnico CPC 38, item 88, que se relacionam
com o hedge de investimento liquido, sejam atendidos. Em particular, a estratégia de hedge do grupo
deve ser claramente documentada por causa da possibilidade de diferentes classificagcbes em niveis
diferentes do grupo.

Para o propésito de verificar a eficacia da contabilidade de hedge, a mudanca no valor do instrumento
de hedge, relativa ao risco de variagdo cambial deve ser computada com referéncia a moeda funcional
da sociedade controladora contra a moeda funcional cujo risco sendo protegido é mensurado, de acordo
com a documentagéo da contabilidade de hedge. Dependendo de onde o instrumento de hedge é manti-
do, na auséncia de contabilidade de hedge a mudanca total no valor pode ser reconhecida em resultado,
em outros resultados abrangentes, ou em ambos. No entanto, a verificagao da eficacia ndo deve ser
afetada se o reconhecimento da mudanca do valor do instrumento de hedge é feito em resultado ou em
outros resultados abrangentes como ajustes de conversdo acumulados. Como parte da aplicagdo da
contabilidade de hedge, a parcela eficaz do hedge deve ser incluida em ajustes de conversdo acumu-
lados. A verificagéo da eficacia néo deve ser afetada pelo fato de o instrumento de hedge ser ou nao
derivativo ou pelo método de consolidagéo.

Baixa de hedge de operacao no exterior

16.

17.

18.

Quando a operagao no exterior que foi protegida é baixada, o montante reclassificado para o resultado
nas demonstragbes contéabeis consolidadas da sociedade controladora como ajuste de reclassificagdo
dos ajustes de conversédo acumulados, no que se refere ao instrumento de hedge, deve ser o montante
que o Pronunciamento Técnico CPC 38, item 102, requer que seja identificado. Esse montante é o ga-
nho ou a perda cumulativo no instrumento de hedge que foi designado como hedge efetivo.

O montante dos ajustes de conversao acumulados reclassificados para o resultado nas demonstracdes
contabeis consolidadas da sociedade controladora no que se refere ao investimento liquido naquela ope-
racdo no exterior de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 02, item 48, deve ser o montante incluido
nos ajustes de conversdo acumulados daquela entidade. Nas demonstragcdes contabeis consolidadas da
controladora final, o montante liquido agregado reconhecido como ajustes de conversao acumulados, com
relagéo a todas as operacdes no exterior, nao deve ser afetado pelo método de consolidagdo. No entanto,
se a controladora final utilizar o método direto ou 0 método passo a passo de consolidagéo isso pode afetar
o montante incluido em seus ajustes de conversdo acumulados no que tange a uma operagéo individual
no exterior. A utilizacdo do método passo a passo de consolidagao pode resultar na reclassificagdo para
o resultado de montante diferente daquele utilizado para determinar a eficécia do hedge. Essa diferenca
pode ser eliminada pela determinagcdo do montante relacionado com essa operagao no exterior que teria
surgido se o método de consolidagao direta tivesse sido utilizado. Esse ajuste ndo é requerido pelo Pro-
nunciamento Técnico CPC 02. No entanto, € uma escolha de politica contabil da entidade que deve ser
seguida consistentemente para todos os investimentos liquidos.

(Eliminado).



Transicao

19. O Pronunciamento Técnico CPC 23 especifica como a entidade deve aplicar uma mudanga de politica
contabil oriunda da aplica¢éo inicial de uma Interpretagéo. A entidade néao precisa atender a esses
requisitos na aplicagdo inicial desta Interpretacdo. Se a entidade designou um instrumento de hedge
como hedge de investimento liquido, mas o hedge ndo atende aos requisitos da contabilidade de hedge
desta Interpretacdo, a entidade deve aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 38 para descontinuar essa
relagdo de hedge prospectivamente.

(O método direto de consolidacdo é o método através do qual as demonstragdes contabeis da operacdo no exterior sao conver-
tidas diretamente para a moeda funcional da controladora final. O método passo a passo é o método de consolidagao por meio
do qual as demonstragdes contabeis da operag@o no exterior sdo inicialmente convertidas para a moeda funcional de qualquer
uma das controladoras intermediarias do grupo e, em seguida, convertidas para a moeda funcional da controladora final - ou a
moeda de apresentacgao se for diferente.)

Apéndice — Guia de aplicacéo
Este Apéndice é parte integral desta Interpretag&o.

AG1. Este apéndice ilustra a aplicagéao da Interpretagao utilizando a estrutura corporativa ilustrada abaixo. Em
todos os casos, as relagdes de hedge descritas fariam teste de eficacia de acordo com o Pronunciamen-
to Técnico CPC 38, apesar de esse teste nao ser discutido neste apéndice. A sociedade controladora,
considerada como controladora final, apresenta suas demonstragdes contabeis consolidadas em sua
moeda funcional que é o Euro (EUR). Cada controlada é subsidiaria integral. O investimento liquido da
controladora de £ 500 milhdes na controlada B (cuja moeda funcional é a libra esterlina (GBP)) inclui £
159 milhdes, equivalentes ao investimento liquido da controlada B, de US$ 300 milhdes, na controlada
C (moeda funcional délar norte-americano, USD). Em outras palavras, os ativos liquidos da subsidiaria
B que nao representam investimentos na subsididria C séo de £ 341 milhdes.

Natureza do risco sendo protegido para o qual uma relagdo de hedge pode ser designada (itens
10a13)

AG2. A controladora pode proteger seu investimento liquido em cada uma das controladas A, B e C para
o risco de variagado cambial entre suas respectivas moedas funcionais (Yen japonés, libra esterlina e
doélar norte-americano) e o euro. Além disso, a controladora pode proteger o risco de variagdo cambial
entre o dolar e a libra (USD/GBP) de suas controladas B e C. Em suas demonstragbes consolidadas, a
controlada B pode proteger seu investimento liquido na controlada C contra o risco de variagdo cambial
entre a moeda funcional délar e libra esterlina. Nos exemplos seguintes o risco sendo protegido é o risco
cambial no mercado a vista porque os instrumentos de hedge ndo séo derivativos. Se os instrumentos
de hedge fossem contratos a termo, a controladora poderia classificar o risco cambial a termo.

CONTROLADORA
Moeda funcional EUR

¥ 400,000 milhdes £ 500 milhdes

‘ CONTROLADA A ‘ ‘ CONTROLADA B ‘

Moeda funcional JPY Moeda funcional GBP

USS$ 300 milhdes
(£ 159 milhdes equivalentes)

4

CONTROLADA C
Moeda funcional USD

Montante do item objeto de hedge para o qual uma relacdo de hedge pode ser designada (itens
10a13)

AG3. A controladora deseja proteger o risco de variagdo cambial de seu investimento na controlada C. Assuma que
a controlada A tem um empréstimo externo de USD 300 milhdes. Os ativos liquidos da controlada A no inicio
do periodo s&o de ¥ 400,000 milhdes incluindo os recursos do empréstimo externo de US$ 300 milhdes.
69



AG4.

AG5.

AG6.

AG7.

AG8.

O item objeto de hedge pode ser um montante dos ativos liquidos igual ou menor do que o valor contabil
do investimento liquido da controladora na controlada C (US$ 300 milhdes) contido nas suas demons-
tracdes contabeis consolidadas. Nas suas demonstragdes contabeis consolidadas a controladora pode
designar o empréstimo externo de US$ 300 milhdes na controlada A como hedge da variagéo da taxa
de cambio a vista EUR/USD associado com seu investimento liquido de US$ 300 milhdes nos ativos
liquidos da controlada C. Nesse caso, a variagdo na taxa de cambio entre EUR/USD nos 300 milhdes
do empréstimo externo da controlada A e a variagdo na taxa de cambio entre EUR/USD nos US$ 300
milhdes de investimento na controlada C devem ser incluidos nos ajustes de conversado acumulados nas
demonstragdes contabeis consolidadas da controladora, apés a aplicagao da contabilidade de hedge.

Na auséncia de contabilidade de hedge, a diferenca total USD/EUR nos US$ 300 milhdes de emprés-
timo externo na controlada A poderia ser reconhecida nas demonstragbes contabeis consolidadas da
controladora da seguinte forma:

. variagao na taxa de cambio USD/JPY, traduzida para o Euro, no resultado; e
. variagdo na taxa de cambio JPY/EUR em outros resultados abrangentes.

Ao invés da designacgdo no item AG4, em suas demonstragdes contabeis consolidadas, a controladora
pode designar os US$ 300 milhdes de empréstimo externo na controlada A como hedge do risco de
variagdo cambial & vista GBP/USD entre a controlada C e a controlada B. Nesse caso, a diferenca total
USD/EUR nos US$ 300 milhdes de financiamentos externos na controlada A seria reconhecida nas
demonstragdes contabeis consolidadas da seguinte forma:

. a variagdo da taxa de cambio GBP/USD a vista nos ajustes de conversdo acumulados relaciona-
da com a controlada C;

. a variagao na taxa de cambio GBP/JPY a vista, traduzida para o euro no resultado; e

. a variacdo da taxa de cambio JPY/EUR em ajustes de conversdo acumulados.

A controladora nao pode designar os US$ 300 milhdes de empréstimos externos na controlada A como
hedge do risco de variagdo cambial EUR/USD e do risco de variagdo cambial & vista GBP/USD, em
conjunto, nas suas demonstragdes contabeis consolidadas. Um tnico somente pode proteger uma Unica
vez 0 mesmo risco identificado.

A controlada B nao pode aplicar a contabilidade de hedge em suas demonstragbes consolidadas por
que o instrumento de hedge é mantido fora do grupo que contém as controladas B e C.

Onde no grupo o instrumento de hedge pode ser mantido (itens 14 e 15)?

De acordo com o mencionado no item AG5, a variagéo total em valor relativa ao risco cambial dos US$
300 milhGes de empréstimos externos na controlada A seria contabilizada em resultado (USD/JPY) e em
ajustes de conversdo acumulados (EUR/JPY) nas demonstragdes contabeis consolidadas da controladora
na auséncia de contabilidade de hedge. Ambos os montantes sdo incluidos com o intuito de se auferir a
eficacia do hedge designado no item AG4 porque as mudangas de valor do instrumento de hedge e do
item objeto de hedge devem ser calculadas em referéncia & moeda funcional Euro da controladora contra
a moeda funcional délar da controlada C, de acordo com a documentagdo de hedge. O método de conso-
lidagao (método direto ou método passo a passo) ndo afeta a verificagao da eficacia do hedge.

Montantes reclassificados para o resultado quando da baixa de operacao no exterior (itens 16 e 17)

Quando a controlada C é baixada, os montantes reclassificados para o resultado nas demonstracoes conta-
beis consolidadas da controladora de seus ajustes de conversao acumulados s&o:

(@)  no que diz respeito aos U$ 300 milhdes de empréstimos externos da controlada A, o montante que
o CPC 38 requer que seja identificado refere-se a mudanca total de valor relativo ao risco cambial
que foi reconhecido em ajustes de conversdo acumulados como a parte eficaz do hedge; e

(b)  no que diz respeito aos US$ 300 milhdes de investimentos liquidos na controlada C, o montante
determinado pelo método de consolidagdo da entidade. Se a controladora utilizar o método direto,
seus ajustes de conversdo acumulados, no que tange a controlada C, serdo determinados dire-
tamente pela taxa de cambio EUR/USD. Se a controladora utilizar o método passo a passo, seus
ajustes de conversao acumulados, no que tange a controlada C, serdo determinados pelos ajus-
tes de conversdo acumulados reconhecidos como outros resultados abrangentes na controlada
B, refletindo a taxa de cambio GBP/USD convertida para a moeda funcional da matriz mediante
utilizagéo da taxa de cambio EUR/GBP. A utilizag&o pela controladora do método de consolidagao



passo a passo nos periodos anteriores ndo impede a entidade de determinar o montante dos ajus-
tes de conversdo acumulados que serd reclassificado, quando ela baixar a controlada C, como o
montante que seria reconhecido se ela sempre tivesse utilizado o método direto, dependendo de
sua politica contabil.

Hedge de mais de uma operacao no exterior (itens 11, 13 e 15)

AG9. Os exemplos seguintes orientam que, nas demonstragdes contabeis consolidadas da controladora, o
risco que pode ser protegido é sempre o risco entre sua moeda funcional (euro) e a moeda funcional das
controladas B e C. Nao importa como os hedges sdo designados, os montantes maximos que podem ser
hedges eficazes para serem incluidos nos ajustes de conversdo acumulados nas demonstragdes con-
solidadas da controladora, quando ambas as operagdes estdo protegidas, sdo US$ 300 milhdes para o
risco EUR/USD e £ 341 milhdes para o risco EUR/GBP. Outras mudancas de valor devido a mudangas
nas taxas de cambio devem ser incluidas no resultado consolidado da controladora. Obviamente, é
possivel para a controladora designar US$ 300 milhdes somente para mudangas na taxa de cambio a
vista USD/GBP ou £ 500 milhdes somente para mudangas na taxa de cambio a vista GBP/EUR.

Controladora possui instrumentos de hedge em USD e GBP

AG10. A controladora pode desejar proteger o risco de variagdo cambial em relagdo ao seu investimento
liquido na controlada B bem como aquele relacionado com a controlada C. Assuma-se que a controla-
dora mantém instrumentos de hedge adequados denominados em délares norte-americanos e libras
esterlinas que poderiam ser designados como hedges dos seus investimentos liquidos nas controladas
B e C. As designagdes que a controladora pode fazer nas suas demonstragdes contabeis consolidadas
incluem, por exemplo:

(a) instrumento de hedge de US$ 300 milhdes designado como hedge do investimento liquido de
US$ 300 milhGes na controlada C com o risco sendo a exposi¢do ao risco cambial a vista (EUR/
USD) entre a controladora e a controlada C e até £ 341 milhdes do investimento liquido na contro-
lada B com o risco sendo a exposi¢ao ao risco cambial & vista (EUR/GBP) entre a controladora e
a controlada B;

(b) instrumento de hedge de US$ 300 milhdes designado como hedge do investimento liquido de
US$ 300 milhdes na controlada C com o risco sendo a exposigdo cambial a vista (GBP/USD)
entre a controlada B e a controlada C e até £ 500 milhdes do investimento na controlada B com
risco sendo a exposi¢ao cambial a vista (EUR/GBP) entre a controladora e a controlada B.

AG11. O risco EUR/USD do investimento liquido da controladora na controlada C é um risco diferente do risco
EUR/GBP do investimento liquido da controladora na controlada B. No entanto, no caso descrito no
item AG10(a), pela sua designagéo do instrumento de hedge em USD que possui, a controladora ja
protegeu integralmente o risco EUR/USD de seu investimento liquido na controlada C. Se a controlado-
ra também designou um instrumento em GBP que ela possui como hedge de seu investimento liquido
de £ 500 milhdes na controlada B, os £ 159 milhdes desse investimento, representando o equivalente
em GBP de seu investimento em USD na controlada C, seria protegido duas vezes para o risco GBP/
EUR nas demonstragbes contabeis consolidadas da controladora.

AG12. No caso descrito no item AG10(b) se a controladora designa o risco sendo protegido como a exposicao
cambial a vista (GBP/USD) entre a controlada B e a controlada C, somente parte da variagdo GBP/USD
no valor de seu instrumento de hedge de US$ 300 milhdes deve ser incluido nos ajustes de conversao
acumulados da controladora relacionados a controlada C. O restante da variagéo (equivalente a mudanca
GBP/EUR sobre os £ 159 milhdes) deve ser incluido no resultado consolidado da controladora, como no
item AG5. Como a designagao do risco USD/GBP entre as controladas B e C néo inclui o risco GBP/EUR,
a controladora é capaz de designar até £ 500 milhdes se seu investimento liquido na controlada B com o
risco sendo a exposi¢ao cambial a vista (GBP/EUR) entre a controladora e a controlada B.

Controlada B possui instrumento de hedge em USD

AG13. Assuma-se que a controlada B possua US$ 300 milhdes de divida com terceiros, cujos recursos ob-
tidos foram transferidos para a controladora por intermédio de empréstimo de mutuo denominado em
libras esterlinas. Uma vez que seus ativos e passivos aumentaram em £ 159 milhdes, os ativos liquidos
da controlada B ndo mudaram. A controlada B poderia designar sua captagao externa como hedge do
risco GBP/USD de seu investimento liquido na controlada C em suas demonstragdes contabeis con-
solidadas. A controladora poderia manter a designacéo feita pela controlada B desse instrumento de
hedge como hedge de US$ 300 milhdes de investimento liquido na controlada C para o risco GBP/USD
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AG14.

AG15.

(ver item 13) e a controladora poderia designar o instrumento de hedge em GBP que ela possui como
hedge do investimento total de £ 500 milhdes na controlada B. O primeiro hedge designado pela con-
trolada B poderia ser verificado com referéncia & moeda funcional da controlada B (libras esterlinas) e o
segundo hedge, designado pela controladora, poderia ser verificado com referéncia a moeda funcional
da controladora (euro). Nesse caso, somente o risco GBP/USD do investimento liquido da controladora
na controlada C foi protegido nas demonstragdes contabeis consolidadas pelo instrumento de hedge
em USD e néo o risco EUR/USD total. Dessa forma, o risco total EUR/GBP do investimento liquido
de £ 500 milhdes da controladora na controlada B pode ser protegido nas demonstragbes contabeis
consolidadas da controladora.

No entanto, o reconhecimento do empréstimo de £ 159 milhdes da controladora com a controlada B
também deve ser considerado. Se o empréstimo nao for considerado como parte de seu investimento
liquido na controlada B porque ele nao satisfaz as condi¢cdes descritas no Pronunciamento Técnico CPC
2, item 15, a diferengca cambial GBP/EUR, oriunda da sua conversao deveria ser incluida no resultado
consolidado da controladora. Se os £ 159 milhdes de empréstimo da controladora com a controlada B for
considerado como parte do investimento liquido da controladora, esse investimento liquido seria somente
£ 341 milhdes e o montante que a controladora poderia designar como item objeto de hedge para o risco
GBP/EUR seria reduzido, consequentemente, de £ 500 milhdes para £ 341 milhdes.

Se a controladora revertesse a relagéo de hedge designada pela controlada B, a controladora poderia de-
signar a captagao externa de US$ 300 milhdes mantida na controlada B como hedge de seu investimento
liquido de US$ 300 milhdes na controlada C para o risco EUR/USD e designar o instrumento de hedge
em GBP que ela possui somente como hedge de até £ 341 milhdes do investimento liquido na controlada
B. Nesse caso, a eficacia de ambos os hedges poderia ser calculada em referéncia a moeda funcional da
controladora (Euro). Consequentemente, a mudanga de valor relativa a variagdo USD/GBP da captagao
externa mantida pela controlada B e a mudanga de valor (GBP/EUR) do empréstimo da controladora com
a controlada B (equivalente a USD/EUR no total) deveria ser incluida nos ajustes de conversdo acumula-
dos nas demonstragdes contabeis consolidadas da controladora. Uma vez que a controladora j& protegeu
integralmente o risco EUR/USD de seu investimento liquido na controlada C, ela pode proteger somente
até £ 341 milhdes do risco EUR/GBP de seu investimento na controlada B.
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RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
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sugestdes de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica



\

COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS

Interpretacao Técnica ICPC 07

Distribuicao de Lucros In Natura




COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETAGCAO TECNICA ICPC 07

Distribuicao de Lucros In Natura

Correlacédo as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 17

REFERENCIAS

ANTECEDENTES

ALCANCE

QUESTOES

CONSENSO

Quando reconhecer o dividendo a ser pago
Mensuracao do dividendo a ser pago

Contabilizagao da diferenca entre o valor contabil dos ativos distribuidos e o valor
do dividendo a ser pago quando a entidade liquida a referida obrigacao
Apresentacao e evidenciacao

DATA EFETIVA

EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

ICPC 07

1-2
3-8

10-17
10
11-13

14
15-17
18



REFERENCIAS

. Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacao de Negdcios
. Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operacao
Descontinuada
. Pronunciamento Técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo
. Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacao das Demonstracoes Contabeis
. Pronunciamento Técnico CPC 24 — Evento Subsequente
. Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstracoes Separadas
. Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstra¢des Consolidadas
Antecedentes
1. Por vezes uma entidade distribui aos seus acionistas ou sécios, ou a detentores de titulos especificados

como patrimoniais (agdes, cotas, etc.), lucros na forma de ativos que ndo sdo o préprio caixa, generi-
camente qualificados como “dividendos in natura”. Nessas situagdes, a entidade pode conferir também
aqueles que fazem jus aos seus dividendos ou outras formas de distribuicao de lucros a faculdade de
optarem entre receber o pagamento por meio desses ativos ou alternativamente em caixa. Eventuais
demandas por orientacdo do CPC, acerca de como a entidade deve contabilizar ditas distribuices,
podem ser aqui supridas.

2. O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) ndo oferece orientagdo acerca de como a entida-
de deve mensurar distribuicdes de seus lucros aqueles que fagam jus a elas (comumente, e aqui,
denominados dividendos). O Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentagdo das Demonstracoes
Contabeis requer que a entidade apresente os detalhes dos dividendos (entenda-se, para fins deste
Pronunciamento, como representativos de distribuicdes de lucros para as sociedades que nao sejam
por agdes) reconhecidos como distribuicées para seus acionistas e demais beneficiados na demons-
tracdo das mutagdes do patrimoénio liquido ou nas notas explicativas que acompanham as demonstra-
¢cOes contabeis.

Alcance

3. Esta Interpretacdo contempla os seguintes tipos de distribuicao ndo reciproca de ativos pela entidade aos
seus acionistas e demais beneficiados, agindo nos interesses destes:

(a) distribuicdo de ativos “ndo caixa” (ex: itens do imobilizado, negécios como assim definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacdo de Negdcios, participacdo em outra entidade ou
em ativos em descontinuidade, assim definidos no Pronunciamento Técnico CPC 31 — Ativo Nao
Circulante Mantido para Venda e Operacdo Descontinuada); e

(b)  distribuicdo que confere aos sécios da entidade e demais beneficiados a opgao de terem-na liqui-
dada em ativos “nao caixa” ou alternativamente em caixa.

4. Esta Interpretac@o deve ser aplicada tao-somente as distribuicdes por meio das quais s@o beneficiados os
titulares da mesma classe de instrumentos patrimoniais e cujo tratamento seja equitativo.

5. Esta Interpretacédo néo se aplica a distribuicdo de ativo “ndo caixa” que seja atualmente controlado pela
mesma entidade ou entidades envolvidas antes e apds a distribuicdo. Essa excluséo é aplicavel as de-
monstragdes separadas, individuais e consolidadas da entidade que procede a distribuicdo.

6. De acordo com o item 5, esta Interpretacdo ndo é aplicavel quando um ativo “ndo caixa” é atualmente
controlado pelas mesmas entidades envolvidas antes e apds a distribuicdo. O item B2 do Pronunciamento
Técnico CPC 15 estabelece que “um grupo de individuos deve ser considerado como controlador de uma
entidade quando, pelo resultado de acordo contratual, coletivamente tém o poder para governar suas
politicas financeiras e operacionais de forma a obter os beneficios de suas atividades”. Portanto, para a
distribuicao ficar fora do alcance desta Interpretacdo no sentido que ambas as partes controlam o ativo
tanto antes quanto depois da distribuicdo, um grupo de acionistas individuais beneficiados com a distribui-
¢ao precisa ter, como resultado de acordos contratuais, referido poder coletivo atual sobre a entidade que

procede a distribuicao.
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7. De acordo com o item 5, esta Interpretacdo nao é aplicavel quando a entidade distribui parte de sua parti-
cipagao em uma controlada, mas retém o controle sobre a mesma. A entidade que procede a distribuicéo,
que resulta no reconhecimento de participacdo de nao controladores na sua controlada, deve ser contabi-
lizada de acordo com o previsto nos Pronunciamentos Técnicos CPC 35 e 36.

8. Esta Interpretagdo orienta tdo-somente o tratamento contébil a ser dispensado por entidade que procede
a distribuicao de ativos “ndo caixa”. Ela ndo contempla o tratamento contabil a ser observado pelos bene-
ficiados com essa distribuigao.

Questoes

9. Quando a entidade declarar a distribuicdo de dividendos e tiver a obrigagdo de distribuir ativos para os
beneficiados com tal ato, ela precisa reconhecer um passivo para fazer face ao dividendo declarado. Con-
sequentemente, esta Interpretagao trata das seguintes questoes:

(@) quando a entidade deve reconhecer o dividendo a ser pago?

(b)  como a entidade deve mensurar o dividendo a ser pago?

(¢) quando a entidade liquidar o dividendo a ser pago, como ela deve contabilizar eventual diferenga
entre o valor contabil dos ativos distribuidos e o valor do dividendo a pagar?

Consenso
Quando reconhecer o dividendo a ser pago

10. O passivo advindo do dividendo a ser pago deve ser reconhecido quando o dividendo for adequadamen-
te autorizado e estiver no limite da discricionariedade da entidade, que vem a ser a data:

(a) em que o dividendo proposto, por exemplo, pelo Conselho de Administragdo ou pela Diretoria, é
aprovado pela autoridade competente, no caso os acionistas, se essa for a condigdo legalmente
imposta para sua validade; ou

(b)  em que o dividendo é declarado, por exemplo, pelo Conselho de Administragédo ou pela Diretoria,
se ndo houver imposic¢éo legal para sua aprovagao por outros 6rgaos da companhia.

Mensuracéo do dividendo a ser pago

11. A entidade deve mensurar um passivo relacionado & obrigacdo de distribuir ativos “ndo caixa” como
dividendo aos seus beneficiarios pelo valor justo dos ativos a serem distribuidos.

12.  Se a entidade conceder aos beneficiarios de seus dividendos o direito de escolher entre receber um ativo
“ndo caixa” ou uma alternativa em caixa, a entidade deve estimar o dividendo a ser pago com base no valor
justo de cada alternativa e as probabilidades associadas a sele¢do de cada alternativa pelos beneficiarios.

13. Ao final de cada periodo de elaboracédo de balango patrimonial e na data da liquidagao, a entidade deve
revisar e ajustar o valor do dividendo provisionado, reconhecendo qualquer mudanga no dividendo pro-
visionado no patriménio liquido como ajuste no montante da distribuicdo declarada.

ICPC 07

Contabilizagao da diferenca entre o valor contabil dos ativos distribuidos e o
valor do dividendo a ser pago quando a entidade liquida a referida obrigacao

14.  Quando a entidade liquidar a obrigagao correspondente ao dividendo a ser pago, ela deve reconhecer,
na demonstracdo do resultado do exercicio, a eventual diferenca entre o valor contabil dos ativos distri-
buidos e o valor reconhecido correspondente ao dividendo a ser pago.

Apresentacao e evidenciacao

15.  Aentidade deve apresentar a diferenga descrita no item 14 em uma linha separada na demonstragdo do
resultado do exercicio.

16. A entidade deve evidenciar as seguintes informacdes, se aplicaveis:
(a) o valor reconhecido do dividendo a pagar no inicio e no final do periodo; e

(b) o aumento ou a diminui¢do no valor reconhecido no periodo na forma do item 13, como resultado
da mudanga no valor justo dos ativos a serem distribuidos.

]



17.  Se, ap6s o término do periodo de elaboragédo de balanco patrimonial, porém antes de as demonstragdes
contébeis terem sido aprovadas para divulgacado, a entidade declarar dividendo a ser distribuido por
meio de ativos “ndo caixa”, ela deve divulgar:

(a) anatureza dos ativos a serem distribuidos;

(b) o valor contébil do ativo a ser distribuido ao término do periodo de elabora¢édo de balango patri-
monial; e

(c) o valor justo estimado do ativo a ser distribuido ao término do periodo de elaboragéo de balango
patrimonial, se for diferente do seu valor contabil, e a informacéo acerca do método utilizado para
determinar o valor justo requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC 40, item 27(a) e (b).

Data efetiva

18. A entidade deve aplicar esta Interpretagéo de forma prospectiva conforme determinado pelos 6rgaos
reguladores. A aplicagao retrospectiva ndo é permitida. Deve ser divulgada a data a partir da qual esta
Interpretacdo passara a ser aplicada.

Exemplos ilustrativos
Estes Exemplos acompanham, mas ndo sdo parte integrante desta Interpretago.
Alcance da Interpretacéo (itens 3 a 8)

El. Admita que a Companhia “A” seja aberta. O seu controle é negociado no mercado, ndo havendo um
acionista que a controle individualmente, nem tampouco grupo de acionista que exerca esse poder
mediante acordo nesse sentido. A Companhia “A” distribui certos ativos (por exemplo: valores mobili-
arios disponiveis para venda) de modo rateado entre seus acionistas. Essa transa¢@o enquadra-se no
alcance desta Interpretagéao.

El2. Entretanto, se um de seus acionistas (ou grupo de acionistas agindo em conjunto conforme acordo
contratual firmado nesse sentido) controla a Companhia “A” antes e apds a transagao, a transacao
como um todo (incluindo a distribuicdo para acionistas nao controladores) nao se enquadra no alcance
desta Interpretagéo. Isso porque na distribuicdo pro rata para todos os acionistas da mesma classe de
instrumentos patrimoniais, o acionista controlador (ou grupo de acionistas controladores) continuara a
controlar os ativos “néo caixa” apds a distribuicao.

EI3. Admita que a Companhia “A” seja aberta. O seu controle é negociado no mercado, ndo havendo um
acionista que a controle individualmente, nem tampouco um grupo de acionistas que exerga esse poder
mediante acordo nesse sentido. A Companhia “A” possui sozinha todas as a¢des da sua controlada “B”
(subsidiaria integral). A Companhia “A” distribui todas as acdes de sua controlada “B” na base pro rata
aos seus acionistas, tendo por implicagdo a perda do controle de “B”. Esta transagédo esta dentro do
alcance desta Interpretagéo.

El4. Entretanto, se a Companhia “A” distribui aos seus acionistas tao-s6 agées da sua controlada “B” que
se qualifiquem como participagdo de nao controladores, retendo por consequéncia o controle de “B”,
essa transacéo esta fora do alcance desta Interpretagdo. A Companhia “A” deve contabilizar a dis-
tribuicdo de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 35 - Demonstra¢des Separadas e CPC
36 - Demonstragdes Consolidadas. A Companhia “A” controla a Companhia “B”, tanto antes quanto
depois da transacao.
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membros do CPC, de acordo com as disposi¢bes da Resolugdo CFC n°. 1.055/05 e alteragbes posteriores,
da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 07 — DISTRIBUICAO DE LUCROS IN NATURA. A Interpretago foi
elaborada a partir do IFRIC 17 — Distributions of Non-cash Assets to Owners (IASB) e sua aplicagao, no
julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em conformidade com o documento editado
pelo IASB.

A aprovagéo da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 07 — DISTRIBUIGAO DE LUCROS IN NATURA pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 422 Reunido Ordinaria do Comité de Pro-

nunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretagéo seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras visando
sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS

ICPC 07



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA

INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 07

Distribuicao de Lucros In Natura

1. A minuta da Interpretagao Técnica ICPC 07 — Distribuicdo de Lucros In Natura esteve em audiéncia
publica conjunta com a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) até 06/11/09. Houve poucas sugestdes,
e s6 quanto a forma, e elas ndo serédo destacadas neste Relatério. A maioria das sugestdes de natureza
redacional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

2. O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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Contabilizacao da Proposta de Pagamento de Dividendos

ICPC 08

]



Dividendo minimo obrigatério

1. A legislagéo societaria brasileira, Lei n°. 6.404/76, determina a distribuicao de dividendo minimo obriga-
tério aos acionistas por meio do artigo 202:

“Art. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada exercicio, a parcela
dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a importancia determinada de acordo com as
seguintes normas...”

2. O item 12 do Pronunciamento Técnico CPC 24, determina que “se a entidade declarar dividendos aos
detentores de instrumentos de patriménio (como definido no Pronunciamento Técnico CPC 39) apds o
periodo contébil a que se referem as demonstragdes contébeis, a entidade ndo deve reconhecer esses
dividendos como passivo ao final daquele periodo.”

3. O item 13 complementa que “se forem declarados dividendos apés o periodo contabil a que se referem
as demonstragdes contabeis, mas antes da data da autorizacdo de emissdo dessas demonstragoes es-
ses dividendos ndo devem ser reconhecidos como passivo ao final daquele periodo, em virtude de nao
atenderem aos critérios de obrigacdo presente na data das demonstragées contabeis como definido no
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes. Tais divi-
dendos devem ser divulgados nas notas explicativas em conformidade com o Pronunciamento Técnico
CPC 26 — Apresentagao das Demonstragdes Contabeis.”

4. Pelos itens precedentes, os dividendos que forem declarados pela assembleia geral ou outro 6rgdo
competente, ou declarados e pagos, de acordo com as formalidades previstas no estatuto social ou
equivalente, antes da data base das demonstragdes contabeis, atendem aos requisitos de obrigagao
presente e, portanto, se ndo pagos devem figurar no passivo da entidade como uma obrigagéao.

5. A questdo que se coloca é se o dividendo minimo obrigatério a que se refere o artigo 202 da Lei n®.
6.404/76 atende a condigdo de obrigagao presente na data das demonstragdes contabeis, uma vez que
a assembleia dos sdcios ira ainda deliberar sobre ele, posteriormente a data do balango.

6. O dividendo minimo obrigatério determinado no estatuto ou contrato social da entidade, ou se omisso,
a prevaléncia da obrigatoriedade de distribuir dividendo nos termos do artigo 202 da Lei n°. 6.404/76,
representa um compromisso contratual (estatuto ou contrato social) ou legal (legislagao societaria) pe-
rante aos sécios.

7. O CPC 25 estabelece que um passivo deve ser reconhecido quando existe uma obrigagéo legal que
faga com que a entidade ndo tenha outra alternativa realista senéo liquidar essa obrigagéo.

8. A assembleia dos sécios é soberana em suas deliberagdes quanto a distribuicéo de dividendos, podendo
deliberar pelo pagamento de dividendos acima ou abaixo dos valores propostos pela administracao. Toda-
via, com relagao ao dividendo minimo obrigatério, tem limites muito estreitos para deliberar quanto ao seu
nao pagamento, sendo essas situagdes muito raras, em especial no caso das companhias abertas.

9. Devido a essas caracteristicas especiais de nossa legislagdo, considera-se que o dividendo minimo
obrigatério deva ser consignado como uma obrigacdo na data do encerramento do exercicio social a que
se referem as demonstragdes contabeis. Essa ja vem sendo a pratica adotada pelas empresas brasilei-
ras que tém apresentado demonstra¢des contabeis de acordo com a pratica contabil norte-americana,
notadamente as que tém registro na Comissé@o de Valores Mobiliarios daquela jurisdicdo (SEC), bem
como aquelas empresas brasileiras que ja vém elaborando e divulgando demonstra¢des contabeis de
acordo com as normas internacionais emitidas pelo IASB.

Dividendo adicional ao minimo obrigatério contido em proposta da administra-
cao antes da data do balanco

10. Outra questao a ser avaliada relacionada ao tema é o requerimento da Lei das Sociedades por Agbes
que consta no artigo 176, § 3°.:

“As demonstracdes financeiras registrardo a destinagédo dos lucros segundo a proposta dos érgéos da
administracdo, no pressuposto de sua aprovacao pela assembléia geral.”

11.  Visando atender & conceituagao de obrigagao presente que consta do item 8 desta Interpretacéo, a par-
cela do dividendo minimo obrigatério, que se caracterize efetivamente como uma obrigacéo legal, deve
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figurar no passivo da entidade. Mas a parcela da proposta dos 6rgaos da administragcdo a assembléia
de sécios que exceder a esse minimo obrigatério deve ser mantida no patriménio liquido, em conta
especifica, do tipo “dividendo adicional proposto”, até a deliberagéo definitiva que vier a ser tomada
pelos sécios. Afinal, esse dividendo adicional ao minimo obrigatério nao se caracteriza como obrigagao
presente na data do balanco, ja que a assembléia dos sécios ou outro 6rgdo competente podera, nao
havendo qualquer restri¢cao estatutaria ou contratual, deliberar ou ndo pelo seu pagamento ou por paga-
mento por valor diferente do proposto.

Dividendo adicional ao minimo obrigatério contido em proposta da administra-
¢cao apos a data do balanco

12.

Conforme requerido pelos itens 12 e 13 do Pronunciamento Técnico CPC 24 — Evento Subsequente,
qualquer declaragéo de dividendo adicional ao minimo obrigatério ou outra forma de distribuicdo de re-
sultado que ocorrer apds a data do balango e antes da data da autorizagao de emissdo dessas demons-
tragcdes nao gerara registro no passivo da entidade na data do balango, por também nao representar
qualquer obriga¢ao presente nessa data.

Nota explicativa

13.

14,

ICPC 08

Consta no artigo 192 da Lei n°. 6.404/76:

“Juntamente com as demonstra¢des financeiras do exercicio, os 6rgaos da administragdo da companhia
apresentardo a assembleia geral ordinaria, observado o disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto,
proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro liquido do exercicio.”

O CPC entende que a administragao deve, ao elaborar as demonstra¢des contabeis, detalhar em nota
explicativa sua proposta para destinagao dos lucros apurados no exercicio, independentemente de
havé-lo feito no relatério da administragao.



TERMO DE APROVACAO
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 08

Contabilizacdo da Proposta de Pagamento de Dividendos

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagéao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CFC n°. 1.055/05 e alteragdes posteriores,
da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 08 — CONTABILIZACAO DA PROPOSTA DE PAGAMENTO DE
DIVIDENDOS. A Interpretagao Técnica foi elaborada a partir do Pronunciamento Técnico CPC 24 — Evento
Subsequente (aprovado por este CPC em reuniao realizada no dia 17 de julho de 2009), equivalente ao IAS
10 — Events after the Reporting Period, emitido pelo IASB e sua aplicagao, no julgamento do Comité, produz
reflexos contabeis que estdo em conformidade com as normas internacionais emitidas pelo IASB.

A aprovagio da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 08 — CONTABILIZACAO DA PROPOSTA DE PAGA-
MENTO DE DIVIDENDOS pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 392 Reu-
nido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de setembro de 2009.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras vi-
sando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
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INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 09
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Separadas, Demonstracoes Consolidadas e Aplicacao do

Método de Equivaléncia Patrimonial

CONSIDERAGOES INICIAIS
INTRODUGAO
DEMONSTRACOES CONTABEIS

DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E DEMONSTRACOES CONTABEIS
CONSOLIDADAS

DEMONSTRAGOES SEPARADAS

INVESTIMENTO EM CONTROLADA E AGIO PAGO POR EXPECTATIVA DE RENTABILI-
DADE FUTURA (GOODWILL) NA AQUISICAO DE CONTROLADA — TRATAMENTO NA
APLICAGAO INICIAL DO METODO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL NAS DEMONS-
TRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS DA CONTROLADORA

AGIO PAGO POR EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE FUTURA (GOODWILL) NA
AQUISICAO DE PARTICIPACAO EM ENTIDADE COLIGADA OU EM EMPREENDI-
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JA EXISTENTE ANTES DESSA INCORPORAGAO

TRATAMENTO DO AGIO EM INCORPORACAO DE ENTIDADES ANTERIORMENTE
INDEPENDENTES

LUCROS NAO REALIZADOS EM OPERAGOES COM COLIGADA
LUCROS NAO REALIZADOS EM OPERAGOES COM CONTROLADA

LUCROS NAO REALIZADOS EM OPERACOES COM CONTROLADA EM CONJUN-
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Aprovacao, pelos 6rgaos reguladores, do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combi-
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Consideracdes iniciais

IN1. Apés a edigado do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagéo de Negdcios, tornou-se necessaria a
emissao de determinadas orientagdes e interpretacbes a respeito, principalmente, das demonstragoes
contabeis individuais da entidade adquirente, uma vez que o Pronunciamento Técnico CPC 15 esta
basicamente voltado a elaboragéo e apresentacao das demonstragdes contabeis consolidadas.

IN2. Com a edigdo dos Pronunciamentos Técnicos CPC 04 — Ativo Intangivel, CPC 18 - Investimento em
Coligada e em Controlada, CPC 19 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint
Venture), CPC 35 — Demonstragdes Separadas e CPC 36 — Demonstra¢des Consolidadas, diversos
pontos também passaram a exigir orientacdes e interpretacdes.

IN3. Esta Interpretagao visa, portanto, a esclarecer, a orientar questdes inerentes aos pronunciamentos ci-
tados em IN1 e IN2, bem como exige procedimentos contabeis especificos para as demonstracdes
individuais das controladoras (controle integral ou conjunto), principalmente em relagéo ao (a):

(a) uso das demonstragdes individuais, consolidadas e separadas;

(b)  diferenciagao entre os métodos de mensuracé@o de investimentos societarios na demonstracao
contabil individual, na demonstracdo contabil separada e na demonstragao contabil consolidada
(integral e proporcionalmente);

(c) aplicagao inicial do método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes individual, separada
e consolidada;

(d) alguns tépicos especiais relacionados a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial apés a
aplicagao inicial;

(e) tratamento do &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) em certas circunstancias,
inclusive incorporagdes e fusdes;

(f) algumas transagdes de capital entre sécios; e

(@@  pontos relativos a vigéncia do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagao de Negdcios e outros.

IN4. Esta Interpretagao tem correlagéo com os seguintes Pronunciamentos Técnicos:

(@) CPC 04 — Ativo Intangivel;

(b)  CPC 15— Combinagao de Negdcios;

(¢)  CPC 18 — Investimento em Coligada e em Controlada;

(d)  CPC 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture);

() CPC 35— Demonstragbes Separadas;

) CPC 36 — Demonstracdes Consolidadas;

(@  CPC 38— Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensurag&o.

Introducéao

1.

Um investimento ou uma participagdo de uma entidade em instrumentos patrimoniais (normalmente
acdes ou cotas do capital social) de outra entidade pode se qualificar como um:

(@) investimento em controlada (objeto dos Pronunciamentos Técnicos CPC 36 — Demonstragdes Con-
solidadas e CPC 15 — Combinagdo de Negdcios), avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial
no balanco individual conforme os Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagées do CPC (mas ndo
pelas normas do IASB, ja que as normas emitidas pelo IASB nao tratam das demonstracdes contabeis
individuais da controladora) e sujeito a consolidagéo de balangos tanto como parte do requerido nos Pro-
nunciamentos, Interpretagées e Orientagdes do CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis - quanto
das normas internacionais de contabilidade (IASB — International Accounting Standards Board); ou

(b)  investimento em coligada (objeto do Pronunciamento Técnico CPC 18 - Investimento em Coligada e em
Controlada), avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial tanto no balango individual quanto no ba-
lango consolidado da adquirente tanto como parte dos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientagbes
do CPC quanto das normas internacionais de contabilidade; ou

()  investimento em joint venture (controlada em conjunto) (objeto do Pronunciamento Técnico CPC 19 -
Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture)), avaliado pelo método da
equivaléncia patrimonial no balanco individual da adquirente e apresentado pelo método da consolida-
¢ao proporcional nas demonstragdes consolidadas tanto como parte das praticas contabeis brasileiras
quanto das normas internacionais de contabilidade (que admitem o uso da equivaléncia patrimonial
alternativamente a consolidagéo proporcional, alternativa todavia ndo adotada por este CPC); ou

(d) investimento tratado como instrumento financeiro (objeto do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Ins-
trumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao), avaliado a valor justo (ou ao custo quando nao



for possivel uma mensuracgéo confiavel a valor justo), tanto no balango individual da investidora quanto
no consolidado e nunca pela equivaléncia patrimonial, tanto como parte das praticas contabeis brasilei-
ras quanto das normas internacionais de contabilidade.

(e)  investimento em coligada, em controlada ou em joint venture apresentado em demonstracdo separada
(objeto do Pronunciamento Técnico CPC 35 — Demonstragbes Separadas), avaliado pelo valor justo
ou ao custo, nunca pela equivaléncia patrimonial, tanto como parte das praticas contabeis brasileiras
quanto das normas internacionais de contabilidade.

Demonstracoes contabeis

2. As demonstragdes que constituem o conjunto completo de demonstragdes contabeis requerido pelo
Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentagao das Demonstragdes Contabeis compreendem:

(@) o balango patrimonial,

(b)  ademonstracdo do resultado,

(c)  ademonstracdo do resultado abrangente,

(d)  ademonstracdo das mutagées do patriménio liquido,
() ademonstracdo dos fluxos de caixa,

(

=
=

a demonstragao do valor adicionado, esta Ultima obrigatdria se exigida legalmente ou por algum 6rgao
regulador e
(@9  as notas explicativas as demonstracdes contabeis.

3. Essas demonstragcdes podem ser apresentadas, conforme as circunstancias, na forma de:

(@)  demonstragdes contabeis individuais,
(b)  demonstragbes contébeis consolidadas e
(c)  demonstragdes contabeis separadas,

Demonstracoes contabeis individuais e demonstracdes contabeis con-
solidadas

4. Do ponto de vista conceitual, as demonstragdes individuais s6 deveriam ser divulgadas publicamente
para o caso de entidades que n&o tivessem investimentos em controladas, ou em joint ventures (contro-
ladas em conjunto). No caso de existéncia desses investimentos, todas as entidades deveriam divulgar
publicamente somente as demonstragées consolidadas, conforme estabelecido nas normas internacio-
nais de contabilidade emitidas pelo IASB.

5. Todavia, a legislagao societaria brasileira e alguns érgaos reguladores determinam a divulgagao publica
das demonstragdes contabeis individuais de entidades que contém investimentos em controladas ou em
joint ventures mesmo quando essas entidades divulgam suas demonstragdes consolidadas; inclusive é
pacifico o entendimento de que a legislacdo societaria requer que as demonstragdes contabeis individu-
ais, no Brasil, sejam a base de diversos célculos com efeitos societarios (determinagéo dos dividendos
minimos obrigatdrios e total, do valor patrimonial da agdo etc.). Esta Interpretagdo, enquanto vigente a
determinacao legal para divulgacdo das demonstragdes individuais da controladora ou controladora em
conjunto, requer procedimentos contabeis especificos para as demonstragdes individuais das controla-
doras (controle integral ou conjunto).

6. Como consequéncia, o CPC esclarece, por meio desta Interpretagdo, que, enquanto mantida essa le-
gislacao, sera requerida a apresentacao das demonstra¢des individuais de todas as entidades, mesmo
quando apresentadas as demonstra¢des consolidadas (integral ou proporcional). Requer, todavia, que
as demonstragdes individuais das entidades que tém investimentos em controladas e joint ventures
sejam obrigatoriamente divulgadas em conjunto com as demonstragdes consolidadas (integral ou pro-
porcional) sempre que requerido legalmente ou pelas disposicdes dos Pronunciamentos Técnicos 36
— Demonstragdes Consolidadas e CPC 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto
(Joint Venture).

7. A obrigacdo de “divulgar, juntamente com suas demonstracdes financeiras, demonstra¢des consoli-
dadas...”, conforme preconizado pelo art. 249 da Lei das Sociedades Por A¢des, nao implica, neces-
sariamente, divulgacdo em colunas lado a lado, podendo ser uma demonstragéo contébil a seguir da
outra. Cumprido o minimo exigido legalmente em termos de divulgacéo, a entidade pode divulgar so-
mente suas demonstragdes consolidadas como um conjunto préprio, 0 que é desejavel ou até mesmo
necessario se existirem praticas contdbeis nas demonstragdes consolidadas diferentes das utilizadas
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nas demonstragdes individuais por autorizagdo do 6rgdo regulador ou por conterem efeitos de praticas
anteriores a introducéo das Leis n°s 11.638/07 e 11.941/08.

Aplica-se o disposto nos itens 6 e 7 as situagdes em que as entidades reguladoras permitam ou determi-
nem que as demonstragdes contdbeis consolidadas sejam elaboradas totalmente conforme as normas
internacionais de contabilidade. Se apresentadas essas demonstra¢cdes conforme as normas do IASB
aplicadas em conformidade com o CPC 37, ficam dispensadas de apresentagdo as demonstragdes
consolidadas elaboradas segundo os Pronunciamentos, Interpreta¢des e Orientagées do CPC — Comité
de Pronunciamentos Contabeis.

Demonstracdes separadas

9.

10.

11.

12.

Conforme os Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada e em Controlada, CPC 19
— Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), CPC 35 — Demonstra¢des
Separadas e CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas, qualquer entidade que possua investimento em
coligada, em controlada ou em controlada em conjunto pode, além de suas demonstrag¢des individu-
ais, ou individuais e consolidadas, elaborar e apresentar também as demonstragées separadas. Nao
ha nenhum requerimento por parte deste CPC que torne obrigatéria a publicacdo das demonstracdes
separadas. Esta faculdade foi introduzida pelo CPC em alinhamento a previsao existente nas normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB. Vale destacar que as demonstracdes separadas ndao
se confundem com as demonstragdes individuais; por exemplo, o item 7 do Pronunciamento Técnico
CPC 35 — Demonstragdes Separadas menciona: “as demonstragées de uma entidade que néo tenha
controladas, coligadas ou participagdo em uma entidade controlada em conjunto (joint ventures) nao sao
demonstracdes separadas”.

Do ponto de vista conceitual, as demonstragdes separadas s6 deveriam ser apresentadas naque-
las circunstancias em que os investimentos societarios mensurados pela equivaléncia patrimonial ou
apresentados na forma de demonstrac¢des contabeis consolidadas néo representem de forma comple-
ta a razdo e a destinagdo desses investimentos (ver itens 12 e 13 adiante). S&o raros os casos onde
ha justificativa para a apresentacdo das demonstragdes separadas. De acordo com as normas inter-
nacionais, existem apenas trés motivos que levariam a elaboragéo e divulgagédo das demonstracées
separadas: (a) por opgao, ou seja, a entidade opta pela apresentacao adicional das demonstracoes
separadas; (b) por exigéncia legal local, ou seja, quando por for¢a de lei local se exigir que os inves-
timentos em coligadas controladas e controladas em conjunto sejam mensurados pelo custo ou pelo
valor justo; e (c) por ter sido dispensada da aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial ou da
consolidacéo (integral ou proporcional), situacdo em que a entidade deve mensurar os investimentos
em coligadas, controladas e controladas em conjunto pelo custo ou pelo valor justo e entéo publicar
as demonstracdes contabeis separadas. No caso brasileiro, nossa legislagao societaria ndo exige que
tais investimentos sejam avaliados a custo ou a valor justo, bem como n&o dispensa a aplicagao do
método de equivaléncia patrimonial no balango individual quando de investimentos em coligadas, em
controladas e em controladas em conjunto.

Nesse sentido, cumpre lembrar, primeiramente, que a equivaléncia patrimonial corresponde a uma for-
ma simplificada de consolidagéo; por meio dela é consolidado no ativo da investidora o valor ndo de
cada ativo e cada passivo da entidade investida, mas apenas seu ativo liquido (patriménio liquido) na
proporgao detida pela investidora; e é consolidada no resultado da investidora nao cada receita e cada
despesa da investida, mas apenas a parte do resultado liquido pertencente & investidora. E reconhecida
também no investimento da investidora de forma consolidada (e ndo em cada ativo e passivo seu) a
parte que Ihe cabe em cada resultado abrangente registrado pela investida. Assim, a equivaléncia pa-
trimonial e a consolidagao de demonstragdes contabeis, quer esta seja integral ou proporcional, s&o vi-
sbes diferentes do processo de consolida¢éo de duas ou mais entidades, mas com efeitos praticamente
iguais no valor final do patriménio liquido e do resultado liquido da investidora. Portanto, estdo calcadas
no mesmo objetivo de consolidagao, mas mostrando seus efeitos uma de forma simplificada, outra de
forma integral e outra de forma proporcional.

Ha circunstancias, todavia, em que essas consolidagdes - simplificada (equivaléncia patrimonial), inte-
gral ou proporcional - ndo completam a visao que a investidora tem com relag@o a seus investimentos
em outras entidades. Por exemplo, a investidora pode possuir participacées em diversas entidades nas
quais exerce influéncia significativa, mas nao as controle (coligadas), e em outras entidades nas quais
exerce controle (completo ou compartilhado), mas nao ter nesses investimentos uma complementagao
de suas proprias atividades, ou nao ter em cada investimento uma complementagao das atividades dos
demais investimentos. A entidade detém esses investimentos como oportunidades de negécios, que
podem ser em ramos diferenciados até por politica de diversificacdo, mas que sdo geridos pela investi-



dora de forma individual e acompanhados pela sua evolugéo individual de valor como oportunidade de
negdcio. Nao os administra como um processo integrado de criagéao de valor.

13.  No caso de investimentos efetuados e/ou mantidos com os objetivos do item 12 ou outros objetivos se-
melhantes, que propiciem a investidora a mesma forma de visdo quando gerencia seus investimentos,
pode a investidora concluir por ser relevante informar os investidores, credores e publico em geral de
outra forma que nao pela equivaléncia patrimonial e/ou pela consolidagdo das demonstragdes conta-
beis. Pode a investidora considerar ser util reportar tais investimentos avaliados aos respectivos valores
justos e reportar como resultado a mutagéo desses valores justos. Ou pode até concluir por serem esses
investimentos melhor apresentados se avaliados ao custo.

14. Demonstra¢des separadas séo, pois, demonstra¢ées onde o balango contém, preferencialmente, os
investimentos societarios em coligadas, controladas e joint ventures avaliados pelo seu valor justo, e
onde o resultado é mensurado pelas muta¢des nos valores justos desses investimentos, e nao pelo
método de equivaléncia patrimonial; a equivaléncia patrimonial, portanto, é incompativel com a figura da
demonstragéo separada e nela nao pode ser utilizada. Contudo, cumpre destacar que, tal como previsto
nos Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada e em Controlada, CPC 19 — Investi-
mento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), sempre que a entidade investidora
for uma organizagao de capital de risco, fundo (mutuo ou de investimento), unidade fiduciaria ou similar
(incluindo fundos de seguro vinculados a investimentos), ja no reconhecimento inicial, os investimentos
em coligadas e joint ventures podem ser considerados como ativos financeiros, desde que designados
ao valor justo com efeito no resultado de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. Dessa forma, ndo sera exigida a aplicacdo da equivalén-
cia patrimonial ou a consolidagéo proporcional e ja em suas demonstragées individuais os investimentos
em coligadas e joint ventures estardo avaliados a valor justo, tornando-se desnecessaria a elaboragao
das demonstragdes separadas. Vale comentar que o Pronunciamento Técnico CPC 38 nao permite que
instrumentos patrimoniais que ndo tenham cotacao de preco de mercado ou cujo valor justo ndo possa
ser mensurado com confiabilidade sejam classificados na categoria de designados a valor justo com
efeito no resultado. Nesse caso, as entidades (do tipo acima descrito) ndo poderiam optar pelo reco-
nhecimento inicial como um ativo financeiro designado a valor justo com efeito no resultado e, portanto,
devem aplicar a equivaléncia patrimonial ou a consolidagdo proporcional, conforme o caso.

15. Podem ocorrer situacdes, todavia, em que ndo seja possivel obter o valor justo dos investimentos, ou
nao seja ele passivel de ser obtido de forma confiavel. Nessa situagéo, os investimentos podem ser
apresentados nas demonstragdes separadas, divulgadas adicionalmente, mensurados ao custo. Essa
avaliagao, em certas circunstancias, pode ser preferivel a equivaléncia patrimonial, j& que esta se baseia
nos valores contabeis das investidas e o valor econdmico dos investimentos pode ndo guardar relagdo
com esses valores contabeis; dai poder ser, em certas situagdes, preferivel mostrar os investimentos
avaliados dessa forma, submetidos apenas ao teste de impairment (Pronunciamento Técnico CPC 01 —
Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos).

16. Quando da avaliagéao dos investimentos nas demonstragoes separadas pelo método do custo, a inves-
tidora reconhece receita ou despesa apenas quando da declara¢do ou recebimento de dividendos ou
outras formas de distribuicéo de resultado da investida ou quando da alienag&o ou outra forma de baixa
de tais investimentos.

17. A apresentagdo das demonstracoes separadas, todavia, ndo exime a entidade da obrigacéo de apre-
sentacdo de suas demonstrag¢des individuais e consolidadas, ou da aplicacdo nessas da equivaléncia
patrimonial, quando determinados pelos Pronunciamentos Técnicos emitidos por este Comité ou pela
legislagao vigente. Tratam-se as demonstragdes separadas de demonstragées adicionais.

Investimento em controlada e agio pago por expectativa de rentabilida-
de futura (goodwill) na aquisi¢cao de controlada — tratamento na aplica-
cao inicial do método de equivaléncia patrimonial nas demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas da controladora

18. Na elaboragao das demonstragdes contabeis individuais, enquanto exigidas pela legislagcdo brasileira,
a adquirente deve aplicar os requisitos desta Interpretacdo com relagéo a identificagdo do valor justo do
acervo liquido da entidade adquirida para fins do registro inicial em conta de investimento, da aplicagao
do método de equivaléncia patrimonial e da determinagao do agio por expectativa de rentabilidade futura
(goodwill) ou ganho por compra vantajosa (desagio) na aquisicdo de controlada.

o
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Primeiramente, os ativos e passivos da entidade cujos instrumentos patrimoniais (normalmente acdes
ou cotas do capital social) foram adquiridos devem ser ajustados, mesmo que extracontabilmente, com
relacdo a todas as praticas contabeis relevantes utilizadas pela adquirente. Devem ser considerados
nessa categoria de ajuste extracontabil somente aqueles ajustes decorrentes de mudanca de uma pra-
tica contabil aceita para outra pratica contabil também aceita; portanto, mudancas de estimativas e
corregOes de erros contabeis devem ser ajustadas nas proprias demonstragdes contabeis da adquirida.
Atentar para algumas raras hipéteses em que os Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes do
CPC admitem diversidade de critérios.

A seguir, para fins de determinagcdo do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou do
ganho por compra vantajosa, todos os ativos e passivos da investida devem ser reconhecidos e men-
surados conforme o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagdo de Negdcios, cuja regra geral
de mensuragéo € o valor justo. Esse procedimento pode fazer com que sejam reconhecidos (extra-
contabilmente na determinacédo do patriménio liquido ajustado da controlada para fins de aplicagao da
equivaléncia patrimonial e/ou que sejam reconhecidos contabilmente para fins de consolidagao das de-
monstra¢des contabeis) ativos e/ou passivos que nao eram reconhecidos nas demonstragdes contabeis
da entidade cujo controle foi obtido. Esse é o caso, por exemplo, de ativos intangiveis formados pela
investida que ndo puderam ser reconhecidos contabilmente porque ndo atendem as condi¢des previs-
tas para tal no Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel, ou ainda de passivos contingentes
nao sujeitos ao reconhecimento contabil nas demonstra¢des da investida por for¢ca do Pronunciamento
Técnico CPC 25— Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, mas que possam ser reco-
nhecidos em uma combinacdo de negdcio, por atenderem as condi¢bes de reconhecimento previstas
no Pronunciamento Técnico CPC 15. Cumpre lembrar que, dentre as regras gerais de reconhecimento
previstas no referido Pronunciamento, esta a exigéncia de conformidade aos conceitos de ativo e pas-
sivo do Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a Elaboragdo e Apresentagao
das Demonstragdes Contéabeis, bem como a exigéncia de que o ativo seja identificavel nos termos do
Pronunciamento Técnico CPC 15. Portanto, o reconhecimento e mensuragédo dos ativos liquidos da
entidade cujo controle foi obtido (em uma combinagao de negdcios) devem seguir as determinagdes do
Pronunciamento Técnico CPC 15. Esse procedimento pode fazer, entdo, com que:

(a) haja inclusé@o de ativos existentes na investida, mas ndo reconhecidos nas demonstra¢des con-
tabeis dessa investida (como é o caso de determinados ativos intangiveis ndo contabilizados na
investida porque, por exemplo, gerados por ela sem condig¢éo de ativagdo, mas que podem agora
ser reconhecidos e avaliados objetivamente de forma individual), desde que atendido o requerido
no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentagédo
das Demonstra¢des Contabeis e dentro do determinado pelo Pronunciamento Técnico do CPC
04 — Ativo Intangivel, bem como;

(b) que haja a inclusdo de passivos contingentes também nao reconhecidos na investida (como
certas contingéncias fiscais, civeis etc.), mas que tenham sido objeto de atribuicdo de um valor
por parte do investidor para assumi-las na aquisicdo, ou seja, tenham influenciado o valor pago
na aquisicdo desses instrumentos patrimoniais; consequentemente, eventual passivo contingente
néao sujeito ao reconhecimento contabil nas demonstracdes da investida por forga do Pronuncia-
mento Técnico CPC 25, mas que tenha provocado redugdo do valor pago ou a pagar por parte da
adquirente, sera extracontabilmente reconhecido para fins da determinagéo do patriménio liquido
da investida quando da aplicagdo da equivaléncia patrimonial e sera reconhecido para fins de
consolidagao de demonstragdes contabeis. Afinal, nessa situagao esse passivo contingente ja
tera provocado efeito no caixa da adquirente por haver reduzido o valor da aquisicao.

O montante liquido correspondente a diferenca entre o valor justo e o valor contabil do acervo liquido
cujo controle foi obtido deve ser considerado como um ajuste extracontabil ao patriménio liquido da
entidade adquirida para fins do computo da equivaléncia patrimonial (nas demonstragdes individuais da
controladora), mesmo nao estando refletido nas demonstragdes contabeis individuais da entidade cujo
controle foi obtido, e comporao também os saldos da entidade adquirida para fins de consolidagédo das
demonstracdes contabeis.

No caso de incorporagao ou fusdo de sociedades, na data da aquisi¢cdo (tal como definida no Pronun-
ciamento Técnico CPC 15), a entidade adquirida deve ajustar sua posigédo patrimonial, em seu balanco
patrimonial individual, para refletir seus ativos e passivos tais como reconhecidos e mensurados em
conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagdo de Negdcios. A contrapartida
desse ajuste sera na conta Ajustes de Avaliagao Patrimonial.

Na data da obtencéo do controle, o montante do investimento decorrente de aquisi¢céo de controladas
deve ser registrado nas demonstragdes contabeis individuais da adquirente de forma segregada, para
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fins de controle e evidenciacao, entre o valor do investimento proporcional ao percentual de participacdo
sobre o patriménio liquido ajustado conforme item 20 desta Interpretacdo e o &gio por expectativa de
resultado futuro (goodwill), no grupo de Investimentos do ativo n&o circulante da seguinte maneira:

(a) o valor representado pela aplicagdo da percentagem de participagdo adquirida aplicada sobre
o patriménio liquido da adquirida ajustado pelas praticas contabeis da investidora e com ativos
e passivos a seus valores justos (inclusive ativos anteriormente nédo reconhecidos e passivos
contingentes que tenham influenciado no prego da operacgédo, conforme item 20). Considerando-
se que, como regra, nos registros contabeis originais da entidade adquirida os ativos e passivos
permanecem registrados pelos valores contabeis originais da adquirida, sem que sejam refletidos
os ajustes pelo valor justo apurados na combinagdo de negécios, a entidade adquirente deve
identificar todos os itens que resultem em diferengas entre os valores contabeis e os valores
justos dos ativos e passivos da adquirida para fins de controle de sua realizagdo por amortizagéo,
depreciagao, exaustao, venda, liquidagao, alteragcdo no valor contabilizado, baixa, impairment ou
qualquer outra mutagdo nos registros contabeis desses ativos e passivos. Quando realizadas
essas diferengas entre valor contabil e valor justo de ativos e passivos da adquirida, deve a
entidade adquirente realizar sua parte quando do reconhecimento do resultado de equivaléncia
patrimonial. Afinal, o resultado da adquirida tera sido produzido com base nos valores histéricos
nela registrados, mas para a adquirente esses ativos e passivos terdo sido adquiridos por valores
justos da data da obtencao do controle. Esse investimento mensurado pela parte da controladora
no valor justo dos ativos liquidos da adquirida, por consequéncia, deve ser subdividido para fins
de controle, na entidade adquirente, em:

(i) parcela relativa & equivaléncia patrimonial sobre o patriménio liquido contabil da adquirida; e

(i)  parcela relativa a diferenga entre (i) e a parte da adquirente no valor justo dos ativos liqui-
dos da adquirida, mensurados de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 15, na data
da obtencéo do controle. Essa parcela representa a mais valia derivada da diferenca entre
o valor justo e o valor contabil dos ativos liquidos da adquirida.

(b) o &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), representado pela diferenga positiva
entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido proporcional adquirido do valor justo
dos ativos e passivos da entidade adquirida. Notar que esse agio s6 é classificado no subgrupo
de Intangiveis no balango consolidado, conforme CPC 04 — Ativo Intangivel, nunca no balangco
individual, onde permanece no subgrupo de Investimentos; afinal, o goodwill é da adquirida (a ca-
pacidade de geracdo de rentabilidade futura é da adquirida), pago pela adquirente; para esta, in-
dividualmente, representa parte do custo de seu investimento, mesmo que sujeito a impairment e,
eventualmente, a amortizagdo. Ha situagcdes especiais nas hipéteses de aquisicdo de controle em
que o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacéo de Negdcios dispde de forma diferente.

No reconhecimento inicial do investimento, a soma dos valores apresentados em (a)(i), (a)(ii) e (b) no
item 23 deve corresponder ao valor justo total dos pagamentos efetuados, ativos transferidos, titulos
emitidos e obrigagbes a pagar como consequéncia da opera¢ao de combinagao de negdcios.

O 4gio (goodwill) apurado na forma do item 23 (b), por ter vida util indefinida, ndo sera amortizado e
sofrerd os efeitos do teste de recuperabilidade (impairment) conforme Pronunciamento Técnico CPC 01,
ressalvado o disposto nos itens 40 a 43.

No balango consolidado, o agio (goodwill) fica registrado no subgrupo do Ativo Intangivel por se referir a
expectativa de rentabilidade da controlada adquirida, cujos ativos e passivos estéo consolidados nos da
controladora. J& no balango individual da controladora, esse agio fica no seu subgrupo de Investimentos,
do mesmo grupo de Ativos Nao Circulantes, porque, para a investidora, faz parte do seu investimento na
aquisicao da controlada, nao sendo ativo intangivel seu (como dito atras, a expectativa de rentabilidade
futura — o genuino intangivel — é da controlada). O processo de reconhecimento de impairment, por outro
lado, se aplica igualmente a conta de agio (goodwill) no balango consolidado e a subconta também de
agio (goodwill) no balango individual.

A conta de Investimento deve ser detalhada em notas explicativas quanto aos seus trés componentes (se
existirem): valor patrimonial da participag@o da controladora no valor contabil do patriménio liquido da con-
trolada adquirida (item 23 (a)(i)), valor da mais valia dos ativos liquidos adquiridos atribuida a controladora
(item 23 (a)(ii)) e agio por rentabilidade futura (goodwill) atribuido a controladora (item 23 (b)).

Ressalta-se que ndo se caracteriza como &gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) o
valor pago que se refira especificamente a direito de concessao, direito de exploragédo e assemelhados,
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como explicitado no item 41 adiante. Nessas situagdes, se houver condicéo objetiva e confiavel de se-
paragdo da parte do valor pago em excesso ao valor justo dos ativos liquidos adquiridos que se refere a
direito de concessao e da parte que se refere a agio (goodwill), ambos serao classificados separadamente
no subgrupo Ativo Intangivel nas demonstragdes consolidadas, mas comporao o subgrupo Investimentos
nas demonstracdes individuais. Pode essa segregacao ser feita se, além dos fluxos de caixa previstos da
controlada que podem justificar o direito de concesséo, houver, como decorréncia da aquisi¢ao de contro-
le, beneficios por sinergia com os fluxos de caixa da prdpria controladora, dai nascendo esse goodwill em
tal operagao. O agio (goodwill), excepcionalmente nesse caso, também deve ser amortizado se se referir
a expectativa de geragéo de lucro durante o prazo remanescente da concesséo ou a outro prazo definido.
V. itens 40 a 43 adiante.

Na eventualidade de apuragao de ganho por compra vantajosa, o registro contabil deve ser feito conforme
previsto no Pronunciamento CPC 15 — Combinagao de Negdécios, o que redundara em reconhecimento de
ganho na entidade adquirente.

Existem situag6es em que o controle ndo é obtido por pagamento ou compromisso de futuro pagamento;
pode ser obtido por meio de acordo de votos, por exemplo, sem que ocorra a “compra” de acdes (nada
teréa sido “pago”). Mesmo nesse caso, havera goodwill se o valor justo da participacao pré-existente mais
o valor justo da participagdo dos nao controladores superar o valor justo dos ativos liquidos da adquirida
na data da combinag&o. Portanto, para fins de equivaléncia patrimonial (nas demonstragées individuais
da controladora), o procedimento do item 20 desta Interpretacdo também sera requerido, bem como a
diferenca entre o valor justo da participagao pré-existente e a parte da controladora no valor justo dos ati-
vos liquidos devera ser contabilmente reconhecida nas demonstragdes individuais da controladora como
agio derivado de expectativa de rentabilidade futura - goodwill — note-se que esse é o goodwill atribuido a
controladora. Pode também surgir ganho por aquisicdo vantajosa de controle nessa situagéo.

O item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinacéo de Negdcios permite mensurar a partici-
pacéo dos nao controladores, na data da combinagao de negécios (obtencédo do controle da controlada),
por dois critérios, sendo o primeiro “pelo valor justo dessa participagao”. Nesse caso, a diferenca positiva
entre o valor justo da participagéo dos ndo controladores e 0 montante correspondente a parte deles no
valor justo dos ativos liquidos da adquirida, na data da combinagéo, constitui a parte do goodwill atribuida
aos nao controladores. Portanto, quando da consolidagéo, esse valor (goodwill atribuivel aos ndo contro-
ladores) devera ser adicionado a linha do goodwill atribuivel a controladora, a crédito da participacdo dos
nao controladores no patrimoénio liquido consolidado.

S6 é encorajado esse registro se a participagao dos acionistas nao controladores puder ter seu valor justo
mensurado por precos de mercado num mercado ativo ou determinavel por outras metodologias de ava-
liacao do valor intrinseco dessa participagdo. A diferenga entre o valor justo dessa participagcdo dos sécios
nao controladores e a parte proporcional desses sécios no valor justo dos ativos e passivos identificaveis
da adquirida é registrada como complemento ao agio (goodwill) dessa operagao, cujo saldo passa a re-
presentar o gio total da combinagao. Esse registro da participagdo dos acionistas ndo controladores pelo
valor justo (valor de mercado, nesse caso) se da apenas na data da combinagdo de negdcios. Dai para
frente esse ajuste a conta de agio (goodwill) sofrera o teste de impairment (v. Pronunciamento Técnico
CPC 01) a ser registrado diretamente contra a participacéo dos nao controladores. As outras mutacdes da
participagdo dos nao controladores se ddo pelas mutagdes do patriménio liquido da controlada.

E de se notar que somente quando a participacdo dos nao controladores é avaliada a valor justo é que
se tem o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) no balango consolidado representando o
goodwill total da entidade adquirida na data da aquisicdo do seu controle; nesse goodwiill total estao so-
madas a parte dos sécios controladores e a parte dos néo controladores; quando a participagao dos nao
controladores ndo é avaliada a valor justo, aparece no balango consolidado apenas o goodwiill relativo a
parte dos sdcios controladores na data da aquisicéo. E é de se notar também que, na auséncia da ava-
liagao da participagéo dos nao controladores a valor justo, ndo ha que se imputar aos néo controladores
no balanco consolidado goodwill calculado com base no valor pago pelos controladores, principalmente
pela provavel existéncia, neste, do prémio de controle.

O segundo critério enunciado no item 19 do Pronunciamento Técnico CPC 15 para mensurar a partici-
pacdo dos nao controladores € a “parte que lhes cabe no valor justo dos ativos identificaveis liquidos da
adquirida”. Nesse caso, o goodwill calculado para a combinagdo, conforme ja citado, serd unicamente
o préprio goodwill atribuido & controladora, de forma que nao sera reconhecido nas demonstragoes
consolidadas o goodwill atribuivel aos ndo controladores. Todavia, considerando-se que nos registros
contabeis da entidade adquirida os ativos e passivos permanecem pelos valores contabeis originais,
sem que sejam refletidos os ajustes pelo valor justo apurados na combinagdo de negdcios, a entidade



adquirente devera ter identificado a diferenca entre o valor justo e o valor contabil de todos os ativos e
passivos da adquirida reconhecidos na combinacgéo para fins de controle de sua realizagao (por amorti-
zagao, depreciagao, exaustao, venda, liquidagéo, alteragédo no valor contabilizado, baixa, impairment ou
qualquer outra mutagéo que venha a sofrer) conforme item 23(a). Porém, no subgrupo de investimentos
da controladora estara representada apenas a parcela dessa diferenca que cabe a ela, controladora.
Isso implica dizer que, a diferenca entre o valor justo e o valor contabil de cada ativo (ou passivo) da
adquirida, que constitui a mais valia de ativos, na parte atribuivel aos nao controladores nao estara
registrada no balanco individual da controladora e nem no balango consolidado se nao forem efetuados
ajustes. Decorre dai que:

(a) o valor mencionado no item 23 (a), representado pela diferenca entre o valor justo dos ativos
e passivos adquiridos e aqueles registrados na entidade adquirida pelos montantes originais
precisa ser reconhecido no balango consolidado na sua totalidade e ndo apenas proporcional-
mente & participagdo obtida no capital da adquirida pela controladora; a parcela acrescida por
esse calculo corresponde, em contrapartida, a ajuste na participagdo dos ndo controladores no
balango consolidado. O valor total de diferenca entre os ativos e passivos adquiridos deve ser
alocado diretamente aos correspondentes ativos e passivos. Posteriormente a aquisicao, as
parcelas realizadas (decorrentes de baixa, depreciacdo, amortizagao, exaustao, venda, impair-
ment etc.) serdo adicionadas as respectivas rubricas da demonstragao do resultado e, se for o
caso, aos outros resultados abrangentes; e

(b) a diferenga mencionada no item 23 (b), representada pelo agio pago por expectativa de renta-
bilidade futura (goodwill) deve continuar sendo classificada no grupo do Intangivel nas demons-
tragcdes consolidadas, ajustado pelo goodwill atribuivel aos ndo controladores somente se essa
participag@o dos néao controladores for avaliada ao valor justo.

Exemplo do ajuste do valor justo dos ativos e passivos na consolidaggo:

Admitam-se os seguintes balanc¢os conforme abaixo, antes da aquisi¢éo do controle da Cia. B por parte
da Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.300 Passivos $1.300 |

Balango Individual da Cia. B

Ativos diversos $2.000 Passivos $1.800
Capital $1.200

A Cia. A adquire 60% das agdes da Cia. B, e considera que seus ativos, que estédo todos contabilizados,
mensurados a valor justo correspondem a $ 2.500, mas os passivos de $ 800 (e esse é também o valor
justo dos passivos contabilizados) néo registram uma contingéncia passiva avaliada em $ 200. Por isso,
o valor justo dos ativos liquidos da Cia. B é calculado em $ 1.500 ($ 1.200 de patriménio liquido contabil,
mais excedente de valores justos sobre os valores contabeis dos ativos de $ 500, menos $ 200 da con-
tingéncia ndo reconhecida). Mas, em funcdo da rentabilidade futura, a Cia. A acaba comprando esses
60% das agdes da Cia. B por $ 1.100, o que caracteriza um 4gio por expectativa de rentabilidade futura
de $ 200 ($ 1.100 menos 60% de $ 1.500).

O balango individual da Cia. A passa, ap6s a aquisicdo, e com os detalhamentos do Investimento feito
no balango apenas para facilitar a visualizagao:

Balango Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 200 Capital $1.300
Investimento na Cia. B: (*)
- Valor contébil do PL da Cia. B $ 720
- Mais valia dos ativos liquidos da Cia. B: $180
- Agio (goodwill) $ 200 $1.100
$ 1.300 $ 1.300

(*) Detalhamento que é apresentado apenas para melhor visualizagao, ja que nao deve ser efetuado no

balancgo, e sim apenas em nota explicativa.
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Ao fazer o balanc¢o consolidado, o valor da participagdo dos nao controladores da Cia. B, mensurado
pelo valor contabil, corresponde, inicialmente, a 40% de $ 1.200 = $ 480. Mas a Cia. A ndo pode adi-
cionar apenas os $ 180 de excedente de valor justo sobre o valor contabil dos ativos da Cia. B, ja que
o Pronunciamento Contabil CPC 15 — Combinagdo de Negdcios requer o registro dos ativos e passivos
pelo seu valor justo, em sua totalidade. Assim, serdo acrescidos os $ 200 ao valor justo dos ativos, e
também os $ 80 ao passivo contingente da Cia. B, e esses registros tendo como contrapartida a partici-
pacdo minoritaria (participagao dos néo controladores). Apenas o agio (goodwill) nao sofre esse ajuste,
ja que o valor desse agio para os minoritarios pode ser diferente, principalmente por nao terem o prémio
pelo controle da Cia. B. O balango consolidado fica entdo:

Balanco Consolidado da Cia. A ap6s aquisicao do controle da Cia. B

Ativos diversos $2.700(%) Passivos $ 1.000(**)
Agio (goodwill) $200 Particip. Minoria $ 600(***)
Capital $1.300

$2.900 $ 2.900

(*) $ 200 + $ 2.000 + $ 500 = $ 2.700
(**) $ 800 + 200 = $ 1.000
(***) 40% x ($ 1.200 + $ 500 - $ 200) = $ 600

Se essa participagcéo minoritaria tiver condicdes objetivas e confidveis de ser medida a valor justo, como
no caso de se tratar de uma companhia aberta com ag¢des cotadas em bolsa e com razoavel liquidez, e
esse valor justo corresponder a $ 670, podera entdo a Cia. A, no seu balango consolidado na data da
aquisicdo do controle, reconhecer essa participagdo com esse valor, com o diferencial sendo tratado como
agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) (Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagéo de
Negdcios, item 19). Afinal, nesse caso, $ 270 representardo o goodwill total da controlada, soma da parte
paga pela controladora na aquisi¢ao ($ 200) com a parte atribuida pelo mercado a participagédo dos demais
sécios ($ 70). O Balango consolidado da Cia. A ficara (o balango individual ndo muda):

Balango Consolidado da Cia. A apds aquisicdo do controle da Cia. B e apds avaliagcdo da participacdo
minoritaria a valor justo

Ativos diversos $2.700(*) Passivos $ 1.000(**)
Agio (goodwil) $ 270  Particip. Minoria $ 670
Capital $1.300

$2.970 $2.970

Obs: lembrar que, para fins de apresentagao, a participagdo dos nao controladores, ou participagédo da
minoria nesse exemplo, é incluida dentro do patriménio liquido total, a parte do patriménio liquido dos
proprietarios da controladora.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) na aqui-
sicdo de participacao em entidade coligada ou em empreendimento
controlado em conjunto (joint venture) avaliada pelo Método de equi-
valéncia patrimonial

35.

36.

No caso de investimento em coligada ou em joint venture (empreendimento controlado em conjunto),
os valores justos dos ativos liquidos identificaveis da investida na data de cada transacédo de aquisicao
devem ser previamente determinados para aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, bem como
devem previamente ser ajustadas as demonstragdes da investida as praticas contabeis da investidora,
como mencionado nos itens 19 e 20 desta Interpretacéo.

Um investimento em uma joint venture ou coligada é contabilizado na demonstragao individual da inves-
tidora usando-se o método da equivaléncia patrimonial a partir da data em que esta se torne uma joint
venture ou coligada. Na aquisi¢cao do investimento, qualquer diferenga entre o custo do investimento e a
parte do investidor (o adquirente) no valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis da joint ven-
ture ou coligada é contabilizada da mesma forma como descrita nesta Interpretagéo para investimento
em controlada, a menos do que se segue.



37. No caso de aplicagdo da equivaléncia patrimonial em coligadas ou controladas em conjunto, o agio por
expectativa de rentabilidade futura (goodwill), no balango da entidade investidora, permanece registrado
dentro do subgrupo Investimento no Ativo Nao Circulante, ndo podendo ser apresentado no subgrupo
dos Ativos Intangiveis.

38. Portanto:

(a) o agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) pertinente a uma joint venture ou co-
ligada deve ser contabilizado em conta especifica na rubrica de Investimento e nao deve ser
amortizado de forma linear ou constante, mas avaliado para fins de recuperagdo, a ndo ser
quando tenha vida util definida. A entidade adquirente deve testar a recuperagéo do valor do
investimento, incluindo o valor do agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill),
tanto com vida util indefinida quanto com vida util definida, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos, anualmente ou com mais frequén-
cia se os acontecimentos ou as alteragdes nas circunstancias indicarem a necessidade de reco-
nhecimento de perda por redugao ao valor recuperavel. Consequentemente, de forma diferente
do investimento em controlada, o &gio pago por expectativa de rentabilidade futura em coligada
e em joint venture ndo é testado por impairment de maneira individual, e sim em conjunto com
o saldo contabil do investimento como um todo;

(b) aparcela do investidor (adquirente) no valor justo liquido dos ativos e passivos identificaveis da
joint venture ou coligada que superar o custo do investimento (ganho por compra vantajosa) de-
vera ser analisado e registrado de acordo com o requerido pelo Pronunciamento Técnico CPC
15 — Combinagdes de Negdcios, o que resultara, em situagdes particulares, no reconhecimento
de ganho na entidade adquirente.

39. No reconhecimento de participacdo em coligada, o valor da diferenca entre a parcela do patriménio
liquido da adquirida com seus ativos e passivos avaliados a valor justo e o valor contabil dessa mesma
parcela deve ser subdividida e tratada contabilmente como no caso do investimento em controlada,
conforme item 23(a).

Agio com prazo definido de aproveitamento do beneficio econémico;
direitos de concesséo, de exploracao e assemelhados

40. De maneira geral, o 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) € um ativo intangivel de
vida util indefinida, razao pela qual ndo esta sujeito a amortizagéo sistematica ao longo do tempo, sendo,
por outro lado, submetido ao menos anualmente a teste quanto ao seu valor recuperavel (Pronuncia-
mento Técnico CPC 01 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos).

41. Todavia, podem existir situagdes em que o agio (goodwill) tenha seu beneficio econdmico limitado no
tempo (prazo definido). Isso pode ocorrer em situagdes onde o valor pago excedente ao valor justo
dos ativos liquidos adquiridos decorra néao so, por exemplo, de um direito de concessao com vida util
definida, mas também de efeitos sinérgicos que se espera venham a produzir aumento de rentabilida-
de. Normalmente, nessas situagbes o direito de concessao é obtido a partir do valor descontado da
projecdo do fluxo de caixa das operagdes da entidade adquirida, e o goodwill surge pela parcela paga
relativa as redugbes de despesas na investidora e também na investida por efeitos de sinergia entre
ambas. Nesse caso, se for possivel obter de forma objetiva e confiavel a parte do valor do preco pago
nao alocavel aos demais ativos e passivos e nem ao direito de concessao, deve esse agio (goodwill)
também ser amortizado pelo prazo remanescente do direito a concesséo. Esse ativo, como qualquer
outro, também esta sujeito a analise periddica quanto ao seu valor recuperavel, conforme requerido
pelo Pronunciamento Técnico CPC 01.

42. O CPC entende que nao se caracteriza como agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goo-
dwill) o valor pago que se refira especificamente a direito de concesséao, direito de exploragéo e asse-
melhados, inclusive quando adquirido em uma combinagdo de negdcios onde a entidade adquirida seja
uma concessionaria, cujo direito & concessao tenha um prazo conhecido e definido. O goodwill apenas
existe na medida em que néo haja condi¢édo de reconhecimento de ativo intangivel especifico, individu-
alizado, conforme Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel.

43. No caso de ativo intangivel, inclusive na forma de &gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill)
com vida util econémica definida, existe a amortizagéo e ela se faz durante essa vida util, como tratado
no Pronunciamento Técnico CPC 04.
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Tratamento do agio em incorporacéao de entidades' , quando de agio ja
existente antes dessa incorporacao

44. Em caso de reestruturagdes societarias que resultem em incorporacdes, devem ser observados os
seguintes critérios:

(@)

(©

no caso de incorporagdo das entidades envolvidas (controladora e controladas ou controladas in-
diretas), em que nao ha a interposicao de entidade “veiculo™ para a aquisi¢cdo, sendo incorporada
a investida (entidade “B”) na investidora original (entidade “A”), e em que permanegam validos
os fundamentos econémicos que deram origem ao agio apurado decorrente de transagéo entre
partes independentes, assim como nas situagdes de incorporagdes reversas (onde a controlada
incorpora a controladora direta ou indireta) com essas mesmas caracteristicas com relagdo ao
agio, este deve ser mantido no ativo da incorporadora (entidade “A”), a menos que haja fator in-
dicativo de perda, caso em que deve ser aplicado o Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducéo
ao Valor Recuperavel de Ativos;

nos casos em que a controlada (entidade “C”) incorpora a controladora direta e que a contro-
ladora direta é somente uma entidade “veiculo” sem operagées (entidade “V”) e, portanto, ndo
considerada, na esséncia, como “a adquirente” (ver o Pronunciamento Técnico CPC 15 — Com-
binagao de Negdcios, especialmente seu Apéndice B, topico Identificagdo do adquirente, a partir
do item B13), o saldo do &gio deve ser integralmente baixado no momento da incorporagéo, por
meio de provisado diretamente contra o patriménio liquido, na entidade incorporada (entidade “V”).
Quando aplicavel e houver evidéncia de efetivos beneficios econémicos a serem auferidos como
decorréncia do agio, como no caso provavel de reducéo futura de tributos, devem ser registra-
dos o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos, se atendidas as condi¢des de
reconhecimento previstas no Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos sobre Lucros, sobre o
montante da diferenca temporaria gerada no momento da baixa do agio e desde que futuramente
e de acordo com as regras fiscais aplicaveis esse agio possa ser dedutivel para fins fiscais® .
Entretanto, desde que permanegam validos os fundamentos econémicos que deram origem ao
agio que estava registrado na entidade veiculo, e ndo existam problemas de recuperagédo (com
aplicacé@o dos procedimentos previstos no Pronunciamento Técnico CPC 01), referido agio deve
ser reconhecido e mantido, quando aplicavel, no curso normal das operagdes, na controladora ori-
ginal* (ou adquirente para fins do Pronunciamento CPC 15 — Combinagao de Negdcios) (entidade
“A”). O objetivo desse procedimento é fazer com que o &gio permanega registrado somente na
controladora original (entidade “A”) e ndo seja duplicado nem utilizado para aumento do patrimé-
nio liquido da entidade operacional, a adquirida (entidade “C”), a ndo ser pelos efetivos beneficios
econdmicos decorrentes da operacao;

se a controladora direta entidade “veiculo” (entidade “V”) incorporar a controlada (entidade “C”),
ou no caso de ndo haver incorporacdo de uma por outra, deve ser analisada a esséncia da
transagao, e nao apenas a forma legal da incorporagéo. O objetivo desse procedimento é fazer
com que o &gio seja registrado na controladora original (entidade “A”) e ndo seja duplicado pelo
registro na entidade “veiculo”. Se, na esséncia, a controladora direta (entidade “V”) deixar de ter
a caracteristica de entidade “veiculo”, como decorréncia de incorporar a controlada (entidade “C”)
ou mesmo sem essa incorporagao, a controladora original (entidade “A”) deve, para fins de equi-
valéncia patrimonial em suas demonstragdes contabeis individuais, ajustar extracontabilmente
as demonstragdes da entidade “veiculo” (entidade “V”) pelos efeitos do requerido no item 44 (b).
Notas explicativas nas duas entidades (“V” e “A”) deverao esclarecer essa situagéo e, na conso-
lidagao das demonstragdes contabeis da controladora original (entidade “A”), o &gio (goodwill) da
entidade veiculo (entidade “V”) sera eliminado;

aplica-se ao ativo intangivel direito de concesséo, de explora¢do ou assemelhado o mesmo que
se aplica ao agio por expectativa de rentabilidade (goodwill).

N

Aplicam-se as incorporagdes de ag¢des, fusdes e outras reestruturagdes societarias, no que for cabivel, o que neste documento se aplica a incorporagédo
de entidades.

Entidade veiculo ¢ uma entidade cuja finalidade € servir de veiculo para transferir da controladora original para uma controlada intermediaria a partici-

pag&o que possui em outra entidade. Muitas vezes a controladora direta de determinada entidade é constituida somente com esse propésito, mas todos
os recursos e decises necessarios para viabilizar a aquisicao sao providos pela controladora original. Entidades veiculo geralmente sao temporarias,
desprovidas de autonomia e planos de negécios, ndo mudam o negécio da empresa que a incorpora e ndo captam autonomamente recursos no merca-
do. Em lugar disso, os recursos s&o providos por um acionista controlador via caixa (aumento de capital) ou via garantias a instituigdes financeiras que
fazem o empréstimo para a Entidade veiculo.
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Lembrar que podem também existir créditos tributarios decorrentes da diferenca entre o valor justo e o valor contabil dos ativos liquidos adquiridos.

Controladora original é a adquirente.



45. O fundamento para a previsdo do item 44 acima esta no fato de que, internacionalmente, os principios
contabeis geralmente aceitos em alguns paises admitem o tratamento do push down accounting, sempre
em situagdes muito restritas, mas as regras internacionais de contabilidade do IASB n&o prevéem essa
forma de contabilizagdo. Aplicando-se o conceito do push down accounting, a entidade adquirida deve
estabelecer uma nova base de contabilizagéo (valor justo), para todos os ativos e todos os passivos, e in-
dependentemente da interposicéo de empresa veiculo (prevalece a esséncia econémica). A interposi¢ao
de uma empresa veiculo para a aquisicdo de uma entidade, e que culmina com a incorporagao reversa
da entidade veiculo com o objetivo de trazer o 4gio ou parte do &gio para a empresa adquirida, € um meio
legal de contabilizagdo do push down accounting. Do ponto de vista contabil, e no nivel de apresentacdo
das demonstrag¢des contabeis individuais da entidade adquirida, a troca de acionistas controladores nao
deve implicar no estabelecimento de uma nova base contabil dos ativos e passivos da adquirida ou na
contabilizagéo de ativos intangiveis antes inexistentes, ficando essa nova base de mensuragéo aplicavel
apenas no nivel das demonstracdes contabeis (individuais e consolidadas) da adquirente.

46. Reestruturagdes societarias que resultem em incorporagdes de controladas e entidades veiculos ndo
podem produzir efeitos nas demonstragbes contabeis consolidadas, pois em esséncia nao se qualificam
como uma combinacédo de negdcios.

Tratamento do agio em incorporacao de entidades anteriormente in-
dependentes

47. O valor do &gio (goodwill) a ser registrado na incorporadora sera calculado conforme o Pronunciamento
Técnico CPC 15, tomando-se como base o valor justo dos instrumentos patrimoniais emitidos pela
incorporadora e o seu diferencial com relagao ao valor justos dos ativos e passivos da incorporada.

Lucros nao realizados em operacdes com coligada

48.  Os Pronunciamentos Técnicos CPC 18 — Investimento em Coligada e em Controlada, CPC 19 — Inves-
timento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) e CPC 36 — Demonstragdes Con-
solidadas tratam de lucros néo realizados entre entidades investidora e investidas ou entre investidas
diretas ou indiretas de uma mesma investidora.

49. Nas operagdes de vendas de ativos de uma investidora para uma coligada (downstream), séo conside-
rados lucros nao realizados, na propor¢ao da participacao da investidora na coligada, aqueles obtidos
em operagdes de ativos que, a época das demonstragdes contdbeis, ainda permanegam na coligada.
Por definicao, essa coligada deve ter um controlador que n&o seja essa investidora a fim de que sobre a
investidora e a coligada possa existir apenas relagao de significativa influéncia e nao de controle, e para
que ambas nao sejam consideradas sob controle comum. Equiparam-se a venda, para fins de lucro ndo
realizado, os aportes de ativos para integralizag@o de capital na investida.

50. Dessaforma, na venda da investidora para a coligada é considerada realizada, na investidora, a parcela
do lucro proporcional a participacdo dos demais sécios na coligada que sejam partes independentes da
investidora ou dos controladores da investidora. Afinal, a operagédo de venda se da entre partes inde-
pendentes, por ter a coligada um controlador diferente do controlador da investidora. Aplicam-se esses
procedimentos também para o caso de coligada sem sdcio controlador.

51. A operacgdo de venda deve ser registrada normalmente pela investidora e o nao reconhecimento do
lucro néo realizado se da pela eliminacdo, no resultado individual da investidora (e se for o caso no
resultado consolidado), da parcela nao realizada e pelo seu registro a crédito da conta de investimento,
até sua efetiva realizagao pela baixa do ativo na coligada. Nao é necessario eliminar na demonstracao
do resultado da investidora as parcelas de venda, custo da mercadoria ou produto vendido, tributos e
outros itens aplicaveis ja que a operagdo como um todo se da com genuinos terceiros, ficando como
nao realizada apenas a parcela devida do lucro. Devem ser reconhecidos, quando aplicavel, conforme
Pronunciamento Técnico CPC 32 — Tributos Sobre o Lucro, os tributos diferidos.

52. Nainvestidora, em suas demonstrac¢des individuais e, se for o caso, nas consolidadas, a eliminagéao de
que trata o item 51 se da na linha de resultado de equivaléncia patrimonial, com destaque na prépria
demonstragéo do resultado ou em nota explicativa.

Exemplo:

Cw
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Resultado de equivaléncia patrimonial sobre investimentos em coligadas, $ 1.234.567
controladas e joint ventures

(-)Lucro néo realizado em operagdes com coligadas $ 123456 $1.111.111

583.

54.

Nas operagdes de venda da coligada para a investidora, os lucros néo realizados por operagéo de ativos
ainda em poder da investidora ou de suas controladas sao eliminados da seguinte forma: do valor da
equivaléncia patrimonial calculada sobre o lucro liquido da investida é deduzida a integralidade do lucro
considerado como néao realizado pela investidora.

A existéncia de transagbes com ativos que gerem prejuizos €, normalmente, evidéncia de necessidade
de reconhecimento de impairment conforme Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugdo ao Valor
Recuperavel de Ativos, o que leva a ndo eliminacéo da figura desse prejuizo. Esse conceito aplica-se
também para as operagdes com controlada e com joint venture.

Lucros néo realizados em operacées com controlada

55.

56.

Nas operag¢des com controladas os lucros nao realizados sao totalmente eliminados tanto nas opera-
¢coes de venda da controladora para a controlada, quanto da controlada para a controladora ou entre
as controladas.

Nas demonstragées individuais, quando de operagdes de vendas de ativos da controlada para a controla-
dora ou entre controladas, a eliminagéo do lucro n&o realizado se faz no célculo da equivaléncia patrimo-
nial, deduzindo-se, do percentual de participa¢éo da controladora sobre o resultado da controlada, cem por
cento do lucro contido no ativo ainda em poder do grupo econémico. Nas demonstracdes consolidadas, o
excedente desses cem por cento sobre o valor decorrente do percentual de participagéo da controladora
no resultado da controlada é reconhecido como devido a participacdo dos nao controladores.

Lucros néo realizados em operacées com controlada em conjunto (joint venture)

57.

58.

59.

Nas operagdes de venda de ativos da investidora para a controlada em conjunto, o investidor considera
como lucro realizado apenas a parcela relativa a participagdo dos demais investidores na controlada
em conjunto, que s&o terceiros independentes, como no caso da operagao com coligada (itens 48 a 53
desta Interpretacao).

Nas operagdes de venda de ativos da controlada em conjunto para a investidora, a investidora considera
esse lucro na joint venture como nao realizado como se a joint venture fosse uma controlada comum.

Nas operacdes de venda de bens da controlada em conjunto para os demais investidores, partes inde-
pendentes da investidora, ndo ha lucro néo realizado sob a ética da entidade investidora.

Equivaléncia patrimonial sobre outros resultados abrangentes

60.

61.

Na aplicagdo da equivaléncia patrimonial sobre coligada, controlada ou controlada em conjunto, o resul-
tado da equivaléncia patrimonial deve, basicamente, representar a parcela da investidora no resultado
liquido da investida. A equivaléncia patrimonial sobre os outros resultados abrangentes da investida
deve ser reconhecida, na investidora, também diretamente contra seu patriménio liquido, como parte
dos outros resultados abrangentes da investidora.

Dessa forma, nao transitam pelo resultado da investidora como resultado de equivaléncia patrimonial
as mutagdes do patriménio liquido da investida que ndo transitam ou s6 transitardo futuramente pelo
resultado da investida, tais como: ajustes por variagao cambial de investimentos no exterior e ganhos ou
perdas de conversao (Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio
e Conversao das Demonstragoes Contébeis); determinados ganhos e perdas atuariais (Pronunciamento
Técnico CPC 33 — Beneficios a Empregados); variagdes no valor justo de ativos financeiros disponiveis
para venda (Orientagao Técnica OCPC 03 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragao
e Evidenciacdo e Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuragéo); variagoes ao valor justo de instrumentos de hedge em contabilidade de hedge (Pronun-
ciamento Técnico CPC 38); realizagdes de reservas de reavaliagdo (Pronunciamento Técnico CPC 27
— Ativo Imobilizado) etc.



Alguns outros aspectos da equivaléncia patrimonial

62.

63.

Nas aplicagdes subsequentes da equivaléncia patrimonial & aplicagao inicial, devem ser observados os
mesmos procedimentos requeridos nos itens 19 e 20 quanto aos ajustamentos extracontabeis da inves-
tida para utilizagdo das mesmas praticas contabeis da investidora e quanto a manutengéo dos valores
justos dos ativos e passivos da investida apurados na data da aquisi¢ao.

No caso de reconhecimento, por controlada ou controlada em conjunto, de ajuste de exercicio anterior
por mudanca de pratica contabil ou retificacdo de erro e consequente reapresentacdo retrospectiva
de suas demonstragdes contabeis, a controladora fara o reconhecimento de sua parte nesse ajuste e
também procedera a reapresentacao retrospectiva de suas demonstragcdes contabeis, conforme o Pro-
nunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro. Se o
mesmo ocorrer com coligada, a investidora podera proceder da mesma forma ou reconhecer sua parte
no resultado de equivaléncia patrimonial, dando a devida divulgagéao do fato e do valor envolvido.

VariagGes de porcentagem de participacao

64.

65.

66.

67.

68.

69.

Depois de adquirido o controle de uma entidade, ambas passam a fazer parte do mesmo grupo econémico e
essa entidade econdmica se obriga, pelo Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas,
bem como pelas normas internacionais de contabilidade, a ter que elaborar e apresentar demonstracées
consolidadas como se fossem uma Unica entidade. Ha a devida evidenciagdo da parcela do patriménio e
do resultado pertencente aos que séo sécios apenas nas controladas e nao na controladora (chamados de
s6cios nao controladores), mas por esse mesmo Pronunciamento CPC 36 e por essas mesmas normas
internacionais de contabilidade, o patriménio liquido é considerado pelo seu todo e o resultado liquido tam-
bém. A participagéo dos nao controladores é integrante do patriménio liquido da entidade consolidada, logo,
transacionar com os sécios ndo controladores é transacionar com sécios desse mesmo patriménio liquido.

Como decorréncia do item anterior, as negociacdes subsequentes em que a controladora adquire, dos s6cios néo
controladores desse mesmo patriménio, novos instrumentos patrimoniais (agdes ou cotas, por exemplo) de uma
controlada, passam a se caracterizar como sendo transagdes entre a entidade e seus s6cios, a ndo ser que seja
uma alienagcdo de uma investidora que caracterize a perda de controle de sua controlada. Ou seja, trata-se de
operagdes que se assemelham aquela em que a entidade adquire agdes ou cotas de seus proprios sécios.

Por isso o Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas requer, em seus itens 30 e
31, que as mudancas na participagéo relativa da controladora sobre uma controlada que ndo resultem
em perda de controle devem ser contabilizadas como transacdes de capital (ou seja, transagdes com
sdcios, na qualidade de proprietarios) nas demonstra¢des consolidadas. Em tais circunstancias, o valor
contabil da participacdo da controladora e o valor contabil da participagdo dos ndo-controladores devem
ser ajustados para refletir as mudancgas nas participacdes relativas das partes na controlada. Qualquer
diferenga entre o montante pelo qual a participagédo dos nao-controladores tenha sido ajustada e o valor
justo da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patriménio liquido atribuivel aos
proprietarios da controladora, e ndo como resultado.

Portanto, se a controladora adquirir mais agdes ou outros instrumentos patrimoniais de uma entidade que
ja controla, considerara esse valor como redugao do seu patriménio liquido (individual e consolidado).
Semelhantemente, por exemplo, a uma compra de a¢des préprias (em tesouraria), inclusive com a carac-
teristica de que eventual agio (goodwill) nessa aquisicdo também é considerado como parte da reducéo
do patriménio liquido. No caso de alienagéo, a ndo ser que por meio dela seja perdido o controle sobre a
controlada, o resultado também é alocado diretamente ao patriménio liquido, e ndo ao resultado.

Nas demonstra¢des contébeis individuais da controladora, as transagdes de capital mencionadas no
item 66 devem refletir a situagdo dessa controladora individual, mas sem perder de vista que ele esta
vinculado ao conceito de entidade econdémica como um todo, e nesse conceito estédo envolvidos os
patriménios da controladora e da controlada. Esse é inclusive o objetivo da aplicacdo do método da
equivaléncia patrimonial. Nesse balanco individual ndo se tem a reproducgao pura e simples e totalmente
isolada da controladora, o que s é apresentado nas demonstragdes separadas.

Nas demonstragdes contdbeis separadas da controladora, se forem apresentadas, as transagdes
de capital mencionadas no item 66 sdo consideradas como alteragbes dos seus Investimentos, quer
guando avaliados pelo método do valor justo quer quando pelo método do custo. Nessas demons-
tracbes, a idéia subjacente é exatamente a de ndo integragao entre investidora e controladas (e coli-
gadas ou controladas em conjunto, se for o caso) e sim a de caracterizagédo dos investimentos como
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negdcios da controladora. Nesse caso, a aquisicao de, ou a venda para sécios nao controladores de
suas controladas se caracterizam, para a controladora, como transagdes com terceiros, e ndo com
sécios do mesmo grupo econdémico. Consequentemente, os ajustes derivados dessas transacgoes, se
existentes, sdo registrados no seu resultado, e ndo no seu patriménio liquido.

Exemplo

A Cia. A adquire, por $ 1.300, 80% das agdes da Cia. B que tem patriménio liquido contabil igual (por
simplificagéo) a seus valores justos, no montante de $ 1.250. Com isso, paga agio por expectativa de
rentabilidade futura no valor de $ 300. Assim fica o balango patrimonial (classificagdes desconsidera-

das) da Cia. A:

Balanco Individual 1 da Cia. A

Ativos diversos $1.000 Capital $1.500

Investimento na controlada B (80% das agdes) (*)

Valor justo nos ativos liquidos $1.000

Goodwill $300 $1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) Note-se que o Investimento na controlada B esta composto por duas parcelas em subcontas que nao
estao evidenciadas no balango, mas que precisam ser evidenciadas em nota explicativa: uma referente ao
valor justo dos ativos liquidos da controlada B, no montante de $ 1.000, e outra referente ao agio pago na
compra do controle de B, no montante de $ 300. Essa evidenciagdo néo se faz no balango, e sim apenas
em nota explicativa; foi feita nesse exemplo e serd nos demais apenas para melhor entendimento.

Admita-se o balanco da Cia. B como sendo:

Balanco da Cia. B

Ativos diversos $1.250 Capital $1.250 |

O balango consolidado da Cia. A e sua controlada, nessa data, fica:

Balango Consolidado 1 da Cia. A

Ativos diversos $2.250 Participagao minoritaria $ 250
Goodwill (*) $300  Capital $1.500
Reservas $ 800

$2.550 $ 2.550

(*)Note-se que o agio (goodwill) fica, no balango consolidado, no Ativo Intangivel, em nivel de conta, e
nao de subconta como no balango individual.

Admita-se, agora, uma operagao aparentemente desvinculada da matéria, mas introduzida apenas para
mostrar a relagdo entre aquisicao de acdes proprias e aquisicdo de agdes de nao controladores, que
a Cia. A adquira 5% de agdes do seu proprio capital social por $ 200; se seu préprio balango também
estiver a valores justos, isso implica em estar comprando 5% de $ 2.300 (R$ 115) por $ 200, pagando
implicitamente o agio de $ 85. Mas esse agio néo é evidenciado, ficando seu balango individual:

Balanco Individual 2 da Cia. A

Ativos diversos $ 800 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das agoes) (*)
Valor justo nos ativos liquidos $1.000
Gooadwill $300 $1.300 Reservas $ 800
Acdes em tesouraria (**)  $ 2.300
$2.100 $2.100

(*) Abertura somente para melhor visualizagao




(**)Note-se que essas agdes em tesouraria compdem-se de: valor justo, $ 115, e agio, $ 85, mas
nunca sao evidenciadas ou mesmo tratadas com essa diviséo. Esse agio fica inserido no custo total
contabilizado como redugéo de seu patriménio liquido, e ndo no Ativo Intangivel, inclusive conforme
legislacdo e praticas contabeis brasileiras anteriores e também conforme as normas internacionais de
contabilidade.

No balango consolidado da Cia. A ter-se-4, supondo também nenhuma alteragao no balango da Cia. B:

Balango Consolidado 2 da Cia. A

Ativos diversos $2.050 Participagdo minoritaria $ $ 250
Capital $1.500

Reservas $ 800

Goodawill $ 300 Acdes em tesouraria $ (200)
$2.350 $2.350

Admita-se agora que a Cia. A adquira, dos sécios nao controladores da Cia. B, mais 10% do capital
dessa sua controlada Cia. B por $ 150. Supondo nenhuma mudanga no balango da Cia. B, 10% do
patriménio liquido da Cia. B a valores contabeis e a valores justos correspondem a $ 125, verificando-se
o pagamento implicito de um agio por expectativa de rentabilidade futura dessa controlada por $ 25.

Segundo a determinagao do Pronunciamento Técnico CPC 36 citada, a contabilizagdo desses $ 25
serd como redugao do patriménio liquido consolidado. Como coeréncia, e para que o balango indivi-
dual tenha o mesmo patriménio liquido que o consolidado, também terd que haver uma redugéo do
patriménio liquido do balanco individual da Cia. A. Essa reducdo, explicada apds se ver, a frente, o
balango consolidado, sera a relativa ao agio (goodwill) adicional nessa aquisicdo, que nédo sera tra-
tada como acréscimo ao Ativo Intangivel. Assim, os $ 125 relativos ao valor justo dos ativos liquidos
adquiridos ficardo, no balango individual, registrados como acréscimo do Investimento na controlada
B (no consolidado ele obviamente sera eliminado contra o patriménio liquido da Cia. B) e os $ 25
ficardo como redugéo do patrimonio liquido da controladora tanto na demonstragao individual como
na consolidada. Ficara entao o balango individual da Cia. A:

Balango Individual 3 da Cia. A

Ativos diversos $650 Capital $1.500

Investimento na controlada B (90% das Reservas $ 800

agoes)(*)

Valor justo nos ativos liquidos $1.125 Acdes em tesouraria (**) ($ 200)

Gooawill $300 $1.425 Agio em transagdes de capital(***) ($25)
$2.075 $2.075

(*) Abertura somente para melhor visualizagéo.

(**) contém &gio pago a terceiros sobre seu préprio patriménio liquido de $ 85, como ja visto.

(***) agio sobre patriménio liquido de sua controlada que, por ser sua controlada, é agio sobre seu
proprio patriménio liquido também. Assim, os dois agios sdo redutores do patriménio liquido. A equi-
valéncia patrimonial sobre o valor do patriménio liquido contido nas agdes em tesouraria fica também
como redutora do patriménio liquido, mas o sobre o patriménio liquido da controlada B permanece no
ativo, inclusive para eliminag@o na consolidacéo dos dois balangos.

O item 31 do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas requer que “Alguma
diferenca entre o montante pelo qual a participacdo dos ndo-controladores foi ajustada e o valor justo
da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patriménio liquido atribuivel aos
proprietarios da controladora.” Ou seja, a diferenca entre o valor da participacdo dos nao controla-
dores a ser diminuida pela operagéo, no caso de $ 125 (era $ 250 antes, com 20% do patrimonio
liquido de $ 1.250 da Cia. B, e agora muda para $ 125, por passar a ser 10% desse mesmo patriménio
liquido; assim, a redugdo é de $ 125) e o valor do pagamento por ela, $ 150, no montante de $ 25, é
reconhecida diretamente no patriménio liquido na parte atribuivel aos proprietarios da controladora.

A contabilizagao nesse balanco individual fica melhor entendida a partir do balango consolidado. Este fica:
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Balango Consolidado 3 da Cia. A

Ativos diversos $1.900 Participagdo minoritaria $125
Capital $1.500

Reservas $ 800

Acdes em tesouraria $ (200)

Goodwill $ 300 Agio em transagdes de capital(*) ($25)
$2.200 $2.200

(*) Na verdade, os dois &gios nas compras das agbes de empresas do mesmo grupo econémico
ficam reconhecidos como redutores do patriménio liquido. S6 que o relativo as agdes em tesouraria
esta implicitamente dentro da rubrica “agdes em tesouraria”. O valor patrimonial justo das agées em
tesouraria fica como redutor direto do patriménio liquido, como sempre.

Vé-se que, no balango consolidado, o patriménio liquido total de $ 2.200 esta dividido em duas partes: $
125 pertencentes aos nao controladores, e $ 2.075 pertencentes aos sécios da Cia. A. Fica agora mais
claro porque o patriménio liquido individual da Cia. A, que precisa aparecer por $ 2.075, precisa também
considerar o &gio na aquisi¢cao das ac¢des dos ndo controladores como redutor do patriménio liquido da
controladora A (balanco individual 3 da Cia. A atras). Se se considerar, nesse balancgo individual da Cia.
A, o &gio (goodwill) nessa aquisi¢cédo junto aos ndo controladores de $ 25 como acréscimo ao agio pago
originalmente na aquisi¢ao da Cia. B de $ 300, o patriménio liqui do da Cia. A aparecera diferente do
consolidado. Quando o investimento em controlada é avaliado pela equivaléncia patrimonial, o que se
procura é exatamente a igualdade entre lucro liquido e patriménio liquido entre esse balango individual
e o consolidado (na parte do patriménio liquido pertencente aos sécios todos da controladora, ou seja,
a parte da parte pertencente aos sécios ndo controladores). Essa é a filosofia basica do método da
equivaléncia patrimonial quando aplicado no balango individual da controladora.

Caso a participagdo minoritaria estivesse sendo avaliada a valor justo, e ndo com base no valor justo
dos ativos e passivos da controlada, e admitindo-se que os 20% da participagdo minoritaria antes da
segunda aquisicao de acdes por parte da controladora valessem $ 300, o balango consolidado 2 da
Cia. A ficaria:

Balango Consolidado 2 da Cia. A, com participagdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $2.050 Participagdo minoritaria $ 300
Capital $1.500

Reservas $ 800

Goodwill $ 350 Acdes em tesouraria $ (200)
$2.400 $2.400

Nesse caso, a aquisigdo dos 10% pela controladora por $ 150 provocaria um registro contabil no
balango consolidado subsequente: a participagdo minoritaria, a valor justo, cairia para $ 150, e com
isso nao haveria o registro do goodwill incluido nessa aquisicao contra o patriménio liquido dos sécios
controladores da Cia. A, mas sim contra a prépria participagdo minoritaria. O balango, apds essa
aquisicao ficaria:

Balango Consolidado 3 da Cia. A, com participagdo minoritaria a valor justo

Ativos diversos $1.900 Participagdo minoritaria $150
Capital $1.500

Reservas $ 800

Acdes em tesouraria $ (200)

Goodwill $350 Agio em transagées de capital(*) ($0)
$2.200 $2.200

A viséo dos reflexos dessas operac¢des no balango individual da controladora numa forma diferente,
ou seja, sem a visdo nesse balanco individual da entidade econémica como um todo, ou dessa repre-
sentacao simplificada provida pelo método da equivaléncia patrimonial, nunca é dada pelo balango
individual com a avaliagdo dos investimentos em controlada por equivaléncia patrimonial. Para isso



existem as demonstragdes separadas, com os investimentos avaliados ao valor justo ou até mesmo
pelo custo; a seguir expande-se o exemplo anterior com essa suposi¢ao.

Continuag&o do exemplo com a utilizagdo das demonstracées separadas:

Admita-se que a Cia. A conclua que as demonstragdes separadas também devam ser preparadas e
divulgadas, com os investimentos societarios avaliados a valor justo, por considerar que seu investi-
mento na controlada B é de natureza tal que o balanc¢o consolidado, considerando ambas como uma
entidade econdmica, ndo seja a melhor representacédo de sua realidade.

No primeiro balango separado nao havera o que mudar se tiver acabado de adquirir os 80% das ac¢des
da Cia. B, e o valor de aquisi¢ao representara o valor justo nesse momento. (Se a aquisi¢do houvesse
ocorrido anteriormente, a diferenga estaria registrada em reservas de lucros ou em prejuizos acumu-
lados no patriménio liquido.)

Ativos diversos $1.000 Capital $1.500
$1.300 Reservas $ 800
$2.300 $2.300

(*) avaliado a valor justo
Quando da aquisigao de suas proprias agdes, nada mudara no valor justo de sua controlada B, e se tera:

Balango Separado 2 da Cia. A

Ativos diversos $800 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das agdes) (*) $1.300 Reservas $ 800
Acdes em tesouraria (*) ($ 200)

$2.100 $2.100

(*) avaliado a valor justo

Admita-se que, imediatamente antes da aquisicdo de mais 10% das agdes da Cia. B por $ 150, o
valor justo dos 80% das agdes anteriormente adquiridas seja de $ 1.400 (proporcionalmente esse
valor é mais do que o valor da segunda aquisi¢cdo, dado o fato de o lote anterior incluir o valor relativo
ao prémio de controle). E admita-se que o valor total, entdo, dos 90% das a¢bes da Cia. B agora de
propriedade da Cia. A, tenha o valor justo de $ 1.550. A diferenga entre o valor justo anterior dos 80%
($ 1.300) e o novo ($ 1.400) tera impactado o resultado e o patriménio liquido da Cia. A, cujas reservas
passaréo de $ 800 para $ 900.

O relevante agora é verificar que esse lote adicional de 10% das agdes da Cia. B, adquiridos por $
150, tem esse valor justo de $ 150 nesse momento e, do ponto de vista absolutamente individual
da Cia. A, mas sem considerar o investimento na Cia. B como refletindo uma extensao da entidade
econdmica Cia. A, e sim um mero investimento societario, com valor justo total de $ 1.550. Para essa
situagdo ndo ha que se falar em semelhancga as agdes em tesouraria, porque, para a Cia. A, os demais
sécios na Cia. B nao sao seus sécios, e sim investidores na forma de terceiros, ja que a Cia. A esta,
nas demonstragdes separadas, propiciando exatamente essa visao.

Seu balango separado ficara agora:

Balango Separado 3 da Cia. A

Ativos diversos $600 Capital $1.500
Investimento na controlada B (80% das agdes) (*) $ 1,500 Reservas $ 900
Acdes em tesouraria (*) ($ 200)

$2.200 $2.200

(*) avaliado a valor justo

Na&o foi aqui considerado o valor justo das agdes em tesouraria, que sdo agdes da prépria Cia. A, que
poderiam ter mudado de valor. Sé que, como no caso de alienagao dessas ac¢des, sua mutagao de va-
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70.

lor é contra as reservas que a suportam. Assim, o patriménio liquido da Cia. A continuaria exatamente
com os mesmos $ 2.200.

No caso de aquisicao de mais instrumentos patrimoniais da controlada com ganho por compra van-
tajosa, ajuste semelhante sera feito, agora com conta de saldo positivo no patriménio liquido. Efeitos
semelhantes nas vendas de instrumentos patrimoniais serdo também assim registrados, a ndo ser quan-
do uma venda produza perda de controle da entidade investida, quando deverdo ser observados os
procedimentos requeridos pelo Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas.

Disposicoes transitdrias

Aprovacao, pelos d6rgaos reguladores, do Pronunciamento Técnico CPC 15 -
Combinacao de Negdcios e consequéncias sobre as demonstracoes compara-
tivas de 2010

71.

72.

Diversos 6rgéos reguladores brasileiros aprovaram o Pronunciamento Técnico CPC 15 para apli-
cagéo nos exercicios encerrados a partir de 2010 e as demonstragdes contabeis de 2009 a serem
divulgadas em conjunto com as demonstracdes de 2010 para fins de comparagéo. O CPC orienta que
as entidades obtenham dados e efetuem os levantamentos necessarios para atender plenamente o
requerimento desses reguladores nos casos em que tenham operagbes de combinac¢des de negocios
durante o exercicio iniciado a partir de 2009, uma vez que sdo necessarias analises, apuragdo dos
valores justos e outros elementos-chave com base nos fatos e circunstéancias existentes na data da
transacgao para aplicagéo retroativa do Pronunciamento Técnico CPC 15 para fins de comparagao.

a partir de 2009, se contabilizadas por critérios diferentes dos requeridos pelo Pronunciamento Técnico
CPC 15 — Combinagéo de Negdcios, precisarem ser, nos exercicios sociais iniciados a partir de 2009,
ajustadas para os critérios requeridos pelo Pronunciamento Técnico CPC 15, para fins de comparagéo
entre os exercicios e inclusive porque terdo efeitos nos exercicios sociais subsequentes. As combina-
¢des de negdcios ocorridas anteriormente aos exercicios sociais iniciados a partir de 2009 nao devem
ser ajustadas, devendo ser obedecido o determinado pelo referido Pronunciamento Técnico.

Ganho por compra vantajosa (desagio) existente na data da adocao inicial do
Pronunciamento Técnico CPC 15

73.

74.

Para os casos em que ha registro contabil de ganho por compra vantajosa (desagio) na data de inicio
de vigéncia do Pronunciamento Técnico CPC 15:

(a) se decorrente de aquisicao ocorrida anteriormente ao exercicio de inicio de vigéncia, a entidade
deve rever os critérios para determinagao e apuragao do saldo do ganho por compra vantajosa
e verificar se referido ganho por compra vantajosa ndo deve ser classificado como redugéao
do saldo de algum ativo ou passivo relacionado a entidade adquirida. Apds essa andlise, per-
manecendo saldo de ganho por compra vantajosa, o montante existente deve ser baixado e
registrado a crédito de lucros (prejuizos) acumulados, por mudanca de préatica contabil; e

(b)  se decorrente de aquisicdo ocorrida durante o exercicio, a entidade adquirente deve proceder
conforme prevé o Pronunciamento Técnico CPC 15.

O item 65 do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagao de Negdcios menciona que “Os ativos e
os passivos que surgirem de combinagdes de negdécios, cujas datas de aquisicdo precedam a aplica-
¢ao deste Pronunciamento, ndo devem ser ajustados por conta da aplicacdo deste Pronunciamento.”
Todavia, se na entrada em vigéncia desse Pronunciamento for identificado que melhor representagéo
traria &s demonstragdes contabeis se parte de valores antetiormente registrados sob a rubrica de “Agio”
ou seu total fosse alocado como mais valia de ativos ainda existentes, deve esse procedimento ser
adotado. Nesse caso, observar primeiramente esse procedimento antes da adog¢do do contido na Inter-
pretagdo ICPC 10 — Interpretacdo sobre a Aplicagéo Inicial ao Ativo Imobilizado e a Propriedade para
Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 27, 28, 37 e 43.

Lucros nao realizados em operacoes “downstream” existentes na data da Ado-
cao inicial desta Interpretacao e do Pronunciamento Técnico CPC 36 — Demons-
tracoes Consolidadas



75.

Para os casos dos lucros ndo realizados existentes da data da adogéo inicial do Pronunciamento Téc-
nico CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas e que néo tenham sido eliminados nas demonstragées
contabeis individuais em razao da pratica contabil anterior, os mesmos devem ser apurados na data do
balango de abertura (da demonstragao contébil individual) e ajustados a conta de lucros (prejuizos) acu-
mulados como requer o Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa
e Retificagéo de Erro sobre mudanga de pratica contabil.
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TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 09

Demonstrac6es Contabeis Individuais, Demonstracées Separadas,
Demonstracoes Consolidadas e Aplicacao do Método de
Equivaléncia Patrimonial

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) torna publica a aprovagéao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢gdes da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragdes posteriores,
da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 09 — DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS, DEMONS-
TRACOES SEPARADAS, DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS E APLICACAO DO METODO DE EQUI-
VALENCIA PATRIMONIAL. A Interpretagéo no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estéo
em conformidade com as normas contabeis editadas pelo IASB.

A aprovacgdo da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 09 — DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS,
DEMONSTRAGOES SEPARADAS, DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS E APLICAGAO DO METODO DE
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esté registrada na Ata da 422
Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras vi-
sando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 09

Demonstragcdes Contabeis Individuais, Demonstragcées Separadas,
Demonstracoes Consolidadas e Aplicacao do Método de Equiva-
Iéncia Patrimonial

A minuta da Interpretagdo Técnica ICPC 09 — Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstragdes
Separadas, Demonstra¢des Consolidadas e Aplicagao do Método de Equivaléncia Patrimonial esteve
em audiéncia publica conjunta com a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM até 29/11/09. Houve su-
gestdes principalmente quanto a forma, e algumas quanto ao conteudo. As relativas a forma nao serao
destacadas neste relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional ou com caracteristica de
melhoria do entendimento foi acatada.

As sugestbes nao acatadas e os motivos da néao aceitagdo por parte do CPC estao a seguir apresentados:
(a)  Sugestdo de ndo reconhecimento do passivo contingente no célculo do goodwill, item 20(b)(ii).

Razéo: Esse reconhecimento contébil é exigido pelo IASB e faz todo o sentido técnico,
j& que nesse caso ha reflexo financeiro direto, com o comprador reduzindo o valor do
negdcio pela existéncia de passivo contingente, mesmo ndo reconhecido contabilmen-
te. O ndo reconhecimento desse passivo contingente leva a subavaliagdo do agio por
expectativa de rentabilidade futura. A norma, por outro lado, néo reconhece a figura do
ativo contingente na combinagao de negdcios provavelmente por causa da prudéncia na
avaliagao dos ativos especificos, tendo preferido deixar essa parte como integrante do
gooawill. E toda a filosofia do CPC é a de néo adotar qualquer procedimento que va con-
tra a normatizagéo do IASB. Por isso, foi mantido o texto conforme audiéncia publica.

(b)  Sugestéo de eliminagdo de diversos itens ou parte de seus contetidos por ndo serem encontrados
paralelos nas normas internacionais de contabilidade, como no item 19.

Razdo: O IASB néo reconhece as demonstragdes individuais com investimento em contro-
lada avaliado pela equivaléncia patrimonial, exigindo, em seu lugar (e ndo como demons-
tracdo complementar), a demonstracédo consolidada. Mas a legislacao brasileira exige a
apresentagao dessa demonstragao individual, e com o investimento em controlada (e em
coligada e em entidade sob controle conjunto) avaliado pela equivaléncia patrimonial. Assim,
o CPC deliberou, para melhor entendimento dos preparadores, auditores e usuarios das
informagdes contabeis, incluir tudo o que diz respeito a avaliagdo de investimento, principal-
mente em controlada, que seja aplicavel no caso brasileiro as demonstragées individuais,
mesmo ndo expressamente inserido nas normas internacionais. O grande objetivo foi fazer
com que os resultados liquidos e os patriménios liquidos dos balancos individuais sejam
iguais aos respectivos valores das demonstragdes consolidadas, reduzindo o méaximo, se
possivel tudo, que possa provocar diferencas entre eles. Por causa dessa avaliagdo nos-
sas demonstragdes individuais ndo estarao totalmente de acordo com as normas do IASB
(quando contiverem investimento em controlada, que terd que ser avaliada pela equivaléncia
patrimonial), mas essa devera ser a Unica diferenga, imposta por disposicéao legal.

(c)  Sugestao de eliminac&o da figura do dgio por expectativa de rentabilidade futura com vida itil definida.

Razédo: O CPC reconhece que essa situacdo é excepcional, mas presente na vida das
empresas em determinadas operagbes de combinagéo de negdcios, principalmente no
caso de negdcios que envolvem entidades com direito de concesséo. Em algumas situa-
¢oes é identificavel o quanto é pago pelo direito de concesséo e o quanto por expectativa
de rentabilidade futura. Logo, o ativo intangivel goodwill, nesses casos, precisa atender
as normas internacionais que exigem sua amortizagao.

(d)  Sugestéo de nao eliminac&o dos lucros ndo realizados nas operagbes de venda da investidora para a
investida coligada.

109



110

Razéo: Tal como na audiéncia publica dos Pronunciamentos Técnicos CPC 18 - Inves-
timento em Coligada e em Controlada e CPC 19 — Investimento em Empreendimento
Controlado em Conjunto, essa sugestao foi colocada. Nao ha como aceitar essa suges-
tdo, ndo s6 por forga da prépria norma internacional (IAS 28 — Investment in Associates),
como do Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a Elaboracédo e
Apresentacdo das Demonstragées Contébeis deste CPC. A legislagéo brasileira anterior
continha esse erro de nao eliminagéo de tais lucros, inclusive quando de venda para
controladas, o que agora é devidamente ajustado.

(e)  Sugestdes de, mantida a obrigatoriedade de eliminag&o dos lucros ndo realizados nas operagbes
de venda da investidora para a investida coligada, introduzir-se normatizacdo mais detalhada a
respeito da alteragdo de algumas definigbes.

Raz&o: O CPC deliberou incluir a matéria na sua Interpretagdo Técnica ICPC 09 - De-
monstragdes Contabeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstragdes Con-
solidadas e Aplicagédo do Método de Equivaléncia Patrimonial, em vez de inclui-la no
Pronunciamento Técnico CPC 18.

(f) Sugestao de classificagdo do goodwill no ativo intangivel em todas as demonstragées.

Razéo: As normas internacionais de contabilidade sdo bastante claras: o &gio por expec-
tativa de rentabilidade futura (goodwill) é ativo da entidade controlada adquirida. Para
a adquirente esse valor faz parte do seu investimento societario. Assim, o goodwill sé é
destacado no ativo e faz parte do ativo intangivel no caso do balanco patrimonial con-
solidado. Nos balancos individuais, fica no subgrupo investimentos. No caso de inves-
timento em coligada, como nao ha consolidagdo, nao ha goodwill no ativo intangivel. E
no do investimento em controlada em conjunto, ocorre 0 mesmo que o investimento em
controlada: no balango individual o goodwill fica no investimento e no balango consolida-
do proporcionalmente, no intangivel. Mengdes de que o goodwill fica no ativo intangivel,
sem especificagdo como a atras citada, de fato ocorre nas normas internacionais e, por
extensdo, em alguns Pronunciamentos Técnicos, porque as normas internacionais re-
gulamentam apenas o balanc¢o consolidado quando de investimento em controlada (ver
andlise da sugestdo b) atras. Logo, essas citagdes dizem respeito exclusivamente ao
balango patrimonial consolidado.

(9)  Sugestédo de modificagéo ou eliminagdo de uma série de termos, expressées e conceitos.

Razéo: Sugestdes muitas vezes aceitas mas, as vezes, nao, pois tratam-se de termos,
expressdes ou conceitos que constam das normas internacionais e sdo Uteis ao en-
tendimento da matéria; alguns foram introduzidos exatamente com esse objetivo: no
entendimento do CPC ajudam a entender melhor a matéria, e ndo confrontam qualquer
disposicao do IASB.

(h)  Sugestéo de detalhamento da vigéncia de alguns Pronunciamentos Técnicos, especialmente o
CPC 15 — Combinagao de Negdcios

Razéo: A questao da vigéncia é, basicamente, assunto a ser tratado pelos érgéaos regu-
ladores, e nao por este Comité.

3. Diversos comentarios e sugestoes de natureza geral ou especifica foram recebidos, mas sem oferecer
alternativas.

4, O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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Objetivo e alcance

1.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis edita a presente Interpretagcdo com a finalidade de tratar de
alguns assuntos relativos a implementagao inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 - Ativo Imobi-
lizado, CPC 28 - Propriedade para Investimento, CPC 37 - Adogao Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade e CPC 43 — Adogao Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPCs 15 a 40. Por exemplo:
para o ativo imobilizado, uma das praticas brasileiras que vem sendo seguida considera de maneira
geral as taxas de depreciagao admitidas pela legislagao tributaria sem a pratica de (i) revisdo periédica
obrigatéria das estimativas de vida util e (ii) determinacao de valor residual, que sdo fundamentais para
a definicdo do montante a ser depreciado segundo o Pronunciamento Técnico CPC 27.

Ainda, em fungdo da mudanca da pratica contabil brasileira para plena aderéncia ao processo de convergéncia
das praticas brasileiras as internacionais, na adogao inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27 e CPC 28
ha a opgéo de proceder a ajustes nos saldos iniciais a semelhanca do que é permitido pelas normas interna-
cionais de contabilidade, com a utilizagdo do conceito de custo atribuido (deemed cost), conforme previsto nos
Pronunciamentos Técnicos CPC 37 e 43. No que concerne a Propriedade para Investimento, as definicdes
desses ativos podem, a primeira vista, causar duvidas, ja que ambos (Pronunciamentos Técnicos 27 e 28)
falam em uso para fins de locag&o; o uso do custo como base de valor é tradicional para os iméveis destinados
a locagédo, mas a posicao do Pronunciamento Técnico CPC 28 ¢ diferente, permitindo o uso do valor justo. Dai
a necessidade de esta Interpretagao ser utilizada em conjunto com os citados Pronunciamentos.

Imobilizado

3.

7.

Com a promulgagao da Lei n® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, que introduziu diversas alteragdes
na parte contabil da Lei n° 6.404/76, as entidades devem efetuar, periodicamente, andlise sobre a recu-
peracgao dos valores registrados no imobilizado, a fim de que sejam ajustados os critérios utilizados para
a determinagéo da vida Util estimada e para o célculo da depreciacdo. Essa previsdo esta contida no §
32 do art. 183 da Lei n° 6.404/76, que também trata da reviséo dos itens do intangivel.

O Pronunciamento CPC 13 - Adog&o Inicial da Lei n® 11.638/07 e da Medida Proviséria n® 449/08 de-
terminou, em seu item 54, um prazo para que as entidades pudessem providenciar a primeira revisao
prevista na Lei da seguinte forma:

“54. Neste momento de transicdo, o presente Pronunciamento excepciona que a pri-
meira das analises periddicas referidas no item anterior produza efeitos contabeis até
o término do exercicio que se iniciar a partir de 1° de janeiro de 2009.”

No item 139 da Orientagdo OCPC 02 - Esclarecimentos sobre as Demonstrag6es Contabeis de 2008, o
CPC estabeleceu o seguinte:

“139. O CPC emitira seu Pronunciamento Técnico CPC 27 — Imobilizado em 2009 e
recomendaréd aos reguladores a sua aplicagdo em 2010. Com isso, ainda podem ser
utilizadas no exercicio social de 2008 as taxas que a empresa vinha normalmente uti-
lizando, permitida, naturalmente, as mudancas por revisdo de estimativas ou correcdo
de erros. Mas, quando da adocao das novas regras em 2010, os efeitos do exercicio
social de 2009 deverdo ser calculados para fins comparativos. Assim, sugerem-se
controles para a implantagcdo em breve desses novos procedimentos.”

Com a emissdo do Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado neste exercicio de 2009, o
CPC tratou do valor depreciavel e do periodo de depreciacao, estabelecendo, dessa forma, o conceito
de valor depreciavel e a necessidade de revisao dos critérios utilizados para a determinagéo da vida util
estimada dos bens do imobilizado da seguinte forma:

“50. O valor depreciavel de um ativo deve ser apropriado de forma sistematica ao longo
da sua vida util estimada.

51. O valor residual e a vida util de um ativo s&o revisados pelo menos ao final de cada
exercicio, e, se as expectativas diferirem das estimativas anteriores, a mudanca deve
ser contabilizada como mudanga de estimativa contabil, segundo o Pronunciamento
Técnico CPC 23 — Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificaco de Erro.”

Com isso, a obrigagéo da revis&o periédica determinada pelo Pronunciamento Técnico CPC 13, item 54,
a ser efetuada durante o exercicio social iniciado a partir de 10 de janeiro de 2009, cuja aplicacdo em
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2009 foi excepcionalizada, devera ser efetuada na abertura do exercicio social iniciado a partir de 10 de
janeiro de 2010.

Nessa data também deverao ser efetuados os ajustes ao custo atribuido (deemed cost) pelo valor justo
tratados nesta Interpretacdo e no Pronunciamento Técnico CPC 37 e, como decorréncia, no Pronun-
ciamento Técnico CPC 43. Para efeitos comparativos, a ndo ser que haja evidéncia forte de que o valor
justo desses ativos na abertura do exercicio social iniciado a partir de 10 de janeiro de 2009, diminuido
da depreciagao contabilizada nesse exercicio, seja significativamente diferente do valor justo apurado
na abertura do exercicio social a ser iniciado a partir de 10 de janeiro de 2010, e que os efeitos dessa
diferenca sejam relevantes e possam induzir o usuario a erro, podera ser admitido esse valor como valor
justo na abertura do exercicio social dessa demonstracdo comparativa.

Taxas de depreciacao atualmente utilizadas no Brasil

9.

10.

11.

12.

13.

Uma pratica utilizada por muitas entidades no Brasil foi a de considerar, como taxas de depreciagao,
aquelas aceitas pela legislagao tributaria. Segundo essa legislacdo, “A taxa anual de depreciagao sera
fixada em funcdo do prazo durante o qual se possa esperar utilizagcdo econémica do bem pelo contri-
buinte na produgéo de seus rendimentos” (Art. 310 do vigente Regulamento do Imposto de Renda —
R.1.R./99, por remissao a Lei n® 4.506, de 1964, art. 57, § 2°). Também, segundo a legislacao fiscal, “A
Secretaria da Receita Federal publicara periodicamente o prazo de vida util admissivel, em condi¢des
normais ou médias, para cada espécie de bem, ficando assegurado ao contribuinte o direito de computar
a quota efetivamente adequada as condi¢cdes de depreciagao de seus bens, desde que faga a prova
dessa adequagao, quando adotar taxa diferente” (art. 310, § 1°, do R.I.R./99, por remissdo a Lei n®
4.506, de 1964, art. 57, § 3°).

Observa-se que a legislagao tributaria procurou se basear em vidas Uteis econémicas em condi¢des
normais ou médias. Além dessa regra geral, a legislagdo tributaria permite acréscimos substanciais
nessas taxas no caso de utilizagdo por dois ou trés turnos de trabalho, sem necessariamente haver
comprovacao de ter havido redugéo na vida util desses ativos nessa mesma proporgéo. Isso tudo pode
ter provocado distorges nos valores contébeis de alguns ativos, especialmente pela exigéncia anterior
da Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB da contabilizagcdo desses valores adicionais para seu
aproveitamento fiscal. J& em algumas outras situagdes houve, a titulo de incentivo fiscal, depreciagoes
em dobro ou o computo de toda a depreciagédo no préprio ano em que o bem foi adquirido. Nessas outras
situagdes, as entidades normalmente fizeram o registro da deprecia¢édo incentivada em livros fiscais,
sem alterar a escrituragdo societaria.

Dessa forma, como regra geral, a utilizagao das tabelas emitidas pela RFB tem representado a inten-
¢ao do fisco e das empresas em utilizar prazos estimados de vidas uUteis econémicas, com base nos
parametros que partiram de estudos no passado. Pode ter havido, em muitas situagcdes, mesmo com a
utilizagc@o dessas taxas admitidas fiscalmente, razoavel aproximagéo com a realidade dos ativos. Toda-
via, podem ter ocorrido significativos desvios.

Pode existir ativo com valor contabil substancialmente depreciado, ou mesmo igual a zero, e que con-
tinua em operagéo e gerando beneficios econdmicos para a entidade, o que pode acarretar, em certas
circunstancias, que o seu consumo nao seja adequadamente confrontado com tais beneficios, o que
deformaria os resultados vindouros. Por outro lado, pode ocorrer que o custo de manutengao seja tal
que ja represente adequadamente o confronto dos custos com os beneficios. Assim, a entidade pode
adotar a opgao de atribuir um valor justo inicial ao ativo imobilizado nos termos dos itens 21 a 29 desta
Interpretacao e fazer o eventual ajuste nas contas do ativo imobilizado tendo por contrapartida a conta
do patriménio liquido denominada de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial; e estabelecer a estimativa do
prazo de vida util remanescente quando do ajuste desses saldos de abertura na aplicagéo inicial dos
Pronunciamentos CPC 27, 37 e 43. Esse procedimento ird influenciar o prazo a ser depreciado a partir
da adogéo do CPC 27.

O Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro
define o tratamento contébil e a divulgagéo de mudanca nas politicas contabeis, mudanca nas estima-
tivas contabeis e retificacdo de erro. Devido aos aspectos mencionados nos itens 1 a 13 anteriores, os
ajustes para adaptacdo aos Pronunciamentos Técnicos CPC 27, 37 e 43 relativos ao ativo imobilizado
podem ter se originado de diversos fatores e a conclusdo sobre se esses ajustes, decorrentes de uma
mudanga de estimativa ou de uma mudanca de politica contabil, podem depender do julgamento da ad-
ministragéo, do periodo de tempo entre a data de aquisi¢do dos bens do ativo imobilizado e o atual, bem
como da variagao ou nao ao longo dos periodos contabeis dos precos desses ativos e das condi¢oes de
sua utilizagao, manutengao e evolugéo tecnoldgica.



14.

15.

16.

17.

18.

19.

A revisdo de vida util de ativos depreciaveis ou do padréo esperado de consumo dos futuros beneficios
econdmicos incorporados nesses ativos é usualmente considerada como uma mudancga de estimativa
contabil (ver item 25 do Pronunciamento Técnico CPC 23). Por outro lado, em certas situagdes, como
por exemplo a n&o utilizagao da pratica de estimar o valor residual, quando isso for aplicavel, e a falta da
revisao periédica da vida util estimada (ver item 1 deste Pronunciamento) podem indicar que os efeitos
possam ser considerados como mudangas de politica contabil ou mesmo, em casos excepcionais, como
corregdes de erros.

Quando da adogéo inicial do Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado, os ajustes decor-
rentes de mudanga de estimativas de vida Util (taxas de depreciagao) poderiam ser tratados, conforme
o caso, como mudanca de politica ou de estimativa contabil. Por outro lado, a adog¢éo retrospectiva
dos ajustes exigiria que fossem adotadas premissas baseadas em como teriam sido as condi¢bes de
utilizagdo, manutencéo e evolugéo tecnolégica em cada periodo anterior, o que pode néo ser viavel
no caso de muitas entidades. Dal, inclusive, a previsédo do item 35 do Pronunciamento Técnico CPC
23, determina que “..Quando for dificil distinguir uma mudanga na politica contabil de uma mudanga
na estimativa contabil, a mudancga é tratada como mudanga na estimativa contabil.” Além do mais,
esta contido no Pronunciamento Técnico CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Re-
tificacdo de Erro no seu item 19: “(a) A entidade deve contabilizar uma mudanga na politica contabil
resultante da adogdo inicial de Pronunciamento, Interpretagdo ou Orientagdo, de acordo com as
disposicoes transitorias especificas, se existirem, expressas nesse Pronunciamento, Interpre-
tacao ou Orientacao.” (negrito adicionado).

Assim, esta Interpretagéo conclui no sentido de que os ajustes, decorrentes da adogao do custo atribu-
ido contido nesta Interpretacdo, sejam tratados contabilmente como ajuste direto ao patriménio liquido,
tanto os positivos quanto os negativos, com efeito retroativo para fins de apresentagdo das demonstra-
¢bes contabeis comparativas.

N&o constituirao mudancga de estimativa ou de pratica contabil, mas sim constatagao de erro, os casos em
que os incentivos fiscais de depreciagao acelerada tenham sido contabilizados independentemente da utili-
zacao do bem e as situagdes em que o levantamento do valor justo e da andlise do valor em uso indiquem
perda na capacidade de recuperagao do valor contabil do ativo (impairment — Pronunciamento Técnico CPC
01 — Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos) que ja devesse ter sido reconhecida como perda.

O Pronunciamento Técnico CPC 27 destaca a importancia da determinacgéo do valor residual dos ativos,
de forma que o valor depreciavel seja aquele montante ndo recuperavel pela alienagcdo do ativo ao final
de sua vida Uutil estimada. Dessa forma, é fundamental, na determinag&o do valor depreciavel de um ativo
imobilizado, a estimativa do seu valor residual. Uma andlise criteriosa na determinagcdo desse valor é
essencial para a adequada alocagéo da depreciagéo ao longo da vida til estimada do bem. E importante
observar nessa andlise a pratica da industria do segmento econdmico em que a entidade atua, pois em
certas industrias, como de manufatura e de tecnologia, que possuem caracteristicas préprias, pode ser
pouco provavel a venda de bens do imobilizado. O uso de curvas de sobrevivéncia especificas pode ajudar
nessa tarefa. Ressalte-se que, se o valor residual esperado do ativo for superior ao seu valor contabil,
nenhuma depreciagéo deve ser reconhecida (item 52 do Pronunciamento Técnico CPC 27).

Merece destaque a conceituacdo de vida util e de vida econdmica dos ativos. A primeira refere-se a
expectativa do prazo de geracao de beneficios econdmicos para a entidade que detém o controle, riscos
e beneficios do ativo e a segunda, a expectativa em relagédo a todo fluxo esperado de beneficios eco-
némicos a ser gerado ao longo da vida econémica do ativo, independente do nimero de entidades que
venham a utiliza-lo. Dessa forma, nos casos em que o fluxo esperado de beneficios econdmicos futuros
seja usufruido exclusivamente por um unico usuario, a vida util serd, no maximo, igual a vida econémica
do ativo. Esse entendimento reforca a necessidade da determinagéo do valor residual, de forma que
toda a cadeia de utilizagdo do ativo apresente informacdes confiaveis.

Avaliacao inicial para o ativo imobilizado

Custo atribuido (deemed cost)

20.

21.

Além dos aspectos relatados nos iten 9 a 12, significativas variagdes de pregos podem ter ocorrido
desde a aquisi¢do dos ativos, o que pode provocar distorcdes no balango patrimonial e no resultado.

Quando da adogéo inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPC 27, 37 e 43 no que diz respeito ao ativo
imobilizado, a administragao da entidade pode identificar bens ou conjuntos de bens de valores relevan-
tes ainda em operacéo, relevancia essa medida em termos de provavel geragéo futura de caixa, e que
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22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

apresentem valor contabil substancialmente inferior ou superior ao seu valor justo (conforme definido no
item 8 - Definigbes - do Pronunciamento CPC 04) em seus saldos iniciais.

Incentiva-se, fortemente, que, no caso do item 21 desta Interpretacdo, na ado¢do do Pronunciamento
Técnico CPC 27 seja adotado, como custo atribuido (deemed cost), esse valor justo. Essa opgao é
aplicavel apenas e tdo somente na adocdo inicial, ndo sendo admitida revisao da opgao em periodos
subsequentes ao da adogao inicial. Consequentemente, esse procedimento especifico ndo significa a
adogao da pratica contabil da reavaliagdo de bens apresentada no proprio Pronunciamento Técnico
CPC 27. A previsao de atribuigédo de custo na adocao inicial (deemed cost) esta em linha com o contido
nas normas contébeis internacionais emitidas pelo IASB (IFRS 1, em especial nos itens D5 a D8). Se
realizada reavaliagao do imobilizado anteriormente, enquanto legalmente permitida, e substancialmente
representativa ainda do valor justo, podem seus valores ser admitidos como custo atribuido.

Ao adotar o previsto no item 22, a administragao devera indicar ou assegurar que o avaliador indique a
vida util remanescente e o valor residual previsto a fim de estabelecer o valor depreciavel e a nova taxa
de depreciagao na data de transicéo.

Os possiveis efeitos da aplicagdo do custo atribuido (deemed cost) inicial apurados sobre o saldo do
ativo imobilizado decorrentes dessa nova avaliagdo, conforme descrito no item 23, devem ser contabi-
lizados na abertura do primeiro exercicio social em que se aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 27,
sendo as demonstragdes contabeis apresentadas para fins comparativos ajustadas para considerar este
novo custo atribuido..

Os efeitos dos procedimentos de ajuste descritos nos itens 15 a 22, devem ser contabilizados conforme
item 22 desta Interpretacdo, tendo por contrapartida a conta do patriménio liquido denominada Ajustes
de Avaliagédo Patrimonial, nos termos do § 32 do art. 182 da Lei n® 6.404/76, mediante uso de subconta
especifica, e a conta representativa de Tributos Diferidos Passivos, a depender da opgao quanto ao
regime de tributagao da entidade.

Subsequentemente, e na medida em que os bens, objeto de atribuicdo de novo valor, nos termos do
disposto no item anterior e na parte inicial deste item, forem depreciados, amortizados ou baixados em
contrapartida do resultado, os respectivos valores devem, simultaneamente, ser transferidos da conta
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial para a conta de Lucros ou Prejuizos Acumulados e, a depender da op-
¢ao quanto ao regime de tributagéo da entidade, da conta representativa de Tributos Diferidos Passivos
para a conta representativa de Tributos Correntes.

O novo valor, referido no item anterior, tem o objetivo exclusivo de substituir o valor contabil do bem ou
conjunto de bens em ou apds 12 de janeiro de 2009. Nessa data, esse valor passa a ser o novo valor
do bem em substituigdo ao valor contabil original de aquisicdo, sem, no entanto, implicar na mudanca
da pratica contabil de custo histérico como base de valor. Eventual reconhecimento futuro de perda por
recuperabilidade desse valor, conforme Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugéo ao Valor Recupe-
ravel de Ativos, deve ser efetuado no resultado do periodo, sendo vedada a utilizagao da baixa contra o
patrimonio liquido utilizada para certas redugdes ao valor recuperavel de ativos reavaliados.

Considerando o impacto que a adogao desta Interpretagdo pode trazer no resultado (lucro ou prejuizo)
futuro da entidade, por conta do aumento da despesa de depreciagdo, exaustao ou amortizagdo no
exercicio da adogdo inicial e seguintes, é necessario que a administragédo divulgue em nota explicativa
a politica de dividendos que sera adotada durante a realizagcdo de toda a diferenga gerada pelo novo
valor.

O relatério que da suporte ao registro inicial dos ajustes e recomposicdes referidos nesta Interpretagao
deve ser aprovado pelo érgéao deliberativo que tenha competéncia formal para fazé-lo, o qual deve,
ainda, aprovar a politica de dividendos referida no item 28.

Reviséao inicial das vidas uteis

30.

Para a entidade que adotar o custo atribuido (deemed cost) citado no item 22, a primeira analise peri6-
dica da vida util econémica coincide com a data de transi¢éo (veja item 23). Para os demais casos a pri-
meira das andlises periédicas com o objetivo de revisar e ajustar a vida util econdmica estimada para o
célculo da depreciagao, exaustdo ou amortizagéo, bem como para determinar o valor residual dos itens,
sera considerada como mudanca de estimativa (Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis,
Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro) e produzira efeitos contébeis prospectivamente apenas
pelas alteragdes nos valores das depreciacdes do periodo a partir da data da reviséo. Nesses casos 0s



efeitos contabeis deverdo ser registrados no maximo a partir dos exercicios iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2010 e, por ser mudanga prospectiva, os valores de depreciagao calculados e contabilizados
antes da data da revisdo nao séo recalculados.

Revisdes periddicas das vidas uteis

31.

32.

Dada a necessidade de revisao das vidas Uteis e do valor residual, no minimo a cada exercicio, a admi-
nistragéo deve manter e aprovar anélise documentada que evidencie a necessidade ou ndo de alteragdo
das expectativas anteriores (oriundas de fatos econdémicos, mudangas de negdcios ou tecnolégicas, ou
a forma de utilizagcdo do bem, etc.), a fim de solicitar ou ndo novas avaliagées, com regularidade tal que
as estimativas de vida util e valor residual permanegam validas em todos os exercicios.

Esse procedimento, para todas as entidades, adotantes ou ndo do custo atribuido, deve observar, pri-
mordialmente, o aspecto da oportunidade das avaliagdes, com monitoramento da vida util e do valor
residual dos ativos, de forma a permitir a necessaria alteragdo do plano de depreciacdo na hipétese
em que o contexto econdmico onde a entidade opera sofra altera¢des relevantes que afetem o nivel de
utilizagéo dos ativos, mudanca na curva esperada de obsolescéncia e outros fatores.

Avaliadores, laudos de avaliacao e aprovacao

33.

34.

35.

36.

37.

Para fins desta Interpretacao, no que diz respeito a identificagao do valor justo dos ativos imobilizados e
propriedades para investimento a ser tomado para a adogdo do custo atribuido, da vida util econémica
e do valor residual dos ativos imobilizados e das propriedades para investimento, e do valor justo das
propriedades para investimento a serem avaliadas segundo esse critério, consideram-se avaliadores
aqueles especialistas que tenham experiéncia, competéncia profissional, objetividade e conhecimento
técnico dos bens. Adicionalmente, para realizar seus trabalhos, os avaliadores devem conhecer ou
buscar conhecimento a respeito de sua utilizagdo, bem como das mudancas tecnolégicas e do ambiente
econdmico onde ele opera, considerando o planejamento e outras peculiaridades do negdcio da entida-
de. Nesse contexto, a avaliagao pode ser efetuada por avaliadores internos ou externos a entidade.

Os avaliadores devem apresentar relatério de avaliagao fundamentado e com informagdes minimas que
permitam o pleno atendimento as praticas contabeis. Assim, esse relatério deve conter: (a) indicagdo
dos critérios de avaliagao, das premissas e dos elementos de comparacdo adotados, tais como: (i)
antecedentes internos: investimentos em substituigbes dos bens, informagdes relacionadas a sobrevi-
véncia dos ativos, informagdes contabeis, especificagdes técnicas e inventarios fisicos existentes; (ii)
antecedentes externos: informagdes referentes ao ambiente econdmico onde a entidade opera, novas
tecnologias, benchmarking, recomendacdes e manuais de fabricantes e taxas de vivéncia dos bens; (jii)
estado de conservagéao dos bens: informagdes referentes a manutencéao, falhas e eficiéncia dos bens; e
outros dados que possam servir de padrdo de comparagao, todos suportados, dentro do possivel, pelos
documentos relativos aos bens avaliados; (b) localizag&o fisica e correlagdo com os registros contabeis
ou razdes auxiliares; (c) valor residual dos bens para as situagdes em que a entidade tenha o histérico e
a préatica de alienar os bens ap6s um periodo de utilizagao; e (d) a vida util remanescente estimada com
base em informacdes e alinhamento ao planejamento geral do negécio da entidade.

Considerando a importancia das avaliagbes efetuadas e os efeitos para as situagdes patrimonial e fi-
nanceira e para as medi¢cdes de desempenho das entidades, os relatérios de avaliagado devem ser apro-
vados por 6rgdo competente da administragdo, a menos que o estatuto ou contrato social da entidade
contenha requerimento adicional, o qual deve ser cumprido.

A identificacdo do 6rgdo competente da administragao depende da estrutura da administragao e/ou de
previsao estatutaria ou do contrato social. Cada entidade deve considerar sua estrutura de governanca.

A defasagem entre a data da avaliagdo e a de sua aprovagdo deve ser a menor possivel, de forma a
permitir que os efeitos dos niveis atuais de utilizagdo dos ativos estejam prontamente refletidos nas
demonstracdes contabeis.

Registro de tributos diferidos

38.

O Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro trata, entre outros aspectos, da contabili-
zagao dos efeitos fiscais atuais e futuros da recuperagéao do valor contébil dos ativos reconhecidos no
balango patrimonial da entidade. Assim, uma vez efetuada a revisdo da vida util de ativos, ou atribuido
novo valor de custo a itens do imobilizado, é necessaria a mensuragao e a contabilizagdo do imposto de
renda e da contribuicdo social diferidos ativos ou passivos para refletir os referidos efeitos fiscais que a
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entidade espera, na data de emissao das demonstragdes contabeis, recuperar ou liquidar em relagao
as diferengas temporarias desses ativos. Ou seja, qualquer diferenca entre a base fiscal e o montante
escriturado do ativo (diferenca temporaria) deve dar origem a imposto de renda e contribuicdo social
diferidos ativos ou passivos.

39. Nesse contexto, outra questdo que surge é como interpretar o termo "recuperagdo” para os casos de ativos
que nao sejam depreciados (ativo ndo depreciavel) e que tenham sido reavaliados antes da entrada em vi-
gor da Lein® 11.638/07. Em linha e de forma convergente com as normas internacionais, a presente ICPC
orienta que também ¢é aplicavel a mensuragdo e a contabilizacdo do imposto de renda e da contribuicao
social diferidos ativos ou passivos sobre diferencas temporérias relacionados a ativos ndo depreciaveis, o
que inclui terrenos, classificados no imobilizado ou propriedades para investimento, pois deve se tomar por
base os efeitos fiscais que adviriam da recuperacdo do montante escriturado desses ativos por meio de
sua venda, independentemente da base de mensuragéo do montante escriturado dos mesmos. Quando a
entidade reconhecer que é provavel que os beneficios econdmicos associados a um ativo nao depreciavel
irdo se reverter para a propria entidade, sejam estes derivados da venda atual, da futura venda ou do
proprio uso do ativo, faz-se necessario o célculo e o registro do imposto de renda e da contribui¢éo social
diferidos sobre a diferenca entre o valor escriturado deste ativo e sua base fiscal.

40. As entidades que registraram no passado reavaliacdo sobre ativos ndo depreciaveis, como, por exem-
plo, terrenos, mas nao contabilizaram os correspondentes tributos, em atendimento a pratica contabil
vigente a época, devem efetuar langamento contabil a débito de conta retificadora da reserva de rea-
valiagao (que pode ser por meio de conta retificadora para controle fiscal) e a crédito de provisao para
imposto de renda e contribuigao social no Passivo Nao Circulante.

Divulgacao nas demonstragdes contabeis

41.  As demonstracdes contabeis deverdo conter nota explicativa relacionada a avaliagao da estimativa de
vida util e do valor residual dos bens. Essa nota explicativa deve especificar:

(a) aspremissas e os fundamentos que foram utilizados para proceder a avaliagdo e a estimativa das
vidas uteis e determinagao do valor residual;

(b)  as bases da avaliagédo e os avaliadores;

(c) asdatas e o histérico (descricdo) da avaliagéo;

(d) o suméario das contas objeto da avaliagéo e os respectivos valores;

(e) o efeito no resultado do exercicio, oriundo das mudancas nos valores das depreciagdes;

(f) a taxa de depreciac¢do anterior e a atual.

42. A entidade declarara, na adogao inicial dos Pronunciamentos Técnicos 27, 37 e 43, de preferéncia na
nota explicativa sobre praticas contabeis, a adogao ou nao dos ajustes derivados da opgao de adocdo
de custo atribuido a seus ativos imobilizados, indicando:

(a) abase de avaliagdo utilizada e a razéo de sua escolha; e

(b)  os efeitos sobre o balango de abertura do exercicio social em que se der essa aplicagao inicial,
discriminados por conta ou grupo de contas do ativo imobilizado conforme evidenciados no ba-
lanco patrimonial, bem como as parcelas alocadas ao passivo nao circulante (tributos diferidos) e
ao patriménio liquido.

43. A entidade deve divulgar, enquanto permanecerem efeitos relevantes no balango e/ou no resultado, a
adogao ou ndo das opgdes contidas no item 22 e os efeitos remanescentes no patriménio liquido.

Propriedade para investimento
Diferenciacao entre ativo imobilizado e propriedade para investimento
44.  Os ativos imobilizados séo itens tangiveis que:
(a) sao detidos para uso na producdo ou no fornecimento de mercadorias ou servigos, para aluguel
a outros, ou para fins administrativos; e
(b) é esperado que sejam usados durante mais de um periodo.
45. A propriedade para investimento é a propriedade (terreno ou edificio — ou parte de edificio — ou ambos)

mantida (pelo dono ou pelo arrendatario em arrendamento financeiro) para obter rendas ou para valori-
zagao do capital ou para ambas, e ndo para:



46.

47.

48.

(a)  uso na producgédo ou no fornecimento de bens ou servigos ou para finalidades administrativas; ou
(b)  venda no curso ordinario do negdcio.

A mengdo da palavra “aluguel” no item 44(a) e a mengao da expressao “para obter rendas” no item 45
se diferenciam basicamente no seguinte: no ativo imobilizado, a figura do aluguel sé pode existir quando
estiver vinculado a ativo complementar na produgéo ou no fornecimento de bens ou servigos. Por exemplo,
uma fazenda pode ter residéncias alugadas a seus funcionarios, uma extratora de minerais pode construir
residéncias no meio da floresta também para alugar a seus funcionarios, etc. Nesse caso, os ativos aluga-
dos sdo, na verdade, parte do imobilizado necessario ao atingimento da atividade-fim da entidade.

Se houver investimento para obter renda por meio de aluguel, em que este é o objetivo final, no qual
0 imével é um investimento em si mesmo, e ndo o complemento de outro investimento, ai se tem a
caracterizacao nao do ativo imobilizado, mas sim de propriedade para investimento. A propriedade para
investimento, ao contrario do ativo alugado classificado no imobilizado, tem um fluxo de caixa especifico
e independente, ou seja, ele é o ativo principal gerador de beneficios econdmicos, e ndo um acessorio
a outros ativos geradores desses beneficios.

Algumas propriedades podem ter parte com caracteristicas de propriedade para investimento e outra
como imobilizado. Nesse caso, se essas propriedades geram, adicionalmente, outros beneficios que
nao aqueles decorrentes da valorizagéo ou obtencdo de rendimento por aluguel ou arrendamento, o
valor desses outros beneficios deve ser insignificante em relagéo ao total para que a propriedade seja
tratada como para investimentos. A propriedade que seja utilizada prioritariamente como meio para
obtengao de rendimentos pela prestacéo de servigos distintos daqueles vinculados ao aluguel (arrenda-
mento) nao é uma propriedade para investimentos.

Classificacao da propriedade para investimento

49.

50.

A propriedade para investimento deve ser classificada no subgrupo Investimentos no grupo Ativo Nao
Circulante.

As reclassificagdes de ou para propriedade para investimento somente podem ser efetuadas quando da
mudanga de uso desses ativos formalmente definida pela administracéo. As reclassificagdes nao devem ser
casuisticas e devem ser efetuadas quando a entidade tiver seguranca de que tal agdo aprimora a capacidade
preditiva das demonstragdes contabeis em relacéo a estimativa de resultado e fluxo de caixa futuros.

Avaliacao da propriedade para investimento

51.

52.

53.

A opgao pela atribuicdo de novo custo (deemed cost), incluindo a vedagao de revisdo da opgao em
periodos subsequentes ao da adogéao inicial, e todos os demais procedimentos pertinentes contidos
nesta Instrugéo para os ativos imobilizados se aplicam igualmente as propriedades para investimento,
quando a entidade optar pela ado¢do do método de custo nos termos do item 56 do Pronunciamento
Técnico CPC 28.

No método do valor justo e apés o reconhecimento inicial, as variagdes de valor das propriedades para
investimento entre dois periodos distintos séo reconhecidas no resultado do periodo. Esse procedimen-
to independe de se a propriedade é detida para obter rendas ou para valorizagao do capital ou para
ambas. Nas propriedades mantidas para renda o resultado &, portanto, afetado por dois eventos econé-
micos: a receita de arrendamento (aluguel) e o efeito do ajustamento do valor justo entre os periodos.

A esséncia econémica do ajuste, no resultado, da variagdo do valor justo entre os periodos deve ser
considerada quando da definicdo de seu registro. O Pronunciamento Técnico CPC 28, da mesma forma
que o IAS 40, nao indica, nem tece comentarios, sobre o registro desse ajuste no resultado. Importante
é considerar que nas entidades que tém como objeto principal a administragdo de propriedades com
intencdo de obter rendimentos, o valor justo é alterado em fungéo de causas internas e externas, ou
seja, podem decorrer da gestéo direta da propriedade e de fatores externos, que interagem entre si e se
complementam. Dessa forma, a classificagdo do ajuste do valor justo deve ser efetuada em rubrica de
resultado antes do resultado financeiro, caracterizando-o como item objetivamente vinculado a opera-
¢ao. Por outro lado, se o investimento em propriedades é especulativo, sendo ou ndo o objeto principal
da entidade, a esséncia econdmica mais se assemelha a instrumentos financeiros avaliados pelo valor
justo por meio do resultado. Se assim for, tal ajuste deve ser efetuado no grupo de resultado financeiro.
Em quaisquer das situagdes deve estar demonstrado nas demonstragdes contabeis qual o critério de
classificagéo utilizado e os respectivos valores.
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TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 10

Interpretacéo sobre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado e a Pro-
priedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs
27,28,37e43

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢cdes da Resolugao CFC n®. 1.055/05 e altera¢des posteriores,
da INTERPRETAGCAO TECNICA ICPC 10 — INTERPRETAGCAO SOBRE A APLICACAO INICIAL AO ATIVO
IMOBILIZADO E A PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO DOS PRONUNCIAMENTOS TECNICOS CPCs
27, 28, 37 e 43. A sua aplicagdo, no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que estdo em confor-
midade com nas normas contabeis editadas pelo IASB.

A aprovagédo da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 10 — INTERPRETAGAO SOBRE A APLICAGAO INI-
CIAL AO ATIVO IMOBILIZADO E A PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO DOS PRONUNCIAMENTOS
TECNICOS CPCs 27, 28, 37 e 43 pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis estd registrada na Ata da 422
Reuniao Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contéabeis, realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretacdo seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras visando
sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 10

Interpretacao sobre a Aplicacao Inicial ao Ativo Imobilizado e a Pro-
priedade para Investimento dos Pronunciamentos Técnicos CPCs
27,28,37 e 43

A minuta da Interpretagao Técnica ICPC 10 esteve em audiéncia publica conjunta com a Comissédo de
Valores Mobiliarios (CVM) até 25/10/09. Houve varias sugestdes quanto a forma e quanto ao conteudo.
As relativas a forma nédo serdo destacadas neste Relatério. A maioria das sugestoes de natureza reda-
cional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

As sugestdes ndo acatadas e os motivos da nédo aceitacdo por parte do CPC estdo a seguir apresenta-
dos juntamente com outros comentérios julgados relevantes:

(a)  Sugestbes de ndo modificacdo do saldo das depreciacbes acumuladas.

Razéo: A sugestao de nao retificar saldo inicial de deprecia¢cdo acumulada esté ba-
seada na premissa de que as entidades seguiram a legislagao societaria e as normas
contabeis anteriores.

Em decorréncias das alteragbes introduzidas pelo CPC 27 o CPC, entendendo que a
separagao entre mudanca de pratica contabil e mudanca de estimativa contabil pode-
ria levar a situagbes de dificil segregagao entre uma causa e outra, deliberou tratar a
todas como mudancga de estimativa contabil, como alids determinado pelas préprias
normas internacionais de contabilidade (especificagdo contida no texto da Interpreta-
¢do). Todavia, no caso de retificacdo de erro devera, entdo, haver a modificagdo do
saldo das depreciagbes acumuladas.

(b)  Sugestbes de ndo modificagdo do custo de aquisicdo dos ativos.

Razéo: A sugestao de que nao se deva permitir o ajuste do valor do custo se centra
em duas razdes: a de que a reavaliacdo e a correcdo monetaria estao proibidas pela
legislagao brasileira e a de que havera custo para essa implementagéo. O CPC entende
que esse procedimento inicial ndo é a adogédo do conceito da reavaliagdo (como se
pode verificar pela leitura do Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado e
pela normatizagdo a respeito, principalmente da Comissao de Valores Mobiliarios no
que tange a reavaliagéo). Nao se trata desse instituto inclusive por que este implica em
muitas outras consequéncias, principalmente as da permanente atualizagéo dos ativos
com base nos valores justos.

Trata-se, isso sim, do caso do custo atribuido (deemed cost) previsto pelo IFRS 1 e pelos
Pronunciamentos Técnicos CPC 37 e 43, que tratam da adocZo inicial das normas interna-
cionais nas demonstragoes consolidadas e nas demonstragdes individuais, respectivamen-
te, de um ajuste efetivo do passado, unico, ndo possivel de ocorrer como rotina dai para a
frente, com caracteristicas totalmente proprias, e que ndo se confunde com aquele instituto.
Quanto aos custos, os ajustes sdo aplicaveis quando as consequéncias forem relevantes
para a entidade e, portanto, ndo é de adogao obrigatéria a todas as entidades. Além do mais,
os laudos ndo tém a caracteristica anteriormente exigida para as reavaliagdes de ativos, o
que torna o procedimento nao tdo oneroso. Mesmo assim, o CPC reconhece a existéncia
de custos para a implementacéo e para a manutencdo dos controles relativos aos bens que
sofrerem os ajustes, e por isso recomenda efetiva andlise da relagdo custos x beneficios,
prudéncia e, principalmente, as repercussdes derivadas de melhoria na qualidade da infor-
magcao prestada ao publico no caso de diferencas néo relevantes entre o valor contabil e o
valor justo na data da transicdo. Mesmo assim, os ganhos informacionais podem, muitas
vezes, suplantar, e em muito, os custos da metodologia proposta.

(c)  Sugestbes de adogdo generalizada do custo atribuido (deemed cost) aos ativos imobilizados, ativos
intangiveis e aos investimentos
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Razéo: O IASB, realmente, adota essa extensdo para o uso do deemed cost. Mas nao
a obriga. O CPC deliberou reduzir essa tdo ampla possibilidade, ja que os investimen-
tos societarios e as propriedades para investimento ja podem, pelos Pronunciamentos
Técnicos especificos, passar a vir continuamente avaliados por seus valores justos (0s
investimentos societarios nas novas demonstracdes contabeis denominadas demons-
tragbes separadas — ver o Pronunciamento Técnico CPC 35). J& no caso dos ativos
intangiveis, sao tantas as restricdes a sua avaliagio ao valor justo impostas pelo préprio
IASB, que fica visivel a enorme prudéncia daquele érgdo com relacdo a essa matéria. A
aplicagao das condicdes restritas a essa avaliagéo a valor justo dos ativos intangiveis no
Brasil é ainda tdo mais dificil de ser feita que o CPC deliberou ser mais simples e pruden-
te simplesmente nao permitindo essa alternativa, o que nada contraria o IASB.

(d)  Sugestées de adogao generalizada do valor justo como custo atribuido, e ndo s6 na adog&o inicial dos
Pronunciamentos em discussao, mas também ao longo do tempo.

Razdo: A sugestao de que se deva permitir ou até obrigar & substituicdo dos valores
contabeis dos ativos imobilizados e das propriedades para investimento, inclusive de
maneira continua, se centra em louvavel intencdo de atualizagéo de valores desses
ativos. O CPC, todavia, devido a recente eliminagao da figura da reavaliacdo de ati-
vos, as razdes que levaram a isso, aos critérios preferenciais de avaliacdo desses tipos
de ativos explicitadas no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para
a Elaboragéo e Apresentagao das Demonstragcdes Contabeis, bem como aos maiores
custos que teriam que ser incorridos pelas empresas na adogao desse procedimento, e
considerando a bem maior objetividade da metodologia proposta, deliberou nao acatar
tais sugestoes.

(e)  Sugestbes de participacdo e intermediagao de entidades especializadas em avaliacdo de ativos.

Razéo: A sugestdo de que o CPC deva ter maior participacao, na emissao de seus Pro-
nunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes, dessas entidades é considerada pelo CPC
como atendida exatamente por meio das audiéncias publicas, o que se estende a todas
as entidades e pessoas que queiram participar do processo, como inclusive ocorreu
nesta audiéncia sendo relatada.

) Sugestoes de exigéncia de obediéncia as normas de avaliagcdo de entidades especializadas em avalia-
¢do de ativos, inclusive internacionais e de citagdo dos nomes na Interpretagéo.

Razao: O CPC né&o considera adequado mencionar entidades em seus documentos e
entende que a consideracdo de normas de avaliagdo é matéria de responsabilidade ou de
meérito a ser considerada pelos avaliadores.

3. O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 11

Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes

Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 18

REFERENCIAS

ANTECEDENTES

ALCANCE

QUESTOES

CONSENSO

A definicao de ativo é alcancada?

Como deve ser mensurado no reconhecimento inicial um item transferido do imo-
bilizado de seu cliente?

Como deve ser contabilizada a contrapartida desse langamento de reconhecimen-
to inicial?

Servigos separadamente identificaveis

Reconhecimento de Receita

Como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu cliente?
EXEMPLOS ILUSTRATIVOS

1-3
4-7

9-21
9-10

1

12-13
14-17
18-20

21



REFERENCIAS

. Pronunciamento Técnico Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a Elaboracao e
Apresentacao das Demonstracoes Contabeis

. Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacao
de Erro

. Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado

. Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas

. Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencao e Assisténcia Governamentais

. Interpretacé@o Técnica ICPC 01 — Contratos de Concessao

Antecedentes

No segmento de utilidades, uma entidade pode receber de seus clientes itens do ativo imobilizado
que tém de ser usados para conectar esses clientes a uma rede e com isso prové-los com o acesso
continuo ao fornecimento de servigos, como por exemplo o fornecimento de eletricidade, gas ou agua.
Alternativamente, uma entidade pode receber recursos (caixa) de seus clientes para servir ao propoésito
da aquisicao ou construgao desses itens do imobilizado. Normalmente, esses clientes séo compelidos a
pagar montantes adicionais pela aquisicdo de bens ou servigos com base no uso.

Transferéncias de ativos dos clientes podem ser observadas na industria e em outros segmentos além
do de utilidades. Por exemplo, uma entidade que terceirize seu departamento de tecnologia da informa-
¢ao (TI) pode transferir itens do imobilizado dessa natureza para o prestador do servico terceirizado.

Em alguns casos, aquele que transfere o ativo pode n&o ser a entidade que eventualmente tenha o acesso
continuo ao fornecimento de bens e servigos e sera o beneficiario desses bens e servigos. Entretanto, por
conveniéncia, esta Interpretacdo qualifica a entidade que transfere o ativo como sendo o cliente.

Alcance

4.

Esta Interpretagao é aplicavel a contabilizagao da transferéncia de itens do imobilizado pela entidade que
recebe tais transferéncias de seus clientes.

Contratos contemplados no alcance desta Interpretagdo séo contratos através dos quais uma entidade
recebe de seu cliente um item do imobilizado que a entidade tem que utilizar para conectar seu cliente a
uma rede de fornecimento de bens e servigos, prover o cliente com o acesso continuo ao fornecimento de
bens e servicos ou para ambos os propdsitos.

Esta Interpretagcéo também é aplicavel a contratos, através dos quais uma entidade recebe caixa de um
cliente que deve ser direcionado tdo-somente para construgéo ou aquisicdo de um item do imobilizado
para conectar seu cliente a uma rede de fornecimento de bens e servigos, prover o cliente com o acesso
continuo ao fornecimento de bens e servigos ou para ambos os propésitos.

Esta Interpretacdo ndo é aplicavel a contratos cuja transferéncia caracteriza subvengao e assisténcia
governamentais, conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 07 - Subvencgéo e Assisténcia Go-
vernamentais, ou infra-estrutura utilizada em um contrato de concessao de servigos, que esta dentro do
alcance da Interpretagao ICPC 01 — Contratos de Concessao.

Questoes

8.

Esta Interpretacdo disciplina as seguintes questoes:

©

) adefinicdo de um ativo é alcangada?

(b)  se a definicdo de um ativo é alcangada, como deve ser mensurado no reconhecimento inicial um
item transferido do imobilizado de seu cliente?

(c) se um item do imobilizado é mensurado pelo valor justo no reconhecimento inicial, como deve ser
contabilizada a contrapartida desse langamento?

(d) como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu cliente?
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Consenso

A definicao de um ativo € alcangada?

9.

10.

Quando a entidade receber de um cliente uma transferéncia de um item do ativo imobilizado, a sua admi-
nistragdo devera verificar, através de julgamento, se esse item se enquadra no conceito de ativo a luz da
Estrutura Conceitual para a Elaboragao e Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis. O item 49 (a) da
Estrutura Conceitual orienta que ativo € um recurso controlado pela entidade como resultado de eventos
passados e do qual se espera resultem futuros beneficios econémicos para a entidade. Na maior parte das
circunstancias, a entidade obtém o direito de propriedade para o item do imobilizado transferido. Entretan-
to, ao se verificar se existe um ativo, o direito de propriedade nao é essencial. Dessa forma, se o cliente
continua a controlar o item transferido, ndo ha enquadramento no conceito de ativo, muito embora tenha
sido observada a transferéncia de propriedade.

A entidade que controla um ativo usualmente pode dar a destinagéo que julgar conveniente para esse ati-
vo. Por exemplo, a entidade pode trocar esse ativo por outros ativos, empregéa-lo na produgéo de bens ou
servigos, cobrar um prego pelo seu uso por terceiros, utiliza-lo para liquidar passivos, manté-lo ou distribui-
lo para os proprietarios. A entidade que recebe de um cliente uma transferéncia de um item do imobilizado
deve considerar todos os fatos e circunstancias relevantes quando for avaliar se o controle sobre o mesmo
sofreu alteragéo. Por exemplo, muito embora a entidade precise utilizar o item transferido do imobilizado
para prover um ou mais servicos aos seus clientes, ela pode ter a capacidade de decidir como o item
transferido do imobilizado deve ser operado e mantido e quando deve ser reposto. Nesse caso, a entidade
naturalmente iria chegar a conclusao de que controla o item transferido do imobilizado de seu cliente.

Como deve ser mensurado no reconhecimento inicial um item transferido do
imobilizado de seu cliente?

11.

Se a entidade conclui que a definigao de ativo é alcancada, ela deve reconhecer o ativo transferido como
um item do imobilizado em linha com o disposto no item 7 do Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo
Imobilizado e mensura-lo no reconhecimento inicial ao valor justo de acordo com o item 24 desse mesmo
Pronunciamento do CPC.

Como deve ser contabilizada a contrapartida desse lancamento de reconhecimento?

12.

13.

A discussao seguinte parte da premissa de que a entidade beneficiada com o item transferido do imobili-
zado chegou & conclus&o de que o item transferido deve ser reconhecido e mensurado de acordo com os
itens9a 11.

O item 12 do Pronunciamento Técnico CPC 30 — Receitas orienta que “Quando os bens ou servigos forem
objeto de troca ou de permuta, por bens ou servicos que sejam de natureza e valor semelhantes, a troca
nao é vista como transacgédo que gera receita”. De acordo com os termos dos contratos contemplados no
alcance desta Interpretagéo, a transferéncia de um item do imobilizado seria considerada uma troca por
bens ou servigos de natureza distinta. Consequentemente, a entidade devera reconhecer uma receita,
conforme previsto no Pronunciamento Técnico CPC 30.

Servicos separadamente identificaveis

14.

15.

16.

A entidade pode contratar a prestagdo de um ou mais servigos em troca do item do imobilizado transferido,
como por exemplo, conectar o cliente a uma rede, prover o cliente com o acesso continuo ao fornecimento
de bens e servigos, ou ambos. De acordo com o item 13 do Pronunciamento Técnico CPC 30, a entidade
deve segregar os servigos separadamente identificaveis contemplados no contrato.

Caracteristicas indicativas de que a conexao do cliente a uma rede é um servico separadamente identifi-
cavel incluem:

(a)  um servigco de conexdo é prestado ao cliente e possui valor por si mesmo (“stand-alone value”) para
o cliente;
(b) o valor justo do servigo de conex@o pode ser mensurado confiavelmente.

Uma caracteristica indicativa de que o ato de prover o cliente com acesso continuo ao fornecimento de
bens e servicos é um servico separadamente identificavel repousa no fato de que, no futuro, o cliente,
procedendo a transferéncia, iré ter acesso continuo aos bens ou servigos, ou ambos, a um pre¢o menor
do que seria praticado nao fosse a transferéncia do item do imobilizado.



17.

Por outro lado, uma caracteristica indicativa de que a obrigagéo de prover o cliente com acesso continuo
ao fornecimento de bens e servicos origina-se de termos de uma licenca de operagéo da entidade ou
de outra medida de regulagao, muito mais do que advinda de um contrato relativo a transferéncia de um
item do imobilizado, repousa no fato de que o cliente que procedeu a transferéncia paga o0 mesmo prego
que aqueles que assim nao procederam, muito embora fagam jus ao mesmo acesso continuo de bens e
servigos, ou de ambos.

Reconhecimento de Receita

18.

19.

20.

Se somente um servico é identificado, a entidade devera reconhecer a receita quando o servigo for pres-
tado de acordo com o item 20 do Pronunciamento Técnico CPC 30.

Se mais de um servigo separadamente identificavel for observado, o item 13 do Pronunciamento Técnico
CPC 30 requer que o valor justo do total do objeto negocial recebido ou a ser recebido, com base no con-
trato, seja alocado a cada servigo e seja entéo aplicado o critério de reconhecimento do Pronunciamento
Técnico CPC 30 a cada servico.

Se um servigo continuo é identificado como parte de um contrato, o periodo sobre o qual a receita devera
ser reconhecida pelo servico é geralmente determinado pelos termos do contrato com o cliente. Se o con-
trato nao especificar um periodo, a receita devera ser reconhecida para um periodo nao excedente a vida
util do ativo transferido para ser utilizado na prestagao continua do servico.

Como a entidade deve contabilizar uma transferéncia de caixa de seu cliente?

21.

Quando a entidade receber uma transferéncia de caixa de um cliente, ela devera verificar se o contrato
esta contemplado no alcance desta Interpretagdo, em linha com o item 6. Se assim estiver, a entidade
devera verificar se o item do imobilizado, a ser construido ou adquirido, enquadra-se na definigao de ativo,
de acordo com os itens 9 e 10 desta Interpretagdo. Se a definicdo de ativo imobilizado for alcangada, a
entidade deve inicialmente reconhecer, em contrapartida ao caixa recebido, uma conta no passivo repre-
sentativa da obrigacéo pela aquisi¢ao ou construgdo do imobilizado; quando esse ativo for adquirido ou
construido, a entidade deve reconhecer o item do imobilizado ao seu custo conforme o Pronunciamento
Técnico CPC 27 e deve reconhecer a receita de acordo com os itens 13 a 20 desta Interpretagdo pela
baixa do passivo, representado pelo montante de caixa recebido do cliente.

Exemplos llustrativos

IE1

IE2

Estes exemplos acompanham, mas ndo sdo parte integrante da Interpretacdo ICPC 11.
Exemplo 1

Uma companhia do ramo de construgao civil esta construindo residéncias em uma area desprovida de
rede de eletricidade. Com o propésito de acessar essa rede, a companhia é requerida a construir uma
subestagao de energia que é entéo transferida para a concessiondria de energia elétrica responsavel
pelo servigo de distribuicao. A premissa deste exemplo é que a concessionaria de energia elétrica chega
a conclusdo de que a subestagao transferida enquadra-se no conceito de ativo. A concessionaria entao
utiliza a subestacéo para conectar cada casa do empreendimento imobilidrio residencial & sua rede de
energia elétrica. Neste caso, serao os proprietarios das residéncias que irdo eventualmente utilizar a rede
para suprimento de sua necessidade de energia elétrica, muito embora eles ndo tenham inicialmente
transferido a subestag@o. Admita-se que, por forca de regulacédo, a concessionaria de energia elétrica tem
a obrigagéao de prover o acesso continuo a rede de energia a todos os seus usudrios, pelo mesmo preco,
independentemente de haverem ou néo transferido um ativo. Dessa forma, os usuarios da rede de energia
que transferiram o ativo para a concessionaria pagam, pelo uso continuo da rede, 0 mesmo prego que
aqueles que assim ndo procederam. Admita-se também que os usuarios da rede de energia elétrica tém a
faculdade de adquirir eletricidade de outras concessionarias prestadoras de servigos de distribuicdo, além
da prépria concessionaria responsavel pela rede, muito embora tenham de usar a rede para terem suprido
de modo continuo o acesso & energia elétrica.

Alternativamente, a concessionaria responsavel pela rede pode construir a subestagdo e receber uma
transferéncia de um montante de caixa da companhia do ramo de constru¢éo civil a ser aplicado unica e
exclusivamente para tal fim. O montante de caixa transferido necessariamente nao equivaleria ao custo
total da subestacéo. E assumido que a subestacdo remanesce como um ativo da concessionaria respon-
sdavel pela rede.
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IE3

IE4

IE5

IE6

IE7

IE8

IE9

Neste exemplo, a Interpretacédo aplica-se a uma concessionaria responsavel por uma rede de energia
elétrica que recebe em transferéncia uma subestagdo de uma companhia do ramo de construgéo civil. A
concessionaria responsavel pela rede de energia deve reconhecer a subestagdo como um item do imobi-
lizado e mensuré-lo ao valor justo no seu reconhecimento inicial (ou ao seu custo de constru¢éo nas cir-
cunstancias descritas no item IE2) de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado.
O fato de os usuarios da rede de energia, que transferiram um ativo para a concessionaria responsavel,
pagarem o mesmo preco que aqueles que assim ndo procederam, é um indicativo de que a obrigacdo de
prover acesso continuo a rede de energia ndo é um servico segregadamente identificavel da transacéo.
Ademais, conectar a casa a rede de energia é o Unico servigo a ser prestado em contrapartida a subes-
tagdo entregue. Portanto, a concessionaria responsavel pela subestacéo devera reconhecer a receita
advinda da transacéo pelo valor justo da subestagao (ou pelo montante de caixa recebido da companhia
do ramo de construgao civil nas circunstéancias descritas no item IE2) quando as casas forem conectadas
a rede, de acordo com o item 20 do Pronunciamento CPC 30 — Receitas.

Exemplo 2

Um construtor de casas ergue uma delas em uma regiao reurbanizada de uma importante cidade. Como
parte do projeto de construgao, o construtor instala um duto condutor de &gua para fazer a ligagdo da casa
ao duto central de agua que passa em frente da casa. Admita-se que, em decorréncia de o duto construido
localizar-se no terreno da casa, o proprietario da casa pode restringir 0 acesso ao mesmo. O proprietario
também é responsavel pela manutencédo do duto. Neste exemplo, os fatos indicam que o conceito de ativo
nao é alcangado para a companhia concessionéria de agua.

Alternativamente, um construtor ergue multiplas casas e instala um duto em uma regido do terreno com-
partilhada pelos proprietarios, ou em uma regiao pertencente a area publica, para conectar as casas ao
duto central de 4gua. O construtor das casas transfere a propriedade do duto para a companhia conces-
sionaria de agua que sera responsavel pela sua manutencdo. Neste exemplo, os fatos indicam que a
concessionaria de dgua controla o duto e deve reconhecé-lo como um ativo.

Exemplo 3

Uma entidade firma um contrato com um cliente envolvendo a terceirizagao da area de tecnologia da infor-
macao (TI) deste ultimo. Como parte do contrato, o cliente transfere a propriedade dos seus equipamentos
de Tl para a entidade. Inicialmente, a entidade precisa usar os equipamentos para prover o servi¢co reque-
rido por meio do contrato de terceirizagdo. A entidade é responsavel pela manutencdo dos equipamentos e
por sua reposi¢éao quando assim resolver proceder. A vida util dos equipamentos é estimada em trés anos.
O contrato de terceirizagao requer que o servigo seja prestado por dez anos a um preco fixo que é inferior
ao pre¢o que seria cobrado pela entidade caso os equipamentos de Tl ndo tivessem sido transferidos.

Neste exemplo, os fatos indicam que os equipamentos de Tl séo ativos para a entidade. Portanto, a entida-
de devera reconhecer os equipamentos de Tl como ativos e mensura-los ao valor justo no momento inicial,
de acordo com o item 24 do Pronunciamento Técnico CPC 27. O fato de o prego cobrado pela prestagao
do servico de terceirizagéo contratada estar abaixo do preco que a entidade usualmente praticaria na
auséncia da transferéncia dos equipamentos de Tl é um indicativo de que o servigo de terceirizagao é um
servico separadamente identificavel incluido no bojo do contrato. Os fatos também indicam ser ele o Unico
servico a ser prestado em contrapartida a transferéncia dos equipamentos de TI. Portanto, a entidade
devera reconhecer a receita advinda da transacéo de troca & medida em que o servigo for sendo prestado,
ou seja, ao longo dos 10 anos de vigéncia do contrato de terceirizacdo celebrado.

Alternativamente, admita-se que, apos os trés primeiros anos, o prego que a entidade cobre pela terceiri-
zacao sofra um incremento para refletir o custo que ela ira incorrer para repor os equipamentos transferi-
dos do cliente.

Nesse caso, o preco reduzido que é cobrado pelos servigos prestados, vis-a-vis o contrato de terceiri-
zacao, reflete a vida util dos equipamentos transferidos. Por essa razao, a entidade deve reconhecer a
receita advinda da transagéao de troca ao longo dos trés primeiros anos do contrato.



TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAQAO TECNICA ICPC 11

Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragdes
posteriores, da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 11 — RECEBIMENTO EM TRANSFERENCIA DE
ATIVOS DOS CLIENTES. A Interpretacao foi elaborada a partir do IFRIC 18 — Transfers of Assets
from Customers (IASB) e sua aplicagdo, no julgamento do Comité, produz reflexos contabeis que
estdo em conformidade com o documento editado pelo IASB.

A aprovacgdo da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 11 — RECEBIMENTO EM TRANSFERENCIA
DE ATIVOS DOS CLIENTES pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da
422 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 4 de dezembro
de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretacao seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras
visando sua adocao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
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RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 11

Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes

1. A minuta da Interpretagao Técnica ICPC 11 — Recebimento em Transferéncia de Ativos dos Clientes
esteve em audiéncia publica conjunta com a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) até 29/11/09. Hou-
ve poucas sugestoes, e s6 quanto a forma, e elas ndo seréo destacadas neste Relatdrio. A maioria das
sugestdes de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

2. O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 12

Mudancas em Passivos por Desativacao, Restauracao e Outros Passivos
Similares

Correlacao as Normas Internacionais de Contabilidade — IFRIC 1

CONTEXTO

1
ALCANCE 2
QUESTAO 3
CONSENSO 4-8
EXEMPLOS ILUSTRATIVOS
Fatos comuns ENn
Exemplo 1: Modelo de custo El2 - EI5
Exemplo 2: Modelo de reavaliagao EI6 - EI12

Exemplo 3: Transi¢ao EI13 - EI18



Contexto

Muitas entidades tém obrigacdes para desmontar, retirar e restaurar itens do imobilizado. Nesta Interpre-
tacao, essas obrigagbes sdo referidas como “passivos por desativacdo, restauracéo e outros passivos
similares”. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado, o custo de um item
do imobilizado inclui a estimativa inicial dos custos de desmontagem e retirada do item e restauragcdo do
local em que esta localizado, em cuja obrigagdo uma entidade incorre, quando o item é adquirido ou como
consequéncia de ter usado o item durante um periodo especifico para fins que nao sejam o de produzir
estoques durante esse periodo. O Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes
e Ativos Contingentes contém requisitos sobre como mensurar passivos por desativagéo, restauragao
e outros passivos similares. Esta Interpretacdo fornece orientagao sobre como contabilizar o efeito das
mudangas na mensuracdo dos passivos por desativacao, restauracéo e outros passivos similares.

Alcance

2.

Esta Interpretacéo é aplicavel as mudangas na mensuragao de qualquer passivo por desativagao, res-
tauragéo ou outro passivo similar que:

(a) seja reconhecido como parte do custo de item do imobilizado de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado; e

(b)  seja reconhecido como passivo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes,
Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Por exemplo, um passivo por desativacdo, restauragdo ou outro passivo similar pode existir pela
desativagcdo de uma fabrica, reabilitacdo de danos ambientais em industrias extrativas ou remogéo
do equipamento.

Questao

3.

Esta Interpretacéo trata sobre como o efeito dos seguintes eventos que mudam a mensuragéo de pas-
sivo por desativacao, restaurag@o ou outro passivo similar deve ser contabilizado para:

(@) mudanca no fluxo de saida estimado de recursos que incorporam beneficios econémicos (por
exemplo, fluxos de caixa) necessarios para liquidar a obrigagao;

(b) mudanca na taxa de desconto corrente baseada em mercado, conforme definida no item 47 do
Pronunciamento Técnico CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (isso
inclui mudancgas no valor temporal do dinheiro e os riscos especificos do passivo); e

(c) aumento que reflete a passagem do tempo (também referido como a reversao do desconto).

Consenso

4.

As mudangas na mensuragao de passivo por desativagao, restauracao e outros passivos similares que
resultam das alteragdes nas estimativas do valor ou periodo do fluxo de saida de recursos que incorpo-
ram beneficios econémicos necessarios para liquidar a obriga¢cdo, ou uma mudanca na taxa de descon-
to, sdo contabilizadas de acordo com os itens 5a 7.

Se o respectivo ativo for mensurado utilizando o método de custo:

(a) sujeitas ao item (b), as mudancgas no passivo serdo adicionadas ao/deduzidas do custo do respec-
tivo ativo no periodo corrente;

(b) o valor deduzido do custo do ativo ndo excedera o seu valor contabil. Se a redugédo no passivo
exceder o valor contabil do ativo, o excedente é reconhecido imediatamente no resultado;

(c) se o ajuste resultar na adigao ao custo do ativo, a entidade considera se essa é uma indicagédo de
que o novo valor contabil do ativo pode néo ser plenamente recuperavel. Se houver tal indicagao,
a entidade testa o ativo quanto a redugéo no valor recuperavel estimando o seu valor recuperavel
e contabiliza qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel, de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 01 — Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos.

Se o respectivo ativo tiver sido mensurado utilizando o método de reavaliagdo (quando legalmente
possivel):

(a) as mudangas no passivo alteram a reserva de reavaliacdo anteriormente reconhecida desse ati-
vo, de modo que:
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(i) a redugao no passivo € (sujeita ao item (b)) reconhecida em outros resultados abrangentes
e aumenta a reserva de reavaliacdo no patriménio liquido, mas é reconhecida no resultado
na medida em que reverter a reducéo da reavaliagdo no ativo que tenha sido previamente
reconhecida no resultado;

(i) o aumento no passivo é reconhecido no resultado, exceto aquele reconhecido em outros
resultados abrangentes e reduzir a reserva de reavaliagao no patriménio liquido até o limite
de qualquer saldo credor existente na reserva em relagdo a esse ativo;

(b) caso uma redugéo no passivo exceda o valor contabil que teria sido reconhecido caso o ativo
tivesse sido registrado de acordo com o método do custo, 0 excedente sera reconhecido imedia-
tamente no resultado;

(¢) uma mudanca no passivo é uma indicagao de que o ativo pode ter que ser reavaliado (se for
permitido legalmente) para garantir que o valor contabil néo difira significativamente daquele que
seria determinado utilizando o valor justo no final do periodo de relatério. Qualquer reavaliagdo
sera levada em consideragao na determinacéo dos valores a serem reconhecidos no resultado ou
em outros resultados abrangentes de acordo com a alinea (a). Se a reavaliagédo for necessaria,
todos os ativos dessa classe serdo reavaliados;

(d) o Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentagao das Demonstragdes Contabeis exige a di-
vulgacé@o na demonstracdo do resultado abrangente de cada componente de outra receita ou
despesa abrangente. Ao cumprir esse requisito, a mudanga na reserva de reavaliagéo resultante
de mudanga no passivo sera identificada e divulgada separadamente como tal.

O valor depreciavel ajustado do ativo é depreciado ao longo de sua vida util. Portanto, uma vez que o
respectivo ativo tenha chegado ao fim de sua vida util, todas as mudangas subsequentes no passivo sdo
reconhecidas no resultado a medida que ocorrerem. Isso é aplicavel tanto no método de custo quanto
no método de reavaliagdo.

A reverséo periédica do desconto devera ser reconhecida no resultado como custo de financiamento a
medida que ocorrer. A capitalizagao prevista no Pronunciamento Técnico CPC 20 — Custos dos Emprés-
timos néo é permitida.

Exemplos ilustrativos

Estes exemplos acompanham, porém nao fazem parte da Interpretacéo.

Fatos comuns

El1.

Uma entidade possui uma usina de energia nuclear e um respectivo passivo por desativagao. A usina
nuclear iniciou as operagées em 12 de janeiro de 2000. A usina tem vida Util de 40 anos. Seu custo inicial
foi de $ 120.000; isso incluiu o valor dos custos de desativagédo de $ 10.000 que representava $ 70.400
em fluxos de caixa estimados pagaveis em 40 anos descontados a uma taxa ajustada de risco de 5 por
cento. O exercicio financeiro da entidade é encerrado em 31 de dezembro.

Exemplo 1: Modelo de custo

El2.

EI3.

El4.

Em 31 de dezembro de 2009, a usina tem 10 anos de idade. A depreciacdo acumulada é de $ 30.000
($ 120.000 x 10/40 anos). Por causa da revers&o do desconto (5%) ao longo de 10 anos, o passivo por
desativacdo cresceu de $ 10.000 para $ 16.300.

Em 31 de dezembro de 2009, a taxa de desconto ndo se alterou. Entretanto, a entidade estima que,
como resultado dos avangos tecnoldgicos, o valor presente liquido do passivo por desativagao tenha
diminuido em $ 8.000. Consequentemente, a entidade ajusta o passivo por desativagdo de $ 16.300
para $ 8.300. Nessa data, a entidade realiza o seguinte lancamento para refletir a mudanca:

D Passivo por desativacao 8.000
C Custo do ativo 8.000

Apos esse ajuste, o valor contabil do ativo é de $ 82.000 ($ 120.000 — $ 8.000 — $ 30.000), que sera
depreciado ao longo dos 30 anos restantes da vida do ativo, resultando na despesa de depreciagao



para o préximo exercicio de $ 2.733 ($ 82.000 + 30). O custo financeiro da reversao do desconto para o
proximo exercicio serd de $ 415 ($ 8.300 x 5%).

EI5. Se a mudanga no passivo tivesse resultado da mudanga na taxa de desconto, em vez da mudanga nos
fluxos de caixa estimados, a contabilizacdo da mudanca teria sido a mesma, porém o custo financeiro
do préximo exercicio teria refletido a nova taxa de desconto.

Exemplo 2: Modelo de reavaliagcao

El6. A entidade adota o método de reavaliagdo citado no Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobili-
zado, em que a usina é reavaliada com regularidade suficiente de modo que o valor contabil nao difira
significativamente do valor justo. A politica da entidade é eliminar a depreciagdo acumulada na data de
reavaliag@o contra o valor contabil bruto do ativo.

El7. Ao contabilizar ativos reavaliados aos quais correspondem passivos por desativagéo, € importante com-
preender a base da avaliagao obtida. Por exemplo:

(@) se um ativo for avaliado com base no fluxo de caixa descontado, alguns avaliadores podem
avaliar o ativo sem deduzir nenhuma proviséo para custos de desativacdo (avaliagao “bruta”),
enquanto outros podem avaliar o ativo apds a deducgdo da provisdo para custos de desativagao
(avaliagao “liquida”), pois a entidade que adquire o ativo geralmente também assume a obrigacao
por desativagéo. Para fins de demonstragbes contabeis, a obrigagcdo por desativagao é reconheci-
da como passivo separado, e nao é deduzida do ativo. Consequentemente, se o ativo for avaliado
em base liquida, é necessario ajustar a avaliagéao obtida, adicionando de volta a provisdo para o
passivo, de modo que o passivo ndo seja contado duas vezes; 1

(b)  seum ativo for avaliado com base no custo de reposi¢ao depreciado, a avaliagéo obtida pode ndo
incluir o valor para o componente de desativacdo do ativo. Se nao incluir, é necessario adicionar
o valor adequado a avaliagao para refletir o custo de reposi¢éo depreciado desse componente.

EI8. Assuma-se que a avaliagdo de fluxo de caixa descontado com base em mercado de $ 115.000 seja
obtida em 31 de dezembro de 2002. Ela inclui a proviséo de $ 11.600 para custos de desativagéo, o que
ndo representa nenhuma alteragdo a estimativa original, apds a reversdo do desconto de trés anos. Os
valores incluidos no balango patrimonial em 31 de dezembro de 2002 s&o, portanto:

$
Ativo (1) 126.600
Depreciagdo acumulada Nada
Passivo por desativagao (11.600)
Ativos liquidos 115.000
Lucros acumulados (2) (10.600)
Reserva de reavaliagdo (3) 15.600

Notas:

(1)  Avaliagdo obtida de $ 115.000 mais custos de desativagao de $ 11.600 considerada na avaliagéo,
porém reconhecida como passivo separado = $ 126.600.

(2) Depreciagao de trés anos sobre o custo original $ 120.000 x 3/40 = $ 9.000 mais desconto acu-
mulado em $ 10.000 a 5% composto = $ 1.600; total $ 10.600.

(3)  Valor reavaliado $ 126.600 menos valor contabil liquido anterior de $ 111.000 (custo $ 120.000
menos depreciagdo acumulada de $ 9.000).

EI9. A despesa de depreciagao de 2003 €&, portanto, $ 3.420 ($ 126.600 x 1/37) e a taxa de desconto para 2003 é
$ 600 (5% de $ 11.600). Em 31 de dezembro de 2003, o passivo por desativagéo (antes de qualquer ajuste)
é de $ 12.200 e a taxa de desconto ndo se alterou. Entretanto, nessa data a entidade estima que, como
resultado dos avancgos tecnoldgicos, o valor presente liquido do passivo por desativagdo tenha diminuido em
$ 5.000. Consequentemente, a entidade ajusta o passivo por desativagao de $ 12.200 para $ 7.200.

EI10. O total desse ajuste é langado em reserva de reavaliagéo, pois ele ndo excede o valor contabil que teria
sido reconhecido caso o ativo tivesse sido langado de acordo com o método do custo. Se isso tivesse

1 Para exemplos desse principio, ver Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugao no Valor Recuperavel de Ativos e Pronunciamento Técnico CPC 28 —
Propriedade para Investimento.
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EN1.

El2.

ocorrido, o excedente teria sido langcado no resultado de acordo com o item 6(b). A entidade faz o se-
guinte langamento para refletir a mudanca:

D Passivo por desativacao 5.000
C Reserva de reavaliagao 5.000

A entidade decide que uma avaliagdo total do ativo é necessaria em 31 de dezembro de 2003, para
garantir que o valor contébil ndo difira significativamente do valor justo. Suponha-se que o ativo agora
seja avaliado em $ 107.000, que é liquido da provisdo de $ 7.200 para a obrigagéo por desativagao
reduzida que deve ser reconhecida como passivo separado. A avaliagao do ativo para fins de demons-
tragbes contabeis, antes de deduzir essa proviséo, &, portanto, $ 114.200. E necessario o seguinte
langamento adicional:

$ $
D Depreciagao acumulada (1) 3.420
C Ativo 3.420
D Reserva de reavaliagado (2) 8.980
C Ativo (3) 8.980

(1)  Eliminando depreciacdo acumulada de $ 3.420, de acordo com a politica contabil da entidade.

(2) O débito é feito a reserva de reavaliagado, pois a reducdo que surge na reavaliagdo ndo excede o
saldo positivo existente na reserva de reavaliacdo em relagéo ao ativo.

(3)  Avaliacdo anterior (antes da provisdo para custos de desativacao) de $ 126.600, menos deprecia-
¢do acumulada de $ 3.420, menos nova avaliagdo (antes da provisdo para custos de desativagéo)
de $ 114.200.

Ap6ds essa avaliagéo, os valores incluidos no balanco patrimonial sao:

$
Ativo 114.200
Depreciagdo acumulada nada
Passivo por desativacao (7.200)
Ativos liquidos 107.000
Lucros acumulados (1) (14.620)
Reserva de reavaliagdo (2) 11.620

(1)  $10.600 em 31 de dezembro de 2002 mais despesa de depreciacdo em 2003 de $ 3.420 e taxa
de desconto de $ 600 = $ 14.620.

(2) $15.600 em 31 de dezembro de 2002, mais $ 5.000 proveniente da redugdo do passivo, menos
$ 8.980 de redugdo na reavaliagdo = $ 11.620.

Exemplo 3: Transicao

EN3.

El4.

A aplicagdo retrospectiva é exigida pelo Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mu-
danca de Estimativa e Retificagdo de Erro, quando praticavel. O exemplo seguinte ilustra a aplicagao
retrospectiva da Interpretagao para preparador que:

(a) adota a Interpretacdo em 1°. de janeiro de 2010; e
(b) antes da adogdo da Interpretagéo, reconheceu mudancgas nos fluxos de caixa estimados para
liquidar os passivos por desativagao como receita ou despesa.

Em 31 de dezembro de 2005, por causa da reversao do desconto (5%) por um ano, o passivo por
desativagdo cresceu de $ 10.000 para $ 10.500. Além disso, com base em fatos recentes, a entidade



El15.

El16.

EN7.

El18.

estima que o valor presente do passivo por desativagdo aumentou em $ 1.500 e, consequentemente, o
ajusta de $ 10.500 para $ 12.000. De acordo com sua politica entdo em vigor, 0 aumento no passivo é
reconhecido no resultado.

Em 12 de janeiro de 2010, a entidade faz o seguinte langamento para refletir a adogéo da Interpretacéo:

$ $
D Ativo 1.500
C Depreciagdo acumulada 154
C Lucros ou prejuizos acumulados 1.346

O custo do ativo é ajustado para o que teria sido se 0 aumento no valor estimado de custos de desativagao
em 31 de dezembro de 2005 tivesse sido capitalizado nessa data. Esse custo adicional seria depreciado
ao longo de 39 anos. Portanto, a deprecia¢céo acumulada sobre esse valor em 31 de dezembro de 2009
seria $ 154 ($ 1.500 x 4/39 anos).

Considerando que, antes de adotar a Interpretacdo em 12 de janeiro de 2010, a entidade reconheceu mu-
dangas no passivo por desativagdo no resultado, o ajuste liquido de $ 1.346 é reconhecido como crédito
aos lucros acumulados de abertura. Esse crédito ndo precisa ser divulgado nas demonstracdes contabeis,
por causa da reapresentagao descrita abaixo.

O Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de Erro
requer que as demonstragdes contabeis comparativas sejam reapresentadas e os ajustes aos lucros acu-
mulados de abertura no inicio do periodo comparativo sejam divulgados. Os langamentos equivalentes em
12 de janeiro de 2009 sdo mostrados abaixo. Além disso, a despesa de depreciacdo para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2009 é aumentada em $ 39 em relagéo ao valor informado anteriormente:

$ $
D Ativo 1.500
C Depreciagao acumulada 115
C Lucros ou prejuizos acumulados 1.385
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TERMO DE APROVACAO
INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 12

Mudancas em Passivos por Desativacdao, Restauracao e Outros
Passivos Similares

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) torna publica a aprovagao
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢bes da Resolugdo CFC n®. 1.055/05 e alteragcbes
posteriores, da INTERPRETAGAO TECNICA ICPC 12 —- MUDANGAS EM PASSIVOS POR DESATI-
VAGAO, RESTAURAGAO E OUTROS PASSIVOS SIMILARES. A Interpretagao foi elaborada a partir
do IFRIC 1 — Changes in Existing Decommissioning, Restoration and Similar Liabilities (IASB) e sua
aplicagao, no julgamento do Comité, produz reflexos contdbeis que estdo em conformidade com o
documento editado pelo IASB.

A aprovacdo da INTERPRETACAO TECNICA ICPC 12 — MUDANCAS EM PASSIVOS POR DESA-
TIVAGCAO, RESTAURACAO E OUTROS PASSIVOS SIMILARES pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis esté registrada na Ata da 422 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
realizada no dia 4 de dezembro de 2009.

O Comité recomenda que a Interpretacao seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras
visando sua adogao.

Brasilia, 4 de dezembro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
INTERPRETACAO TECNICA ICPC 12

Mudancas em Passivos por Desativacao, Restauracéo e Outros
Passivos Similares

1. A minuta da Interpretacédo Técnica ICPC 12 — Mudancas em Passivos por Desativagao, Restauracdo e
Outros Passivos Similares esteve em audiéncia publica conjunta com a Comissao de Valores Mobilia-
rios (CVM) até 03/12/09. Houve poucas sugestdes, e s6 quanto a forma, e elas ndo serdo destacadas
neste Relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do
entendimento foi acatada.

2. O CPC agradece pelas sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 01

Entidades de Incorporacao Imobiliaria

Obijetivo e alcance 1
Formacéo do custo do imével, objeto da incorporacéo imobiliaria 2-9
Despesa com comissao de venda 10-11
Despesa com propaganda, marketing, promocao e outras atividades correlatas 12-13

Gastos diretamente relacionados com a construcao do estande de vendas e do apar-
tamento-modelo, bem como aqueles para aquisi¢cdo das mobilias e da decoracgéao do

estande de vendas e do apartamento-modelo do empreendimento imobiliario 14-19
Permuta fisica 20-23
Provisao para garantia 24 -26
Registro de operacao de cessao de recebivel imobiliario 27 -32
Ajuste a valor presente 33 -34
Classificacdo na demonstracgao do resultado da atualizagdo monetaria e dos juros

das contas a receber de unidades concluidas e entregues 35
Disposigdes transitérias 36
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Objetivo e alcance

1. O Comité de Pronunciamentos Contabeis edita a presente Orientacdo com a finalidade de esclarecer
assuntos que tém gerado duvidas quanto as praticas contébeis adotadas pelas entidades de incorpo-
racdo imobilidria, notadamente os seguintes:

(a) formacdo do custo do imével, objeto da incorporagdo imobiliaria;

(b) despesas com comissdes de vendas;

(c) despesas com propaganda, marketing, promogdes e outras atividades correlatas;

(d) gastos diretamente relacionados com a construgéo do estande de vendas e do apartamento-
modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da decoragéo do estande de vendas
e do apartamento-modelo do empreendimento imobiliario;

(e) permutas fisicas;

(f) provisao para garantia;

(g) registro das operagdes de cessao de recebiveis imobiliarios;

(h)  ajuste a valor presente;

(

classificagcdo na demonstragdo do resultado da atualizagdo monetéria e dos juros das contas a
receber de unidades concluidas e entregues.

Formacao do custo do imovel, objeto da incorporagao imobiliaria

2. O custo do imdvel, objeto da incorporagao imobilidria compreende todos os gastos incorridos para a
sua obtencdo, independentemente de pagamento, e abrange:

(a) preco do terreno, inclusive gastos necessarios a sua aquisi¢éo e regularizagao;

(b)  custo dos projetos;

(c) custos diretamente relacionados a construgdo, inclusive aqueles de preparagdo do terreno,
canteiro de obras e gastos de benfeitorias nas areas comuns;

(d) impostos, taxas e contribuigdes nao recuperaveis que envolvem o empreendimento imobiliario,
incorridos durante a fase de construgéao;

(e) encargos financeiros diretamente associados ao financiamento do empreendimento imobiliario
(vide mais detalhes nos itens 6 a 9).

3. Considera-se custo do imdvel aquele efetivamente aplicado na constru¢do. Adiantamentos para aquisi¢ao
de bens e servicos devem ser controlados, separadamente, em rubrica especifica de adiantamentos a for-
necedores (grupo de estoques de imdveis a comercializar) e considerados como custo incorrido a medida
que os bens e/ou servigos a que se referem forem obtidos e efetivamente aplicados na construgéo.

4. Adicionalmente, conforme detalhado no item provisdo para garantia (itens 24 ao 26), o custo do imével
vendido deve compreender o valor estimado das garantias referentes ao periodo posterior a sua conclu-
sdo e entrega (por exemplo: entrega das chaves ou outro evento de transferéncia da posse do imével).

5. Os gastos contratuais sem probabilidade de recuperagao séo reconhecidos imediatamente no resulta-
do como custo incorrido do empreendimento. Por exemplo: se parte da obra for refeita por apresentar
defeito, e o gasto correspondente nao for recuperavel por meio de seguro préprio ou de terceiro res-
ponsavel, deve ser registrado como custo imediatamente. O reconhecimento da perda independe do
estagio de execugao do empreendimento ou do montante dos lucros estimados em outros empreendi-
mentos e ndo devera impactar o célculo da evolugdo da obra para fins de reconhecimento da receita
de incorporagao imobiliaria.

6. Os encargos financeiros incorridos com empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros, por enti-
dade controladora ou por suas investidas, e diretamente associados aos financiamentos da constru-
¢do e para a aquisicao de terrenos de empreendimentos imobilidrios do grupo devem ser registrados
em rubrica especifica representativa de estoques de imdveis a comercializar nas demonstragées con-
tabeis consolidadas. Por sua vez, os encargos financeiros incorridos com empréstimos e financiamen-
tos, inclusive para aquisi¢cdo de terrenos, obtidos de terceiros por entidade controladora, e aplicados,
exclusivamente, em seus respectivos empreendimentos imobilidrios devem ser registrados em rubrica
especifica representativa de estoques de iméveis a comercializar nas demonstragdes contabeis desta
entidade. Nas demonstracdes contdbeis consolidadas, os encargos decorrentes de empréstimos e
financiamentos obtidos de terceiros por entidade controladora cujos recursos tenham sido repassados
e aplicados em empreendimentos imobilidrios de suas controladas e coligadas devem ser apropria-
dos, observando-se os mesmos critérios de apropriacdo da receita de incorporagdo imobilidria da
controlada ou coligada. Os encargos nao apropriados ao resultado das controladas e coligadas devem



ser apresentados nas demonstragdes contabeis da controladora, em conta de investimentos no ativo
nao circulante.

Consideram-se encargos financeiros diretamente associados ao financiamento da construgéo aqueles
encargos vinculados desde o inicio do projeto, devidamente aprovado pela administracdo da entidade
de incorporagédo imobiliaria, desde que existam evidéncias suficientes de que tais financiamentos,
mesmo obtidos para fins gerais, foram usados na construgéo dos imdéveis.

O montante dos encargos financeiros registrados nos estoques de imdveis a comercializar durante um
periodo ndo deve exceder o montante dos encargos financeiros incorridos durante aquele periodo,
atendendo-se aos seguintes critérios:

(a) Os encargos financeiros elegiveis para serem registrados devem ser determinados com base
na aplicagdo de uma taxa de capitalizagdo aos custos efetivamente incorridos com o imével.
Essa determinacao deve levar em consideragéo a taxa efetivamente contratada, no caso dos
empréstimos diretamente vinculados, ou a taxa média ponderada dos encargos financeiros
aplicaveis aos financiamentos.

(b) Os encargos financeiros séo registrados nos estoques de iméveis a comercializar, quando,
provavelmente, resultarem em beneficios econdmicos futuros e puderem ser de forma razoavel
estimados, e serdo recuperaveis por meio do preco de venda do correspondente imével.

(c) Deve ser capitalizada como parte do custo do imével em construgdo a parcela de variacdo
cambial considerada ajuste ao custo financeiro, como no caso de financiamentos em moeda
estrangeira com juros. A capitalizagdo dos encargos financeiros (juros mais variagdo cambial) é
limitada ao valor do encargo de empréstimos locais, para prazo e condi¢bes similares.

(d) A data para inicio da capitalizagdo dos encargos financeiros nos estoques de iméveis a comer-
cializar deve ser aquela na qual forem atingidas todas as seguintes condi¢des:

(i) que os custos com a aquisicao dos terrenos ou a construgéo dos iméveis estejam sendo
incorridos;

(i)  que os custos com empréstimos estejam sendo incorridos; e

(iiiy  que as atividades necessarias para preparar o imével para comercializagdo estejam em
progresso.

(e) Os encargos financeiros devem ser registrados nos estoques de imdveis a comercializar até o
momento em que a construcao fisica estiver concluida.

(f) Os valores dos encargos financeiros capitalizados nos estoques de iméveis a comercializar
néo devem impactar o célculo da evolugdo da obra para fins de reconhecimento da receita de
incorporagao imobiliaria.

(g) Os encargos financeiros elegiveis para serem capitalizados e mantidos nos estoques de im6-
veis a comercializar devem ser calculados proporcionalmente as unidades imobilidrias nao co-
mercializadas, sendo que os encargos financeiros calculados proporcionalmente as unidades
imobilidrias ja comercializadas devem ser integralmente apropriados ao resultado, como custo
das unidades imobiliarias vendidas. (NR) (Nova Redacado dada pela Revisdo CPC n° 1, de
8/01/2010)

As demonstragdes contabeis devem divulgar a politica contabil adotada para encargos financeiros de
empréstimos.

Despesa com comissao de venda

10.

11.

As despesas com comissdes de vendas incorridas pela entidade de incorporagdo imobilidria devem
ser ativadas como pagamentos antecipados e apropriadas ao resultado em rubrica relacionada a
despesas com vendas, observando-se os mesmos critérios de apropriagéo da receita de incorporagao
imobiliaria.

Na elaboragao de cada balanc¢o patrimonial, mesmo que intermediario, a entidade de incorpora¢do
imobiliaria deve analisar as comissdes a apropriar e reconhecé-las imediatamente como despesa,
no caso de cancelamento de vendas ou quando for provavel que ndo havera pagamento dos valores
contratados.

Despesa com propaganda, marketing, promocao e outras atividades correlatas

12.

As despesas com propaganda, marketing, promocdes e outras atividades correlatas, mesmo que
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13.

diretamente relacionadas a um empreendimento imobilidrio especifico, ndo fazem parte do custo de
construgédo do imével.

Essas despesas devem ser reconhecidas no resultado, em uma rubrica especifica relacionada a
despesas com vendas (ndo afetando, dessa forma, o resultado bruto das atividades de incorporagao
imobiliaria), quando efetivamente incorridas, respeitando-se o regime de competéncia contabil dos
exercicios, de acordo com seu respectivo periodo de veiculagdo, ndo podendo ser diferidas para
futuro reconhecimento até a entrega das unidades imobiliarias.

Gastos diretamente relacionados com a construcdo do estande de vendas e
do apartamento-modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da
decoracao do estande de vendas e do apartamento-modelo do empreendimento
imobiliario

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Os gastos incorridos e diretamente relacionados com a construgéo de estande de vendas e do apar-
tamento-modelo, bem como aqueles para aquisicdo das mobilias e da decoracdo dos estandes de
vendas e do apartamento-modelo de cada empreendimento, possuem natureza de carater prioritaria-
mente tangivel e, dessa forma, devem ser registrados em rubrica de ativo imobilizado, e depreciados
de acordo com o respectivo prazo de vida Util estimada desses itens.

Vida util é o periodo durante o qual se espera que o ativo seja usado pela entidade de incorporagdo
imobiliaria.

Quando a vida util estimada for inferior a 12 meses, os gastos devem ser reconhecidos diretamente
ao resultado como despesa de vendas.

A despesa de depreciacao desses ativos deve ser reconhecida em rubrica de despesas com vendas,
sem afetar o lucro bruto. Esse reconhecimento ndo deve causar impacto na determinagéo do percen-
tual de evolugdo financeira dos empreendimentos imobiliarios.

Eventuais parcelas recuperadas com a venda das mobilias ou das partes do estande de vendas de-
vem ser registradas como redutoras do custo desses itens.

A entidade de incorporacgédo imobilidria deve avaliar, no minimo, no fim de cada exercicio social, se
héa alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido desvalorizagdo. Se houver alguma indicagéo,
a entidade deve estimar o valor recuperavel do ativo. Por exemplo, consideram-se desvalorizados os
estandes de vendas no momento em que parte substancial das unidades estiverem vendidas ou por
ocasiao do término de seu uso.

Permuta fisica

20.

21.

22.

23.
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Quando unidades imobiliarias de mesma natureza e valor séao permutados entre si (apartamentos por
apartamentos, terrenos por terrenos, etc.), essa troca nao é considerada uma transagdo que gera
ganho ou perda.

Quando ha a permuta de unidades imobiliarias que ndo tenham a mesma natureza e o mesmo valor
(por exemplo, apartamentos construidos ou a construir por terrenos), esta é considerada uma transagao
com substancia comercial e, portanto, gera ganho ou perda. A receita deve ser mensurada pelo seu
valor justo. Entende-se como valor justo a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo
liquidado, entre partes conhecedoras e dispostas a isso em uma transagao em que nao existe relaciona-
mento entre elas. Neste tipo de operagéo, a receita é determinada pelo valor de venda dos imdveis ou
terrenos recebidos. Excepcionalmente, quando esse valor ndo puder ser mensurado com seguranga, a
receita deve ser determinada com base no valor de venda das unidades imobilidrias entregues.

No caso de permuta de terrenos, tendo por objeto a entrega de apartamento a ser construido, o valor
do terreno adquirido pela entidade de incorporagéo imobiliaria, apurado conforme critérios descritos
no item 21, deve ser contabilizado por seu valor justo, como um componente do estoque de terrenos
de imdveis a comercializar, em contrapartida a adiantamento de clientes no passivo, no momento da
assinatura do instrumento particular ou do contrato relacionado a referida transagéo.

Prevalecem para as transagdes descritas no item 22 os mesmos critérios de apropriagédo aplicados
para o resultado de incorporacgao imobiliaria em seu todo.



Provisao para garantia

24,

25.

26.

O custo do imével vendido deve compreender os gastos com as garantias existentes relativas ao
periodo posterior a entrega das chaves das unidades imobilidrias, a ser estimada com base em
dados técnicos disponiveis de cada imével e no histérico de gastos incorridos pela entidade de
incorporacéo imobiliaria.

A contrapartida do valor apurado, conforme item 24, deve ser contabilizada a titulo de proviséo para ga-
rantias no passivo circulante ou néo circulante, conforme aplicavel, considerando-se apenas as unidades
imobilidrias vendidas e o percentual de evolugdo dos empreendimentos imobiliarios, bem como deve ser,
eventualmente, revertida apenas em sua extingao por completo, no momento em que se prescrevem as
clausulas contratuais ou legais que geraram tal obrigagao e/ou compromisso. O efeito da provisdo para
garantias nao deve impactar o calculo da evolugéo da obra para fins de apropriacdo da receita.

Na existéncia de seguros contratados e/ou terceiros envolvidos com a responsabilidade pelos custos
relacionados a garantias (por exemplo, empreiteiras contratadas para a construgdo do empreendimento,
empresas responsaveis pela producio e instalagdo de bens como elevadores, etc.), o registro de provi-
sdo deve estar fundamentado por avaliagéo da probabilidade de uma saida de recursos.

Registro de operacéao de cessao de recebivel imobiliario

27.

28.

29.

30.

As operagoes de cesséao de recebiveis imobiliarios devem ser contabilizadas e divulgadas de acordo
com sua esséncia e realidade econdmica. Dessa forma, desde a decisdo sobre a baixa das contas
a receber, ou ao preparar as divulgagbes necessarias, a entidade de incorpora¢édo imobiliaria deve
também considerar:

(a) se o controle financeiro de administracdo e gestdo sobre os recebiveis cedidos remanesce
com a entidade — como evidéncias desse controle podem ser citados, entre outros, a custddia
fisica do titulo, as gestdes de cobranga com autonomia para estabelecer prazos ou condigdes
de pagamento e o recebimento/transito dos recursos desses recebiveis na conta corrente ou na
conta de cobranga da entidade;

(b) se aentidade retém, de forma substancial, os direitos em relagcdo aos recebiveis cedidos (juros,
mora e/ou multas, parcela do préprio fluxo de caixa);

(c) se a entidade retém, de forma substancial, os riscos e as responsabilidades sobre os créditos
cedidos — por exemplo, obrigagao contratual de recompra de créditos vencidos e ndo pagos ou,
até mesmo, recompra espontanea de créditos com freqiiéncia que caracterize habitualidade;

(d) se aentidade cria obrigagdo contratual ou ndo formalizada, fornecendo garantias aos investido-
res em relagao aos recebimentos e/ou rendimentos esperados, mesmo que informalmente.

O atendimento a uma dessas condi¢des anteriores implica a manutengao dos créditos como ativos e
acarreta reconhecimento, como passivo, dos valores recebidos pela cessao dos créditos.

Quanto a responsabilidade em relagéo as perdas, é necessario analisar a circunstancia para nao se
chegar a uma conclusdo equivocada. Por exemplo, nos casos em que a entidade de incorporagao
imobiliaria se responsabiliza apenas por um pequeno percentual (como exemplo, 5%) da carteira,
esse percentual pode ser considerado irrelevante diante do conjunto dos recebiveis. Todavia, se os
créditos envolvidos sédo de forma exclusiva de clientes selecionados (consagradamente adimplentes)
e a perda histérica da carteira da entidade de incorporagao imobilidria, em seu todo, for menor (por
exemplo, 3% de suas vendas), fica evidente que o risco de crédito, o qual é o mais substancial em ge-
ral, ndo é transferido para os investidores. Outras formas de a entidade de incorporagao imobiliaria as-
sumir os riscos podem ser observadas por meio de mecanismos, como, por exemplo, multas em valor
que possam representar a perda provavel da carteira; possibilidade de substituicdo de determinados
recebiveis em decorréncia de negocia¢des com clientes; eventuais prorrogagcdes de vencimentos de
titulos, entre outros.

Em qualquer circunstancia, o procedimento adotado pela entidade de incorporagao Imobilidria precisa
ser objeto de divulgacdo em nota explicativa, que descrevera as evidéncias nas quais a administragao
da entidade se baseou para fundamentar a decisdo de manter o registro dos recebiveis ou n&o.

Ao manter o registro dos recebiveis em suas demonstra¢des contabeis, espera-se que o valor rece-
bido pela entidade de incorporagao imobiliaria, em decorréncia da operagdo de cessao de recebiveis,
seja classificado de forma uniforme entre as empresas, a luz da esséncia da operagéo. Desse modo,
guando a andlise da operacgao indicar que os recursos recebidos apresentam caracteristica de finan-
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31.

32.

ciamento, devem ser classificados como uma obrigagdo no passivo circulante e/ou néo circulante,
conforme o caso.

Se a entidade de incorporagéo imobilidria tiver cedido um fluxo de caixa futuro, decorrente de contra-
tos mantidos com clientes para a entrega futura de produtos, o valor recebido deve ser registrado em
conta de passivo que demonstre a obrigacéo financeira correspondente. Nesse caso, os custos finan-
ceiros da operagao devem ser apropriados pro rata tempore para a adequada rubrica de estoques de
iméveis a comercializar (avaliando-se os critérios dispostos no item 8(a)) ou de despesa financeira,
conforme a destinagéo dos recursos obtidos com a operagao.

As operagdes de cessao de recebiveis imobiliarios, representadas pelo valor bruto dos créditos cedi-
dos, devem ser classificadas no passivo até o0 momento da concluséo e entrega (por exemplo, entrega
das chaves) das unidades imobilidrias e, depois da sua entrega, uma avaliagdo devera ser efetuada
com base nos critérios dispostos no item 27.

Ajuste a valor presente

33.

34.

Os procedimentos de carater geral a serem observados referentes a adogéo da pratica de apuragéo
e reconhecimento do ajuste a valor presente estdo dispostos no Pronunciamento Técnico CPC 12 —
Ajuste a Valor Presente, o qual dispde, em seu item 7, que ativos e passivos que apresentarem uma
ou mais das caracteristicas abaixo devem estar sujeitos aos procedimentos de mensuragao de ajuste
a valor presente:

(a) transacdo que da origem a um ativo, a um passivo, a uma receita ou a uma despesa (confor-
me definidos no Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a Elaboracao
e Apresentacao das Demonstragbes Contébeis deste CPC) ou outra mutagdo do patriménio
liquido cuja contrapartida € um ativo ou um passivo com liquidacéo financeira (recebimento ou
pagamento) em data diferente da data do reconhecimento desses elementos;

(b)  reconhecimento periddico de mudangas de valor, utilidade ou substancia de ativos ou passivos
similares emprega método de alocagéo de descontos;

(c)  conjunto particular de fluxos de caixa estimados claramente associado a um ativo ou a um passivo.

Considerando as disposi¢cdes apresentadas no item anterior, entende-se que:

(a) Para as vendas a prazo de unidades concluidas, deve ser avaliado se a taxa de juros prevista
para o fluxo futuro de recebimentos (contas a receber na data da transagdo) é compativel com a
taxa de juros usual de uma negociacéo similar na data da venda (exemplo: entrega das chaves).
As contas a receber devem ser descontadas a valor presente, caso a taxa de juros prevista para
o fluxo futuro de recebimentos seja diferente da taxa usual de mercado em operagdes similares
na data da venda, de tal forma que as contas a receber nessa data estejam mensuradas pelo
seu valor justo, ou seja, liquido de qualquer diferencial entre a taxa de juros prevista para o
fluxo futuro de recebimentos (mesmo que nao explicita) e a taxa de juros usual de mercado em
operagdes similares.

(b) Para as vendas a prazo de unidades nao concluidas, as contas a receber calculadas de acordo
com o percentual de evolugao financeira da obra durante todo o periodo de construgdo devem
ser mensuradas ao seu valor presente, considerando o (a) prazo e o (b) diferencial entre a taxa
de juros de mercado e a taxa de juros implicita nos contratos de compra e venda de unidades
imobilidrias na data de sua assinatura. O montante do ajuste a valor presente deve ser a dife-
renca entre os pregos praticados a vista e a prazo para uma mesma unidade imobiliaria.

(c) Considerando o disposto nos subitens (a) e (b) acima, os efeitos decorrentes da apuragéao do
ajuste a valor presente devem ser apropriados pelo prazo de fluéncia dos juros ao longo do
tempo. Considerando que entidades de incorporagdo imobilidria, por vezes, financiam seus
clientes como parte de sua atividade operacional, essas entidades de incorporagao imobiliaria,
ao definirem se a contrapartida da reverséo do ajuste a valor presente deve ser classificada no
grupo de receitas financeiras, que é a pratica mais usual para as entidades de maneira geral,
ou no grupo de receita bruta operacional, caso se enquadrem na previsdo contida no item 23 do
Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente, devem avaliar a substancia e a re-
alidade econémica para fundamentar o procedimento adotado em consonancia com o referido
Pronunciamento Técnico CPC 12 cujo item 23 esta reproduzido a seguir:

23.  As reversbes dos ajustes a valor presente dos ativos e passivos monetdrios qualificaveis devem
ser apropriadas como receitas ou despesas financeiras, a ndo ser que a entidade possa devi-
damente fundamentar que o financiamento feito a seus clientes faca parte de suas atividades



operacionais, quando entdo as reversbes serdo apropriadas como receita operacional. Esse é o
caso, por exemplo, quando a entidade opera em dois segmentos distintos: (i) venda de produtos
e servigos e (ii) financiamento das vendas a prazo, e desde que sejam relevantes esse ajuste e
os efeitos de sua evidenciagcéo.

Tal classificag@o deve ser consistente com o objeto social definido nos estatutos sociais (ou contrato
social) da entidade de incorporagao imobiliaria e deve ser claramente divulgada em notas explicativas
as demonstragbes contéabeis da entidade.

(d) De forma consistente com o item 9 do Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Pre-
sente, nem todo ativo ou passivo ndo-monetario esta sujeito ao registro do efeito do ajuste a
valor presente. Nesse contexto, os adiantamentos de clientes das entidades de incorpora¢do
imobiliaria (total de recursos recebidos antecipadamente) representam um passivo ndo mone-
tario ao qual nao se aplica o ajuste a valor presente.

(e) Nas vendas de unidades imobiliarias em fase de construcdo, a receita deve ser reconhecida
pela produgéo, como se aplica nos contratos de longo prazo para o fornecimento de bens ou
servicos, devendo ser encontrada a proporcéo (relagao percentual) dos custos incorridos até
o momento da apuracdo, em relacdo ao custo total previsto até a conclusao da obra, e essa
proporcdo deve ser aplicada ao preco de venda, em conformidade com o contrato (método
conhecido como “percentual de evolugdo financeira da obra”), sendo o resultado apropriado
como receita de venda de unidades imobiliarias em fase de construcdo. Nesse contexto, da
mesma forma que a receita de incorporagao imobiliaria a ser reconhecida deve considerar como
base o valor da venda de um contrato a vista, o custo orgado a incorrer, base para o célculo do
percentual de evolugéao financeira da obra, deve considerar os pregos praticados para compras
a vista, ou seja, quando aplicavel, descontado ao seu valor presente.

Classificacéo na demonstracéo do resultado da atualizacdo monetaria e dos ju-
ros das contas a receber de unidades concluidas e entregues

35. A atualizagdo monetaria e os juros sobre os saldos em aberto a receber de clientes sobre unidades con-
cluidas e entregues devem ser classificados de forma consistente com o subitem (c) do item anterior.

Disposicoes transitérias
36. Em virtude dos eventuais efeitos decorrentes da adogao dos critérios previstos nesta Orientacdo, a

entidade de incorporagdo imobiliaria deve adoté-los de forma retrospectiva, conforme o Pronuncia-
mento Técnico CPC 13 — Adocéao Inicial da Lei n®. 11.638/07 e da Medida Provisdria n°. 449/08.
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TERMO DE APROVACAO
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 01*

Entidades de Incorporacao Imobiliaria

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagao pelos
membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugao CFC n? 1.055/05 e alteragdes posteriores, da
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 01 — ENTIDADES DE INCORPORAGAQ IMOBILIARIA.

A aprovagdo da ORIENTAGAO TECNICA OCPC 01 — ENTIDADES DE INCORPORAGAO IMOBILIARIA
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 302 Reunido Ordinaria do Comité de

Pronunciamentos Contébeis, realizada no dia 05 de dezembro de 2008.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras vi-
sando a sua adogao.

Brasilia, 5 de dezembro de 2008.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS



6.

RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 01
Entidades de Incorporacao Imobiliaria

A minuta da Orientagado OCPC 01 — Entidades de Incorporagao Imobilidria esteve em audiéncia publica
conjunta com a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM até 15/9/08.

Foram recebidas 10 manifestagdes, incluindo: associagdes de classe, companhias abertas, profissio-
nais e alunos. Em decorréncia da natureza das manifestacoes, foram procedidas discussdes com asso-
ciacOes de classe para o adequado entendimento e alinhamento das sugestdes recebidas.

Houve sugestdes quanto a forma e quanto ao contetudo. As relativas a forma ndo serdo destacadas
neste relatério. A maioria das sugestdes de natureza redacional foi acatada.

As sugestdes nao acatadas e os motivos da ndo-aceitagdo por parte do CPC estao a seguir apresentados:

(a)  Sugestdo de modificagdo no conceito contabil dos gastos com a construgao do estande de ven-
das e do apartamento-modelo. Foram recebidas sugestdes para que tais gastos sejam classifi-
cados como estoques e/ou despesas comerciais a apropriar (e reconhecidos ao custo conforme
evolugao da obra). Por outro lado, também foram recebidas sugestdes para que os gastos sejam
reconhecidos diretamente ao resultado.

Razdo: O CPC, ao estudar o assunto a luz do conjunto das normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB, considera que os gastos incorridos e diretamente rela-
cionados com a constru¢éo de estande de vendas e do apartamento-modelo, bem como
aqueles para aquisicdo das mobilias e da decoragéo dos estandes de vendas e do aparta-
mento-modelo de cada empreendimento, possuem natureza de carater, prioritariamente,
tangivel e, dessa forma, devem ser registrados em rubrica de ativo imobilizado, e depre-
ciados de acordo com o respectivo prazo de vida Util estimada desses itens (procedimento
este de acordo com o que esta estabelecido no IAS 16 — Ativo Imobilizado).

(b)  Sugestado de alteragdo no conceito de permutas, considerando que toda e qualquer transagao
onde unidades imobilidrias sdo permutadas, ndo deveria gerar efeito de ganho ou perda pelo
reconhecimento da operacgdo ao seu valor justo.

Razéo: O CPC considera que a defini¢ao incluida no documento colocado em audi-
éncia esta adequada. As normas internacionais de contabilidade sao claras quanto a
necessidade de reconhecer ganho ou perda sobre operagbes de permutas entre bens
que nao tenham mesma natureza e valor.

(c) Sugestao de inclusao de definicdes sobre tratamentos de ambito tributario para determinadas
operagoes.

Razédo: O CPC entende que o objetivo da Orientagcdo é o esclarecimento de assuntos
referente as praticas contabeis adotadas pelas entidades de incorporagédo imobiliaria.
Dessa forma, o objetivo nao é esclarecer conceitos tributarios.

(d)  Sugestao de incluséo de vigéncia.

Razédo: O CPC concorda com a necessidade da informagéo e entende que o prazo de
vigéncia sera definido pelos 6rgaos reguladores que aprovarem a referida Orientagao.

Diversos comentarios e sugestdes de natureza geral ou especifica foram recebidos, mas sem oferecer
alternativa, ou se referem a dividas de contabilizagdo que n&o séao trataveis em uma orientagao.

O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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Objetivo e alcance

1.

Este Comité, no intuito de dar transparéncia a sua posicdo em alguns assuntos que tém, pelo que chega
a seu conhecimento, provocado duvidas junto a profissionais de contabilidade, administradores de em-
presas, auditores independentes, analistas, investidores, credores etc., vem a publico para esclarecer e
também salientar alguns pontos quanto aos seus Pronunciamentos emitidos até este momento.

Inicialmente esclarece que o CPC n&o tem por procedimento colocar data de vigéncia em seus Pronun-
ciamentos. A vigéncia é definida pelos 6rgdos reguladores que adotam os Pronunciamentos Técnicos;
assim, ao se referir a vigéncia, este Comité toma como base essas determina¢des dos 6rgaos regu-
ladores. Este CPC também reconhece e reafirma a competéncia de cada regulador com prerrogativas
para regulacdo de normas contabeis aos entes regulados, os quais podem adotar/ratificar no todo ou em
parte os Pronunciamentos e Orientagdes do CPC. O CPC também esclarece que a presente Orientagao
nao tem por objetivo eliminar, restringir ou dirigir o necessario exercicio de julgamento que os prepara-
dores das demonstragdes contabeis devem ter ao aplicar as praticas contabeis vigentes; tal exercicio de
julgamento como prerrogativa e obrigacao dos preparadores é aqui ratificado.

A seguir séo colocados os pontos para os quais o CPC chama a atengéo:

Pronunciamento Conceitual Basico do CPC - Estrutura Conceitual para
a Elaboracao e Apresentacao das Demonstrac6es Contabeis

3.

Este CPC lembra que esse documento esta em plena vigéncia, dada sua aprovagao pela Deliberacdo
CVM no. 539/08 (Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM), Circular SUSEP 379/08 e Resolugao CFC
no. 1.121/08 (Conselho Federal de Contabilidade — CFC). Ele estabelece as Caracteristicas Qualitativas
da Informagao Contabil (nomenclatura utilizada pelo IASB, ao invés de “Principios Contabeis” ou seme-
Ihante) e traz definicdes de Ativo, Passivo, Receitas e Despesas.

Lembra também que essas definicdes sao essenciais para a elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Dentre as Caracteristicas Contabeis tratadas nesse Pronunciamento, salienta-se a da Primazia da Es-
séncia Sobre a Forma. A obediéncia a esse principio ou caracteristica é fundamental para a qualidade
das informagdes contabeis e a melhor representacdo econémica possivel da posicdo financeira e do
desempenho de qualquer entidade. Com base nela houve, inclusive, a modificagao da conceituacéo de
Ativo Imobilizado na Lei das S/A (Lei no. 6.404/76), introduzida pela Lei no 11.638/07, quando passou
a citar a obrigacao de imobilizagéo dos bens patrimoniais cujos riscos, beneficios e controle passam a
uma entidade, mesmo que sem a transferéncia de sua titularidade juridica.

O titulo e o texto desse Pronunciamento Conceitual Basico usam a palavra “apresentacédo das demons-
tracdes contabeis”. O CPC lembra que, no Brasil, as demonstrages contabeis do final de exercicio
social elaboradas para o atendimento do artigo 176 da Lei no. 6404/76 devem ser elaboradas “com base
na escrituragao mercantil’, o que se aplica a todas as demonstragbes contabeis individuais desse exer-
cicio social. As demonstragdes contabeis de exercicios anteriores apresentadas para fins comparativos
é que poderdo apresentar reclassificagao e, se for o caso, ajustes de valores, desde que, neste caso,
devidamente reconhecidos contabilmente como ajustes de exercicios anteriores. Por outro lado, as de-
monstragdes contabeis consolidadas, pela sua natureza, estao sujeitas a ajustes nao reconhecidos na
escrituragdo mercantil, 0 mesmo ocorrendo com as demonstragdes pro forma exigidas ou autorizadas.

O CPC aproveita para comunicar que colocara em audiéncia publica, em 2009, minuta de Pronuncia-
mento Conceitual Complementar, principalmente partes do conteudo da Deliberagdo CVM no. 29/86 e
das Resolugdes CFC 750/93 e 774/95 néo incluidas no Pronunciamento Conceitual Basico.

Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducao ao Valor Recuperavel de
Ativos

7.

Duvidas tém surgido quanto a vigéncia desse Pronunciamento que foi aprovado pela CVM por meio de
sua Deliberagdo no. 527/07, pelo CFC pela Resolugao no 1.110/07, pela SUSEP por meio da Circular
SUSEP no. 379/08 e pelo Conselho Monetério Nacional e Banco Central do Brasil por meio da Resolu-
¢do CMN no. 3.566/2008. Determinam esses atos normativos que o Pronunciamento entra em vigéncia
nos exercicios sociais encerrados a partir de dezembro de 2008. No caso da Resolu¢do do CMN a
vigéncia é a partir de 12 de julho de 2008. Consequentemente, ndo restam duvidas de que o Pronun-



10.

11.

12.

ciamento Técnico CPC 01 se aplica integralmente as demonstracdes contabeis dos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2008. Nao fossem esses normativos emitidos pelos reguladores,
0 mesmo seria exigido também por forca do disposto no artigo 183, par. 3o da Lei das S/A, conforme
redagédo dada pela Lei no. 11.638/07.

Um ponto talvez tenha trazido duvida: o Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adogcéo Inicial da Lei no.
11.638 e da Medida Provisdria no. 449/08 menciona, em seus itens 53 e 54, que o primeiro teste de
recuperacgao, “para fins de revisdo e ajuste dos critérios para determinagéo da vida util e do célculo
da depreciagao e amortizacdo”, seja feito sé a partir de 2009. O objetivo dessa previsao foi de que as
mudangas de taxas de depreciacdo e amortiza¢éao até agora utilizadas para se adaptarem as genuinas
vidas Uteis econdmicas dos ativos a que se referem é que serao feitas posteriormente, ndo tendo rela-
¢ao com a obrigacao de, quaisquer que tenham sido as taxas de depreciagdo e amortizagao até agora
utilizadas, aplicar-se o teste de recuperabilidade (impairment) a todos os ativos, incluindo esses imobili-
zados, nos exercicios sociais iniciados a partir de dezembro de 2008, ou seja, incluindo o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2008.

Esse Pronunciamento Técnico requer que seja realizada avaliagado periédica da recuperabilidade de
todos os ativos, sem excecdo. Algumas dessas avaliagdes ja eram expressamente exigidas anterior-
mente, como a provisdo para créditos de liquidagédo duvidosa, aplicagdo da regra de custo ou mercado
- dos dois 0 menor para os estoques, provisao para perdas em investimentos etc. A Lei no. 11.638/07
introduziu uma maior abrangéncia dessa analise (teste) sobre a recuperabilidade, passando a incluir os
subgrupos ndo mencionados explicitamente até entao.

Para os ativos destinados a venda ou realizagao direta em dinheiro, a recuperabilidade se da pela com-
paracgdo dos valores contabeis com os valores de venda ou de provavel recebimento; ja para os ativos
destinados ao uso, para verificagéo da recuperabilidade considera-se o valor de venda ou o valor de uso,
definido este ultimo como o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, prevalecendo dos dois o
maior, para comparag¢éo com o valor contabil, como detalhado no Pronunciamento Técnico CPC 01.

Atente-se para o fato de que simplesmente nao é mais compativel com as préaticas contabeis adotadas
no Brasil a existéncia de qualquer ativo, num balanco patrimonial, por valor superior ao que ele é capaz
de produzir de caixa liquido para a entidade, pela sua venda ou pela sua utilizagao.

Constatada a perda de valor recuperavel deve-se reconhecé-la imediatamente no resultado ou como
redugdo da reserva de reavaliacdo, se aplicavel, que podera ser revertida se e quando desaparecerem
as razdes que levaram a sua constituicdo, com excec¢ado da perda na recuperabilidade (impairment) do
agio pago por expectativa de rentabilidade futura (goodwill), que ndo podera ser revertida.

Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstragcées Contabeis

13.

14.

15.

Esse Pronunciamento, aprovado pela Deliberagdo CVM no. 534/08, de 29 de janeiro de 2008, pela Re-
solugdo CFC no. 1.120/08, pela Circular SUSEP no. 379/08 entrou em vigéncia, por for¢a desses atos
normativos, para as demonstragdes contabeis dos exercicios sociais encerrados a partir de dezembro
de 2008 (o CFC deu, na realidade, vigéncia a partir da publicacio — fevereiro de 2008).

Assim, as demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2008 estéo obrigadas ao seu cumprimento,
nos termos aprovados pelos respectivos reguladores.

Surgiram alguns pontos principais relativos a esse Pronunciamento que tém provocado algumas situa-
cOes especiais.

Moeda funcional

16.

Algumas companhias brasileiras vém adotando, para fins de demonstra¢des contabeis em IFRS (nor-
mas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB — International Accounting Standards Board) ou
USGaap (normas contabeis norte-americanas), uma moeda estrangeira como moeda funcional, normal-
mente o délar norte-americano. O Pronunciamento estabelece os critérios para determinagdo da moeda
funcional para as demonstracdes contabeis das sociedades brasileiras, e nela se vé, efetivamente, que
em alguns casos excepcionais essa moeda pode nao ser o real (R$), mesmo que a apresentagao de tais
demonstracdes seja nessa Ultima moeda.
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17.

18.

Este Comité entende que é excepcional a possibilidade de aceitacdo de uma moeda funcional de uma
companhia com sede no Brasil, obrigada a preparar demonstragées contébeis sob a égide da Lei no.
6.404 alterada pela Lei no 11.638/07, que néo o real (R$), e essa escolha precisa ser totalmente funda-
mentada e ampla e detalhadamente divulgada. Por outro lado, sabe-se que algumas companhias ainda
tém duvida sobre a definicdo dessa moeda, ou estao em dificuldade sobre a hipétese da mudanca da
moeda anteriormente utilizada.

Por isso, este Comité entende que, para fins das demonstragdes contébeis dos exercicios encerrados
em 31 de dezembro de 2008, como o da primeira adogdo do Pronunciamento Técnico CPC 02, as
sociedades que declararam outra moeda funcional que n&o o real (R$) para suas demonstragdes em
IFRS ou USGaap deverao reavaliar se esse uso continua valido ou se caberia preparar e divulgar suas
demonstragées de 31 de dezembro de 2008 tendo como moeda funcional o real (R$). As mudangas na
moeda funcional devem ser objeto de ampla divulgacdo quanto aos fundamentos para tal procedimento.
O CPC esclarece que nédo esta em sua esfera de atuagao excepcionalizar a adogao integral ou parcial
de seus Pronunciamentos.

Formas juridicas do investimento no exterior

19.

20.

21.

22.

23.

O Pronunciamento Técnico CPC 02 determina que as agéncias, sucursais, dependéncias e controladas
no exterior sejam tratadas como filiais ou como efetivas coligadas ou controladas conforme a esséncia
econdmica e nao pela forma juridica. Assim, no caso de entidades que, “por ndo possuirem corpo
gerencial proprio, autonomia administrativa, ndo contratarem operagoes préprias, utilizarem a moeda
da investidora como sua moeda funcional e funcionarem, na esséncia, como extensao das atividades
da investidora, devem normalmente ter, para fins de apresentagao, seus ativos, passivos e resultados
integrados as demonstragdes contabeis da matriz no Brasil como qualquer outra filial, agéncia, sucursal
ou dependéncia mantida no préprio Pais”.

Caso contrario, se “possuirem, por exemplo, suficiente corpo gerencial préprio, autonomia administra-
tiva, contratarem operacgdes proprias, inclusive financeiras, caracterizando-se, assim, como entidade
auténoma, a matriz, no Brasil, deve reconhecer os resultados apurados nas filiais, agéncias, depen-
déncias ou sucursais pela aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial e inclui-las nas suas
demonstragdes consolidadas”.

Com isso, se houver sociedades investidas no exterior que, juridicamente sejam controladas da inves-
tidora brasileira, mas ndo possuam a citada autonomia, devem ser tratadas como filiais, ou seja, terem
seus ativos, passivos, receitas e despesas reconhecidas diretamente na contabilidade da investidora,
na moeda funcional da investidora (e ndo apenas para fins de apresentacéo), sem uso da equivaléncia
patrimonial. Ou pode ocorrer o contrario, investidas no exterior juridicamente dadas como sucursais
ou filiais, mas que tenham autonomia suficiente para serem tratadas como controladas, deverao ser
contabilizadas sem a incorporagdo de seus ativos, passivos, receitas e despesas diretamente na
investidora, sendo tratadas por equivaléncia patrimonial e incluidas linha a linha apenas nas demons-
tragdes consolidadas.

Em caso excepcional e raro de efetiva impossibilidade de aplicagdo dessa nova pratica contabil no
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2008, este CPC entende que a sociedade devera divulgar
amplamente as razées que fundamentam essa impossibilidade em nota explicativa como parte das
demonstracdes contabeis e esclarece que ndo estd em sua esfera de atuagdo excepcionalizar a adogao
integral ou parcial de seus Pronunciamentos.

A previsdo que consta do Pronunciamento Técnico CPC 02 quanto ao tratamento da forma juridica do
investimento no exterior ndo teve por objetivo abranger os investimentos no pais, os quais continuam a ter
o tratamento contabil de investimentos em coligadas e controladas e, quando aplicavel, a consolidagao.

Outros pontos

24,

Resta lembrar que as variagbes cambiais dos investimentos em controladas (aquelas que ndo possuem
a caracteristica de filial, sucursal ou extensdo das atividades da controladora) e coligadas em outra
moeda funcional que n&o o real (R$) ndo podem, a partir de 2008, em fungdo desse Pronunciamento
Técnico, afetar o resultado do exercicio, sendo registradas diretamente em conta transitéria do patrimé-
nio liquido, sob o titulo de Ajuste Acumulado de Conversao ou equivalente, que sera reconhecida no
resultado apenas quando da baixa do investimento. Essa conta ndo é uma Reserva, pode ter saldo ne-
gativo e pode ser apresentada logo a seguir a de Ajustes de Avaliagdo Patrimonial, ndo se confundindo,
entretanto, com esta.



25.

26.

27.

28.

Se houver saldo de passivo contratado, conforme citado no Pronunciamento Técnico CPC 02, como
protecdo (hedge) do investimento dessa natureza, desde que qualificado para tal e suportado por docu-
mentacao que justifique essa qualificacdo e sua eficacia, suas variagdes cambiais, a partir da data da
designacéo, serdo reconhecidas em Ajuste Acumulado de Conversdo ou equivalente.

Antes da converséo das demonstragdes contabeis de uma outra moeda para o real (R$), ha que se ajus-
tar as demonstracdes dos investimentos no exterior aos mesmos procedimentos contabeis utilizados
pela investidora no Brasil.

A conversao se faz com base nas taxas de final de exercicio para ativos e passivos e nas taxas
de quando s&o incorridas as receitas e as despesas para a demonstracao do resultado, podendo,
neste caso, ser utilizadas taxas médias nas circunstancias previstas no item 46 do Pronunciamento
CPC 02. As variagdes cambiais do patrimoénio liquido inicial e de suas mutagdes, por exemplo do
resultado liquido do exercicio, séo registradas na conta de patriménio liquido citada. No caso de
investimento em pais com economia hiperinflacionaria a conversao de ativos e passivos é prece-
dida do ajustamento das demonstragdes contabeis conforme a metodologia da correcao monetaria
integral que se da com base na data de sua formacéo e, nesse caso, os ganhos e perdas cambiais
afetam diretamente o resultado.

Na aplicagao primeira desse Pronunciamento, admite-se que os procedimentos de alocagao das varia-
¢des cambiais sejam feitos prospectivamente, sem restauragao dos saldos passados. A classificagcao
das operagbes como de hedge dos investimentos no exterior, normalmente exigida no ato de sua con-
tratacdo, estd sendo admitida como passivel de ser feita no balango de abertura da primeira aplicacdo
do Pronunciamento, como previsto no CPC 13.

Pronunciamento Técnico CPC 03 — Demonstracado dos Fluxos de Caixa

29.

30.

31.

Essa demonstragao, introduzida como obrigatéria na Lei das S/A por forga de modificagdo dada pela
Lei no. 11.638/07, esta regulada por esse Pronunciamento aprovado e tornado obrigatério pela Deli-
beragdo CVM no. 547/08, pela Resolugdo CFC no. 1.125/08, pela Circular SUSEP 379/08 e também
pela Resolugdo CMN no. 3.604/08 (Conselho Monetario Nacional — Banco Central do Brasil). Sua
obrigatoriedade comeca para as demonstragbes contébeis a partir do exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2008.

Todavia, nesse primeiro exercicio ela pode ser apresentada sem comparagcdo com o exercicio social
precedente, a ndo ser que a entidade ja a venha voluntariamente apresentando. O CPC incentiva, mas
nao exige, a apresentacdo comparativa dessa nova demonstracdo contabil.

Essa demonstracdo abrange exclusivamente fluxos efetivos de caixa, agrupados, obrigatoriamente,
em atividades operacionais, de investimento e de financiamento, com o uso do método direto ou
indireto para evidenciacédo do fluxo de caixa das atividades operacionais (no caso das entidades re-
guladas pela SUSEP este regulador requer que seja adotado exclusivamente o método direto). O uso
do método direto implica na evidenciagao da conciliagdo do lucro liquido com o caixa das atividades
operacionais. Os juros e os dividendos pagos ou recebidos podem ser classificados em atividades
operacionais ou, alternativamente, os pagos nas atividades de financiamento e os recebidos nas
atividades de investimento.

Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel

32.

33.

Esse Pronunciamento foi aprovado pela Deliberagdo CVM no. 553/08, Circular SUSEP 379/08 e pelas
Resolugbes CFC 1.139 e 1.140/08 (o CFC aprovou o anexo do Pronunciamento sobre custos com
website numa Resolugdo a parte). A Lei no. 11.638/07 introduziu o subgrupo Ativo Intangivel dentro do
grupo Ativo Nao-Circulante. Dele fazem parte o Agio por Expectativa de Rentabilidade Futura (goodwil),
e os demais ativos intangiveis. No Pronunciamento Técnico CPC 04, todavia, sé sao tratados os ativos
intangiveis outros que ndo o agio por expectativa de rentabilidade futura, a ser tratado em documento a
ser emitido em 2009, para vigéncia em 2010 sob o titulo de Combinagdo de Negdcios (Pronunciamento
Técnico CPC 15) (ver item 39).

Para ser registrado nesse subgrupo, é necessario que o ativo, além de incorpdreo, seja separavel, isto
&, capaz de ser separado ou dividido da entidade e vendido, transferido, licenciado, alugado ou trocado,
seja individualmente ou em conjunto com um contrato, ativo ou passivo relacionado; ou entédo resulte
de direitos contratuais ou de outros direitos legais, quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam
separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigagoes.
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34.

35.

36.

37.

38.

O registro contabil dos ativos intangiveis (incluindo o goodwill) continua a ser feito pelo seu custo de
aquisicao, se esse custo puder ser mensurado com seguranga, e nao por expectativa de valor no mer-
cado, sendo vedada completamente no Brasil sua reavaliagao (Lei das S/A).

O ativo intangivel gerado internamente (com excegéo do goodwill) pode, em certas circunstancias, con-
forme restricdes dadas pelo CPC 04, ser reconhecido pelo seu custo de obten¢édo. Mas nao podem nun-
ca ser ativados os gastos com pesquisa. Os gastos com desenvolvimento somente sdo capitalizaveis
nas condi¢des restritas dadas pelo CPC 04.

Os ativos intangiveis precisam ser amortizados conforme sua vida util econémica. No caso dos intan-
giveis sem vida util econdmica determinada, sua amortizagcdo sera normal em 2008 ( como no caso do
goodwill). Todavia, de 2009 em diante essa amortizagao fica vedada. Por outro lado é requerido o teste
de recuperabilidade (impairment) (conforme Pronunciamento Técnico CPC 01). Dessa forma, a aplica-
¢do do CPC 01 é requerida para todo o ativo intangivel, mesmo em 2008.

Compde, normalmente, o grupo do Ativo Intangivel, além do agio por expectativa de rentabilidade futura, pa-
tentes, direitos de franquia, direitos autorais, marcas, luvas, custos com desenvolvimento de produtos novos,
direitos de exploracéo, direitos de folhas de pagamento etc. Exemplificagbes séo discutidas ao final do Pronun-
ciamento CPC 04, bem como tratamento especial é dado aos custos com desenvolvimento de website.

A reclassificacao relativa a esse subgrupo precisa se dar no balanco de abertura do exercicio de sua
primeira aplicagéo.

Agio por expectativa de rentabilidade futura

39.

40.

41.

42.

43.

44.

Esteve em audiéncia publica minuta do Pronunciamento Técnico CPC 15 — Combinagao de Negé-
cios, para normatizar a nova redagéo do artigo 226, par. 30, da Lei das S/A, introduzida pela Lei no.
11.638/07. Ocorre que esse paragrafo foi alterado pela Medida Proviséria no. 449/08, e a obrigagao
de que a fusao, cisao e incorporacdo entre partes independentes que se seguisse a uma transagao
de controle da entidade se fizesse com os ativos e passivos a valores justos foi eliminada. Ficou em
seu lugar a determinagdo de que a CVM normatizasse a matéria. A vista dessa mudanca, o citado
Pronunciamento Técnico acabou ndo sendo formalmente emitido, ficando programada sua emissédo
durante 2009 com vigéncia a partir de 2010, para a plena convergéncia as normas do |IASB.

A minuta desse Pronunciamento tratava com detalhe do calculo do Agio por expectativa de rentabi-
lidade futura (goodwill) nos processos de combinagao de negdcios (ndo s6 compra de participacdo
societaria e também sem vinculo obrigatdrio a processos de fusao, cisdo ou incorpora¢ao).

A vista da ndo emissdo do Pronunciamento e de niao emissao ainda, por parte da CVM, de qualquer
ato regulando esse novo texto legal, surgiram duvidas quanto a forma de apuragao do citado agio em
2008 e 2009, antes da emissdo do novo documento sobre combinagao de negdcios.

Este Comité lembra que, como indicado na Instrugdo CVM no. 247/96, notadamente em seu artigo
14 “O 4gio ou desagio computado na ocasido da aquisicdo ou subscri¢gdo do investimento devera ser
contabilizado com indicagao do fundamento econémico que o determinou.”

Adicionalmente o par. 12 do referido artigo menciona:

“O é&gio ou desagio decorrente da diferenca entre o valor de mercado de parte ou de
todos os bens do ativo da coligada e controlada e o respectivo valor contabil, devera ser
amortizado na proporgao em que o ativo for sendo realizado na coligada e controlada, por
depreciagao, amortizagao, exaustdo ou baixa em decorréncia de alienagao ou perecimen-
to desses bens ou do investimento”.

E o par. 20:

“O 4gio ou o deséagio decorrente da diferenga entre o valor pago na aquisi¢do do investi-
mento e o valor de mercado dos ativos e passivos da coligada ou controlada, referido no
paragrafo anterior, devera ser amortizado da seguinte forma:

a) 0 dgio ou o desdgio decorrente de expectativa de resultado futuro — no prazo, extensao e propor-
¢do dos resultados projetados, ou pela baixa por alienacdo ou perecimento do investimento, de-
vendo os resultados projetados serem objeto de verificagdo anual, a fim de que sejam revisados
os critérios utilizados para amortizagao ou registrada a baixa integral do dgio; e



45.

46.

47.

48.

49.

50.

b) o dgio decorrente da aquisicdo do direito de exploracdo, concessdo ou permissdo delegadas
pelo Poder Publico — no prazo estimado ou contratado de utilizagdo, de vigéncia ou de perda de
substancia econbémica, ou pela baixa por alienagdo ou perecimento do investimento”.

Assim, a recomendacéo deste CPC é que, enquanto ndo emitido o Pronunciamento sobre Combinagao
de Negdcios, os ativos e passivos da sociedade adquirida, ou os relativos a parte cindida, sejam avalia-
dos a seus valores justos (de mercado), antes da mensuracgéo do &gio por expectativa de rentabilidade
futura (goodwill). A parcela desses valores justos (de mercado) que exceder o valor contabil deve ser
tratada como agio decorrente de diferenca entre valor de mercado e valor contabil e sofrer os processos
de baixa conforme as baixas dos elementos que Ihe deram origem. Excecéo feita a previsdo de reco-
nhecimento separado de determinados ativos e passivos hoje normalmente ndo reconhecidos nesse
processo, especialmente do ativo intangivel adquirido em uma combinacéo de negécios a que se refere
o item 34 do CPC 04 — Ativo Intangivel, que pelo item 129 fica sem efeito até a emissdo de Pronuncia-
mento especifico sobre combinac¢édo de negécios.

Dessa forma, a parcela que exceder os valores justos ou de mercado desses ativos deve ser tratada
contabilmente como &agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill).

Esse agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) deve sofrer, até o Ultimo dia do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2008, a amortizagcdo sistematica, conforme previamente determina-
do, requerida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil e também requerida pela Instrugao CVM no.
247/96 e outros atos normatizadores no Brasil. Sua baixa antecipada somente pode ocorrer nos casos
de perda do seu valor recuperavel (CPC 01) ou quando da baixa do investimento. Uma reestruturagao
societaria onde fica mantida a condi¢ao que gerou o &gio ndo se qualifica como elemento que funda-
menta a baixa antecipada de saldo de &gio.

O CPC orienta, ainda, que mesmo com essa amortizacdo aplica-se o teste de recuperabilidade de ativos
(impairment) prevista no Pronunciamento Técnico CPC 01 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos, con-
forme Deliberagdo CVM no. 527/07, Circular SUSEP 379/08, Resolugdo CMN 3566/08 e Resolugao CFC no.
1.110/07. A partir do exercicio social iniciado em ou a partir de 01 de janeiro de 2009, a amortizagao contabil
sistematica do agio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill) cessa completamente, permanecendo
apenas a aplicagao do teste de recuperabilidade exigida pelo Pronunciamento Técnico CPC 01.

As amortizagdes fiscais, quando admitidas, se fardo apenas via uso de livros fiscais auxiliares, com
os reflexos contabeis relativos aos impostos diferidos ( ativos ou passivos) que forem aplicaveis nas
circunstancias.

E importante lembrar que s6 pode ser reconhecido o ativo intangivel agio por expectativa de rentabi-
lidade futura se adquirido de terceiros, nunca o gerado pela prépria entidade (ou mesmo conjunto de
empresas sob controle comum). E o adquirido de terceiros s6 pode ser reconhecido, no Brasil, pelo
custo, vedada completamente sua reavaliagéo.

Classificacao contabil dos agios e desagios

51.

52.

53.

54.

O agio pago por expectativa de rentabilidade futura é classificado no subgrupo Ativo Intangivel, dentro
do grupo do Ativo Nao-Circulante. Os desagios devem continuar classificados em investimentos e se o
fundamento econdémico assim justificar, continuar a serem amortizados, em 2008 e 2009. Os desagios
sem fundamentagéao econémica somente podem ser baixados quando da baixa do investimento.

Nas demonstragbes contabeis individuais, o agio por diferenca entre valor justo (valor de mercado) e
valor contabil, apurado na aquisi¢éo de investimentos em coligadas e controladas, continua classificado
no subgrupo de Investimentos, também no Ativo Nao-Circulante.

Nos balangos consolidados, todavia, o agio por diferenca entre valor justo (valor de mercado) de ativos e
passivos e valor contabil fica, conforme inclusive detalhado na Instrugdo CVM no. 247/96, agregado aos
ativos ou passivos que Ihe deram origem, e ndo no subgrupo Investimentos. Os desagios anteriormente
classificados nos balangos consolidados como resultados de exercicios futuros devem ser reclassifica-
dos para o passivo ndo-circulante, devido a extingdo daquele grupo de contas.

De acordo com as normas internacionais de contabilidade, apenas o agio por expectativa de rentabilida-
de futura tem a caracteristica de ser classificavel no Ativo Intangivel, e a Lei das S/A também indica que
esse agio é classificado nesse grupo.
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55.

56.

A reclassificagdo dos agios a que se refere esse item deve ser feita no balanco de abertura do exercicio
social de 2008 (ou de 2007 se publicacdo comparativa re-elaborada como previsto no Pronunciamento
Técnico CPC 13).

Quando ocorre a incorporagado do investimento que deu origem ao &gio, o agio decorrente do diferencial do
valor de mercado dos ativos e passivos passa a integrar as contas dos ativos ou passivos que lhe deram
origem da mesma forma que nas demonstragdes contabeis consolidadas e, se aplicavel, sdo realizados
da mesma forma que os ativos e passivos originais incorporados. Consequentemente, o agio pago por
expectativa de rentabilidade futura que remanescer € classificado no subgrupo Ativo Intangivel.

Pronunciamento Técnico CPC 05 — Divulgacao sobre Partes Relacionadas

57.

58.

59.

60.

61.

Esse Pronunciamento, aprovado pela Deliberagdo CVM no. 560/08, Circular SUSEP 379/08 e pela
Resolugdo CFC no. 1.145/08, também teve iniciada sua vigéncia para as demonstra¢des contabeis dos
exercicios sociais encerrados a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Ele revoga dis-
posicdes anteriores, e muda substancialmente o foco na definicdo do que sejam Partes Relacionadas.
Anteriormente, principalmente pela Deliberagdo CVM no. 26/86, na definicdo de partes relacionadas
centrava-se mais nos relacionamentos formais, juridicos entre as partes. Agora se centra muito mais na
capacidade de uma parte influir na outra.

Séao partes relacionadas aquelas em que uma, direta ou indiretamente, controla a outra, inclusive de
forma conjunta, ou se ambas estao sob o controle comum, ou se de alguma forma uma tem um interesse
na entidade que lhe confira influéncia significativa sobre a outra.

Ainda sao também partes relacionadas uma pessoa membro do pessoal-chave da administragéo da en-
tidade ou de sua controladora ou um membro préximo da familia ou de qualquer individuo que seja parte
relacionada. Outras caracterizagdes existem, como previsto no Pronunciamento Técnico CPC 05.

A existéncia de partes relacionadas precisa ser divulgada, independentemente da ocorréncia ou ndo de
transagodes entre elas. E, no caso de existéncia de transagdes, a entidade deve divulgar a natureza do
relacionamento com as partes relacionadas, assim como informagao sobre as transag¢des e saldos exis-
tentes para a compreensao do potencial efeito desse relacionamento nas demonstragdes contabeis.

O Pronunciamento Técnico CPC 05 também requer o cumprimento de divulgacdes necessarias sobre as par-
tes relacionadas, incluindo dados sobre as transagoes realizadas, remuneragdes das pessoas-chave etc.

Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operacoes de Arrendamento Mercantil

62.

63.

64.

Esse Pronunciamento foi aprovado pela CVM no. 554/08, Circular SUSEP 379/08, e pela Resolugdo
CFC no. 1.141/08, estando em vigéncia para as demonstracdes contabeis dos exercicios sociais en-
cerrados a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008. Por esse Pronunciamento, a Esséncia
precisa prevalecer sobre a Forma na classificac@o e na contabilizagao das operagdes de arrendamento
mercantil, como deve ocorrer, alids, em todas as transagdes. Quando os riscos e beneficios inerentes a
propriedade de um ativo arrendado sao transferidos ao arrendatario, a operacao deve ser contabilizada
como venda financiada. Se permanecem no arrendador, deve ser reconhecida como arrendamento
operacional. A esséncia é a base da andlise, da classificacdo e da contabilizacao, e nao a forma juridica
apresentada no contrato se esta ndo representar a esséncia econémica da transacgao.

Quando o arrendamento mercantil é operacional, a arrendadora mantém o bem arrendado em seu ativo
e ela e a arrendataria devem reconhecer a receita e a despesa, respectivamente, numa linha reta, ou
seja, em prestagcdes constantes, mesmo que os pagamentos nao sejam assim estipulados — ou seja,
mesmo no caso de arrendamento operacional, se o contrato prever, por exemplo, 30% do pagamento na
primeira prestagdo, mais 12% na Ultima, e os restantes 58% distribuidos 1% ao més durante os outros
58 meses de um contrato de 5 anos, contabilmente ndo se podera registrar, na arrendadora, a receita
de 30% no primeiro més, o mesmo com despesa na arrendataria etc. Sera necessario que o total seja
distribuido, como receita numa e despesa na outra, a base de 1/60 por més.

Quando o arrendamento for classificado como financeiro, o bem sera tratado como vendido pela arren-
dadora ou um terceiro diretamente a arrendataria, que o ativara e reconhecera sua divida perante a ar-
rendadora, e esta classificard o desembolso como um recebivel. O valor dessa transagéo sera o valor
presente dos fluxos de pagamento negociados, ou o valor justo do bem se este for menor. Assim, se
houver uma contratacdo de arrendamento mercantil financeiro por uma taxa que seja visivelmente abaixo
da do mercado considerando a transagao, a garantia e o risco do devedor, o valor presente das presta¢oes



65.

66.

67.

68.

produzira um valor diferente do que o valor normalmente praticado para venda a vista do bem. Nesse caso
o arrendatario ativara o bem pelo valor presente calculado, ja que esse representara melhor seu efetivo
custo de aquisicdo. E, com o decorrer do tempo, a diferenga entre esse valor e o valor total pago sera
registrado como despesa financeira, evidenciando uma taxa de juros consentanea com o mercado na data
da transagéo, e ndo uma taxa de juros irrealista colocada de forma implicita no contrato. Se o arrendador
for o préprio vendedor, reconhecera também uma receita de venda pelo valor presente, diferente do que o
praticado para venda a vista, evidenciando uma negocia¢éo por um prego especial.

Os pagamentos das prestagdes do arrendamento mercantil financeiro ndo se caracterizam uma despe-
sa e, dessa forma seréo registradas: parte como amortizagao parcial do saldo devedor da divida e parte
como pagamento de encargos financeiros. O ativo deve ser depreciado pela sua vida util, e ndo pelo
prazo do contrato.

Ao longo do tempo, o total das despesas numa forma ou na outra € o mesmo, mas sua distribuicao
temporal pela adogao da nova pratica contabil fica economicamente mais apropriada e, além disso, o
balango patrimonial da arrendatéria apresentara em seu ativo imobilizado os ativos que usa e que estao
sob seu controle (assumindo os riscos e beneficios) para produzir seus bens e servigos, bem como
apresentara sua divida decorrente dos compromissos assumidos.

No CPC 06 a figura do arrendador é genérica, néo se restringindo a de uma sociedade de arrendamento
mercantil, a um banco ou semelhante, podendo figurar como arrendador o préprio fabricante do bem ou
um terceiro qualquer.

Para a primeira aplicagao desse Pronunciamento, os ajustes precisam ser retroativos, ou seja, precisa-
se reelaborar o balanc¢o de abertura como se essa contabilizagdo houvesse sido sempre praticada, tudo
contra Lucros ou Prejuizos Acumulados.

Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencéo e Assisténcia Governamentais

69.

70.

71.

72.

73.

Esse Pronunciamento, aprovado pela CVM por sua Deliberagcdo no. 555/08, Circular SUSEP 379/08
e pela Resolugdo CFC no. 1.143/08, dispde a cerca da alteragdo da Lei das S/A introduzida pela Lei
no. 11.638/07 no que tange as subvengdes para investimento. Por meio dessas alterages de pratica
contabil, essas subvengdes ndo podem mais, inclusive durante 2008, ser reconhecidas diretamente em
conta do patriménio liquido. Precisam transitar pelo resultado do exercicio em atendimento ao regime
de competéncia (e nao simplesmente pelo seu reconhecimento no ativo).

As subvengdes, mesmo as ndo monetarias, ndo devem ser reconhecidas no resultado até que exista se-
guranga de que a entidade cumprira todas as condi¢des relacionadas a obten¢do da subvencéo e de que
serd efetivamente recebida. Assim, se a empresa recebe um terreno como subvengao de uma prefeitura,
mas se obriga a ofertar um determinado numero de empregos nos préximos cinco anos, nao podera reco-
nhecer como receita essa subvencgao até cumprir todos os seus compromissos que lhe permitirdo, de fato,
fazer jus ao imével. Contabilizara o valor justo desse imével no seu ativo e uma contrapartida no passivo
nao-circulante (ou, o que é permitido, alternativamente, em uma conta retificadora do préprio imobilizado),
até que a obrigacao seja cumprida totalmente, quando entéo transferira essa conta para o resultado como
receita. Se receber ativos ndo-monetarios depreciaveis, como edificios e maquinas, a conta credora ira
sendo reconhecida no resultado na mesma propor¢do do que forem sendo baixados esses ativos por
meio de depreciagdes/amortizagdes; esse reconhecimento no resultado pode ser em conta de receitas ou
diretamente como reducdo da contrapartida das proprias depreciagdes/amortizagdes.

Somente no caso de subvengdes recebidas ap6s o cumprimento de todas as obrigagdes neces-
sdrias a sua obtencdo o crédito ao resultado devera ser efetuado quando do efetivo ingresso da
subvencao no seu ativo.

Se, noutra hipétese, for o caso de direcionamento de parte de um tributo para uma aplicagdo num fundo,
por exemplo, o reconhecimento da subvengéo se dard quando do recolhimento financeiro, e nao quando
do registro do tributo. Ou, se a subvencao for por reducéo ou isencdo de um tributo, e estiverem ja cum-
pridos todos os compromissos necessarios a esse beneficio, o registro da subvengdo seré concomitante
com a do tributo, um contra o outro apenas para fins de melhor evidenciagdo, mas ambos no resultado.

Na situacéo de tributos com recolhimento financiado com prazo e taxas de juros diferentes das usuais
de mercado, a empresa precisara reconhecer, na contratagédo do financiamento, o valor da subvencgéo,
que nesse caso € o beneficio pela utilizacdo de uma taxa de juros em condi¢des favorecidas, como
resultado do exercicio em que ficar assegurado o cumprimento das obrigacdes relativas a obtencdo
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74.

75.

da subvencgao. O calculo do valor da subvengéo, nesse caso, levara em conta taxas que representem
efetivas condi¢gdes de mercado e risco a época em que o beneficio se concretizar. Se o beneficio se
concretiza a medida de pagamentos intermediarios, a receita é reconhecida apenas conforme essa
concretizagao, permanecendo o saldo remanescente em conta de passivo.

Essas receitas, & medida que reconhecidas no resultado, podem gerar destinagdes para a Reserva de
Lucros de Incentivos Fiscais, a partir da conta de Lucros Acumulados, a fim de que sejam preservados
os direitos ao beneficio fiscal.

A primeira aplicagao dessa nova forma de contabilizagdo é para os exercicios sociais encerrados a
partir de 31 de dezembro de 2008, sem reaplicacéo retroativa, a ndo ser que se re-elaborem as de-
monstrac¢des anteriores a luz das novas praticas contabeis, quando a retroagao alcanc¢ara o mais antigo
exercicio a ser re-elaborado (vide Pronunciamento Técnico CPC 13).

Pronunciamento Técnico CPC 08 — Custos de Transacao e Prémios na Emissao
de Titulos e Valores Mobiliarios

Nova forma de alocar e contabilizar encargos financeiros, custos de captacao
de empréstimos e financiamentos e prémios na emissao de debéntures

76.

77.

78.

79.

A Lei no. 11.638/07 e a Medida Proviséria no. 449/08 nao trouxeram, de forma explicita, quaisquer
modificacdes nos calculos e apropriagdes dos encargos e das receitas financeiras. Todavia, a Lei no.
11.638/07, ao extinguir a Reserva de Prémio na Emissdo de Debéntures, trouxe a obrigagédo de esse
prémio ser tratado como receita na demonstragéo do resultado. Como essa receita precisa ser apropria-
da por regime de competéncia e ndo de forma integral quando recebida em dinheiro, houve a necessi-
dade de normatizagao conforme as normas internacionais de contabilidade. Para isso foi necessaria a
emissdo de documento sobre encargos financeiros em geral consoante as regras do IASB, especifica-
mente do IAS 39. Ocorre que o conceito de encargos financeiros do IASB é bem mais abrangente que
o que vinha sendo utilizado no Brasil. Ele abrange todos os custos incrementais com captagéo de recur-
s0s, ndo apenas os pagos diretamente as instituicoes financeiras ou aos emprestadores de recursos.
Assim, os custos de captacado de recursos, como os pagamentos de honorarios de consultores, servigcos
de intermediarios financeiros, advogados, auditores independentes, viagens, grafica etc. que nao existi-
riam caso ndo houvesse o processo de captagao, sdo acrescidos as despesas financeiras propriamente
ditas para se ter o total dos encargos financeiros, alocados por regime de competéncia conforme a taxa
efetiva de juros (sistema exponencial, método do “custo amortizado” ou taxa interna de retorno).

Em fun¢do dessa légica o Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu o Pronunciamento Técnico
CPC 08 — Custos de Transagao e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobilidrios, aprovado pela
Deliberagdo CVM no. 556/08, Circular SUSEP 379/08 e Resolugdo CFC no. 1.142/08.

O CPC lembra que esse conceito de encargos financeiros como a soma algébrica dos custos incremen-
tais de captagao, juros, variagdo cambial, prémios e assemelhados estd em vigéncia para os exercicios
sociais que se encerram a partir de 31 de dezembro de 2008.

Dessa forma, os passivos que registram essas obriga¢des por recursos captados junto a terceiros se
iniciam pelo valor liquido efetivamente recebido.

Nova forma de contabilizar os custos de emissao de acoes

80.

81.

82.

O CPC lembra que esse assunto também nao foi citado pela Lei no. 11.638/07 e pela Medida Provi-
séria no. 449/08, mas sua forma de contabilizagdo foi mudada tendo em vista a emissdo do CPC 08
citado no item 77.

Por causa disso, nos exercicios sociais encerrados a partir de 31 de dezembro de 2008 os custos in-
crementais com emissa@o de novas ages ndo mais podem, contabilmente, ser tratados como despesas
a apropriar, dentro do ativo, o que como regra ja era incorreto, nem como despesas na demonstragao
do resultado. Sao registrados em conta retificadora (redugéo) do Capital Social ou, quando aplicavel na
Reserva de Capital que registrar o prémio recebido na emissdo das novas agdes.

Dessa forma, a mutagdo do patriménio liquido pelo incremento de novas agdes emitidas é reconhecida
pelo valor liquido efetivamente recebido.



83.

Essas novas regras se aplicam a partir do exercicio social de 2008, ndo havendo ajustes retroativos, a
nao ser que entidade voluntariamente reapresente demonstracbes de exercicios anteriores.

Pronunciamento Técnico CPC 09 — Demonstracado do Valor Adicionado

84.

85.

86.

87.

88.

Essa demonstragao (DVA) foi tornada obrigatéria para as companhias abertas pela Lei no. 11.638/07,
mas este CPC fortemente recomenda sua elaboragdo como parte das demonstragdes contabeis para
todas as sociedades que divulgam demonstracoes contabeis. Esse Pronunciamento foi aprovado pela
Deliberagdo CVM no. 557/08, Circular SUSEP 379/08 e pela Resolugdo CFC no. 1.138/08. No primeiro
ano de sua aplicagéo, demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, ndo é
obrigatéria a apresentagao dos valores relativos ao exercicio anterior, a ndo ser que a entidade ja venha
elaborando e divulgando, voluntariamente, essa demonstracéo, ou voluntariamente opte por apresentar
a demonstragdo do exercicio anterior, para fins de comparagao. O Pronunciamento apresenta modelos
dessa demonstragao para as sociedades comerciais, industriais e de servicos em geral, bem como para
instituices financeiras e de seguros.

Essa demonstragéo deve evidenciar, na primeira parte, a riqueza criada, como diferenca entre suas
receitas de vendas de bens, servicos e utilidades, diminuidas dos valores dos bens, servigos e utilidades
adquiridos de terceiros. A essa riqueza gerada adicionam as recebidas em transferéncia de terceiros,
como as derivadas de juros, equivaléncia patrimonial, royalties e semelhantes. Essa riqueza total obtida
é, na distribuicdo, mostrada a quem foi repassada: ao trabalho (salarios, honorarios etc.), ao capital
de terceiros, ao capital préprio (distribuido e retido) e ao governo. Evidencia-se assim, de forma muito
neutra, a geragao e a distribuicao do pedacgo do PIB produzido pela entidade.

Cuidados especiais devem ser tomados com os tributos recuperaveis. Na demonstragéo do resultado o
ICMS e os demais tributos recuperaveis sao excluidos do custo dos bens e servicos, mas para fins da
DVA os tributos precisam estar neles incluidos; na demonstragao do resultado esses tributos, quando
incidentes sobre a receita, aparecem como redutores da receita bruta. Para fins da DVA esse tratamen-
to na receita bruta permanece, mas os tributos recuperaveis nos custos dos bens e servigos incluidos
nas despesas devem ficar acrescidos a esses bens e servigos, de forma que, na parte relativa ao valor
adicionado transferido ao governo aparegam apenas as parcelas desses tributos realmente adicionais
nascidos das operagdes da entidade. Tratamento especial deve ser dado aos tributos no regime de
substituicdo tributaria.

As instituicdes financeiras, em especial as de atividade bancéria, tém um tratamento especial; ao invés
de as receitas financeiras serem parte do valor adicionado recebido em transferéncia, e de as despesas
financeiras serem dadas como distribuicao da riqueza, nessas instituicbes consideram-se as receitas
financeiras, diminuidas das despesas financeiras, como parte da riqueza adicionada pelas préprias
instituicoes.

E outro ponto a merecer ateng¢éo é a construgao de ativos para uso proprio, principalmente edificagbes
e outros imobilizados. Nesse caso, para fins da DVA, o valor de mercado desses ativos é tratado como
se fosse uma receita (de produgao), e os insumos adquiridos de terceiros nessa construgao ficam como
reducdo dessa receita para reconhecimento do valor adicionado gerado pela construgéo.

Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acoes

89.

90.

Essas situacdes de pagamento principalmente de servigos, mais conhecidas como stock options, sao
uma novidade no Brasil em termos contabeis. Normalmente as empresas no Brasil vinham simples-
mente contabilizando, quando os administradores e empregados adquiriam o direito de subscrever e
integralizar agbes da empresa (ou quotas) por valor negociado no inicio do contrato, feito anos atras, da
maneira mais simples possivel: aumento de capital pelo valor efetivamente recebido, mesmo que esse
valor representasse muito pouco perto do valor de mercado atual dessas ag¢des. Assim, o “custo” do
contrato s6 era sentido pelos sécios da empresa ao verem que entraram novos sécios pagando menos
do que as agdes valem, diluindo sua participac@o. Ou o exercicio da op¢ao era feito com agbes que se
encontravam em tesouraria, sem produzir efeito no resultado do exercicio.

Esse Pronunciamento Técnico foi aprovado pela Deliberagdo CVM no. 562/08, pela Circular SUSEP
379/08 e pela Resolugao CFC no. 1.149/09; para as companhias abertas e entidades reguladas pela
SUSEP, sendo requerido ja a partir das demonstragdes contabeis do exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2008. Todavia, em casos raros onde for impraticavel essa contabilizagdo, as entidades
deverdo divulgar, de maneira totalmente justificada, os motivos dessa impossibilidade.
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91.

92.

93.

94.

95.

96.

Pelo Pronunciamento Técnico CPC 10, que segue as normas internacionais de contabilidade, as empre-
sas precisam reconhecer a despesa, se houver, representada pelos beneficios dessas op¢des outorga-
das a administradores e empregados. Mas a obrigacdo ndo é de reconhecer a despesa pela diferenca
entre o valor de mercado das agbes na data da subscricéo e o valor aceito para a integralizacédo. Foi
seguida a regra de reconhecer como despesa o valor da opgao quando outorgada aos administradores
e empregados, ja que outorgada gratuitamente, sem recebimento de prémio. Assim, quando da outorga,
verifica-se qual seria o valor caso fosse possivel vender essas opgdes no mercado nessa data da ou-
torga. E esse valor representa o total a ser reconhecido como despesa durante a vigéncia do contrato,
paulatinamente, por regime de competéncia.

Quando nao é possivel obter esse valor diretamente no mercado, costuma-se utilizar de alguma férmula
gue o mercado reconhece para esse fim, como o método binomial, Black & Scholes etc. E sdo admitidas
e acompanhadas as hipéteses de efetiva probabilidade de haver a subscrigéo, ja que alguns beneficia-
rios podem nao cumprir metas, falecer, deixar o emprego etc.

Na verdade, o Pronunciamento abrange ndo sé essa situagdo mais comum, mas também a possibi-
lidade de aquisicdo de bens e outros servicos com pagamentos baseados em agdes, com liquidacdo
em instrumentos patrimoniais ou em dinheiro. Quando da aquisicao de bens e servicos com valores de
mercado conhecidos, 0s bens e servigos sdo reconhecidos pelos seus valores justos de mercado; mas
na grande maioria das vezes desses planos se tem a negociacdo de servigos de administradores e
empregados cujo valor de mercado nao é facilmente obtido. Dai a sua substituicao pelo valor justo das
opcdes outorgadas.

A contabilizagao dessas opgbes se da com o crédito em conta especial de patriménio liquido, junto
com as Reservas de Capital, como por exemplo Opg¢des Outorgadas Reconhecidas ou semelhante,
quando for pagamento baseado em agodes e liquidado com instrumentos patrimoniais, e no passivo,
se for liguidado em caixa. A contrapartida, conforme o CPC 10, serd em conta de ativo (por exemplo,
custo para formacgao de estoques) ou em conta de despesa (por exemplo, despesa operacional, no
caso de o custo dos servigos corresponderem a esse tipo de despesa, ou participacado nos lucros,
nos casos em que o direito aos instrumentos outorgados estiver relacionado ao atingimento de lucro
liquido da companhia).

Duvidas tém surgido com relagdo a eventual perda de substancia econémica da opgéo entre a data
da outorga (que pode ter ocorrido durante 2008 ou em anos anteriores) e a data do encerra-
mento do exercicio de 31 de dezembro de 2008, dado que em decorréncia da atual crise financeira
mundial, em determinados casos o valor das a¢des das empresas pode ter se deteriorado. Este
CPC esclarece que quando a previsdo do pagamento é exclusivamente em agdes da companhia, a
mensuragao do valor da opcdo se da na data da outorga, o qual ndo é alterado durante o periodo
de aquisicdo (vesting period),

Esse pronunciamento se aplica a todos os contratos com pagamento baseados em acgdes existentes ao
final do exercicio de 2008, e requer o ajuste do balango de abertura desse periodo.

Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguro

97.

Esse Pronunciamento, aprovado pela CVM por sua Deliberagcdo no. 563/08, pela SUSEP (Superinten-
déncia de Seguros Privados) pela Circular 379/08 e pela Resolugdo CFC no. 1.150/09, s6 sera obrigaté-
rio a partir de 2010. Cuida das operacgdes de seguros, concentradamente ou praticamente sé operadas,
no Brasil, pelas entidades autorizadas a funcionar pela SUSEP.

Pronunciamento Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente

98.

99.

Esse Pronunciamento, aprovado pela Deliberagdo CVM no. 564/08, pela Circular SUSEP 379/08 (a
SUSEP excepcionalizou a aplicagédo para as operagdes de seguros, resseguros e previdéncia) e pela
Resolugao CFC no. 1.151/09, estd em vigéncia também para as demonstragbes contabeis a partir do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, inclusive por forca da Lei das S/A, modificada pela Lei
no. 11.638/07.

O Ajuste a Valor Presente é obrigatério para todos os ativos e passivos ndo-circulantes recebiveis
ou exigiveis, e também para os circulantes se a diferenca entre pratica-lo ou néo for relevante para a
avaliagao da situacé@o patrimonial ou do resultado. Sao excluidos o Imposto de Renda Diferido Ativo e
Passivo e as contas que ndo tenham qualquer condicdo de fixagdo de data para sua liquidagao ou rea-



100.

101.

102.

103.

104.

105.

106.

107.

lizagao por outra forma, ou em situacao de contas correntes, certos tipos de mutuos etc. H4 um anexo
ao Pronunciamento em que algumas dessas situa¢des sdo discutidas.

Como regra os valores transacionados em condi¢des normais com institui¢cbes financeiras ja estdo
a valor presente, ndo sendo necessario qualquer ajuste, desde que as apropriagdes dos respectivos
rendimentos ou encargos financeiros venham sendo efetuadas pela taxa efetiva de juros (juros com-
postos), ou seja, que se esteja praticando o “custo amortizado” (amortizagao dos juros a apropriar
por competéncia).

J& no caso de transa¢des que, mesmo mencionando expressamente a figura de juros, utilizem taxas
visivelmente fora de mercado, os ajustes a valor presente por taxas efetivamente realistas da data da
transagao sao obrigatorios. Mas deve ser entendido que certas taxas em certas situagcdes sdo dadas
como de mercado pela presenga de apenas um tipo de instituicdo, como é o caso do BNDES no Brasil;
nesse caso, ndo ha ajustes a serem feitos porque os montantes devidos ja devem estar registrados a
valor presente, sobre o qual incidem os juros aplicaveis as respectivas transagoes.

Ha situagdes em que passivos sé@o reconhecidos a precos atuais, mas para liquidagdo a médio ou
longo prazo, como certas provisdes. Os ajustes a valor presente sdo obrigatérios nesses casos,
pelas taxas reais de desconto, ja que os precos estao em moeda de agora (pagamento futuro, mas
precos de agora). Se os valores registrados embutem inflagéo, a taxa de desconto precisa também
incluir a inflagdo estimada.

E os ajustes s&o, obviamente, mandatérios quando as transagdes ndo mencionam quaisquer encargos
financeiros, como em certas transagdes de imdveis, de participagdes societarias e outras em que s6 tém
valores fixos e datas determinadas para a liquidacéo financeira.

O Pronunciamento Técnico CPC 01 possui um apéndice que discute a fixagdo da taxa de desconto
para esse calculo, mas ela deve retratar as condigbes econémicas gerais vigentes na data original da
transagao, bem como as situagdes especificas da entidade devedora, especialmente seu risco. Fixada
essa taxa na data original da contratacdo, ela ndo mais se modifica ao longo do tempo. Ajuste a Valor
Presente nao é sinbnimo de Valor Justo; poderia sé-lo, mas apenas na data da contratacéo, ja que as
condigbes seguintes podem mudar; conseqlientemente, pode haver alteragdes nas taxas e no valor
justo, mas nao mais no valor presente de um recebivel ou exigivel.

A contrapartida de um ajuste a valor presente de um exigivel pode ser a reducédo do custo do ativo
adquirido (mesmo que parcialmente) com esse passivo, como no caso de compra de um estoque por
um prazo anormal "sem juros”, ou de um imdvel sem explicitagdo de encargos financeiros etc. Ou pode
ser contrapartida direta em resultado no caso de servigos considerados como despesas; ou ainda como
uma subvencdo para investimento etc. A contrapartida de um recebivel pode ser a reducdo de uma
receita de venda ou uma perda de forma direta.

Os ajustes a valor presente sdo normalmente contabilizados como contas retificadoras dos recebiveis
e exigiveis e vao sendo alocados ao resultado como receitas ou despesas financeiras pelo regime de
competéncia, pelo método da taxa efetiva de juros.

A primeira aplicagao desse Pronunciamento se da nos exercicios sociais de 2008, sendo obrigatéria a
retroacdo, ou seja, deverdo ser ajustados os saldos do balanco de abertura do exercicio, inclusive as
contas de itens ndo-monetarios afetadas.

Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adocao Inicial da Lei no. 11.638/07 e da Me-
dida Provisoria no. 449/08

108.

A maior parte do conteudo desse Pronunciamento j& estd comentado nos demais itens desta Orienta-
¢do, quando se fala de suas vigéncias. Restam poucos pontos a comentar ou a chamar a atengao.

Comparabilidade 2008 vs. 2007

109.

Esse Pronunciamento, aprovado pela CVM por sua Deliberagdo no. 565/08, pela SUSEP por sua Circular
379/08 e pelo CFC por meio da Resolu¢éo CFC no. 1.152/09, dispensou a reelaboragéo e apresentacao,
para fins de divulgacdo comparativa, das demonstragdes contabeis de 2007, mas incentivou as empresas
que tiverem condigdo a fazé-lo. E requerida, todavia, no minimo a divulgagdo, em nota explicativa, das
modificagdes introduzidas e dos seus efeitos no resultado e no patriménio liquido de 2008.
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Desaparecimento do grupo resultados de exercicios futuros

110.

111.

112.

Esse grupo desapareceu como grupamento de contas do balango patrimonial por forca da Medida Pro-
viséria no. 449/08, sendo que seus saldos, se efetivamente classificaveis de forma correta conforme le-
gislacdo anterior, vao para o passivo ndo-circulante, devidamente destacadas as receitas e despesas.

As entidades de atividade imobilidria ndo podem também utilizar esse grupo, como alias ja era determi-
nado pelas normas do Conselho Federal de Contabilidade.

Havia certas circunstancias em que algumas entidades registravam a esse titulo (Resultados de Exer-
cicios Futuros) a contrapartida de venda de direitos até entao nao inscritos no ativo, mas vinculados a
algum elemento do ativo. Nesse caso, em fun¢do ndo s6 do desaparecimento do grupo de Resultados
de Exercicios Futuros como também da obrigagéo do teste de recuperabilidade (impairment) conforme
o Pronunciamento Técnico CPC 01, esses valores devem ser reclassificados como ajuste do respectivo
ativo, em conta retificadora. Eo caso, por exemplo, da venda de direitos creditdrios relativos a contratos
de aluguel de imdvel por ela detido. Esses contratos de aluguel, antes da alienagao de seus fluxos futu-
ros, ndo estavam reconhecidos contabilmente no ativo, mas eram vinculados a um ativo Imobilizado ou
no Investimento. Antes da venda desses direitos, o valor econémico do Imobilizado incluia, em esséncia,
o valor econdmico desses contratos e, provavelmente, ndo havia perda por ndo recuperabilidade do
valor contébil do Imobilizado. Sé que a venda desses contratos para terceiros provoca o ingresso de
recursos financeiros que ndo sao, por si s6, necessariamente um acréscimo ao ativo total, ja que o valor
econdmico do ativo Imobilizado, sem o direito ao recebimento desses aluguéis futuros, é reduzido, pro-
vavelmente gerando perda de capacidade de recuperacdo de parte do seu valor contabil (impairment).
Portanto, ao invés de reconhecer o dinheiro recebido pela venda dos contratos de aluguel tendo como
contrapartida receita a apropriar no Passivo (pela extingdo dos Resultados de Exercicios Futuros), e
uma perda no Imobilizado, a orientagao é tratar contabilmente o valor da venda desses créditos como
redutor do Imobilizado ou do Investimento.

Desaparecimento do subgrupo ativo diferido

113.

Pelo mesmo motivo que do item anterior, desapareceu como grupamento de contas do balango patri-
monial esse subgrupo do ativo. Seu saldo precisa ser reanalisado e, quando cabivel, reclassificado.
(Vejam-se os casos especiais das despesas pré-operacionais e dos custos de software mais a frente.)
Os que ndo puderem ser reclassificados para outras contas de ativo, como gastos pré-operacionais
administrativos, de reorganizagcdo, gastos com pesquisa etc. deverédo ser baixados ja no balanco de
abertura de 2008 contra Lucros ou Prejuizos Acumulados. Alternativamente, é também admitida legal-
mente a possibilidade de esses saldos permanecerem nesse subgrupo até seu total desaparecimento,
lembrando que a Lei das S/A impedia amortizagcdo desses valores em prazo superior a dez anos.

Equivaléncia patrimonial

114.

Com as mudangas de defini¢do de coligada e de aplicagdo da equivaléncia patrimonial, os investimentos
que precisaram receber a aplicagcdo desse método, ou foram impedidos de continuar a sé-lo, devem ter
esses efeitos reconhecidos no balan¢o de abertura de 2008. E admitido que, no caso de investimentos
que passaram a ser reconhecidos pela equivaléncia patrimonial, o célculo e contabilizagdo retroativa
dos eventuais agio e desagio na origem.

Lucros acumulados

115.

116.

A obrigacédo de essa conta ndo conter saldo positivo aplica-se unicamente as sociedades por agoes, e
nao as demais, e para os balangos do exercicio social terminado a partir de 31 de dezembro de 2008.
Assim, saldos nessa conta precisam ser totalmente destinados por proposta da administragéo da com-
panhia no pressuposto de sua aprovacao pela assembléia geral ordinaria.

Essa conta continuara nos planos de contas, e seu uso continuara a ser feito para receber o resultado
do exercicio, as reversdes de determinadas reservas, os ajustes de exercicios anteriores, para distribuir
os resultados nas suas varias formas e destinar valores para reservas de lucros.

Definicao de praticas contabeis adotadas no brasil

117.

Consoante o item 6 do Pronunciamento Técnico CPC 13 — Adogao inicial da Lei no. 11.638 e da Medida
Proviséria no. 449/08, aprovado pela Deliberagdo CVM 565/08, pela Circular SUSEP 379/08 e pela
Resolugcdo CFC no. 1.152/09, “Praticas contabeis adotadas no Brasil € uma terminologia que abrange



118.

a legislacao societaria brasileira, os Pronunciamentos, Orientacdes e Interpretagdes emitidos pelo CPC
homologados pelos 6rgéos reguladores, e praticas adotadas pelas entidades em assuntos nao regula-
dos, desde que atendam ao Pronunciamento Conceitual Basico Estrutura Conceitual para a Elaboragao
e Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis, emitido por este Comité e, por conseguinte, em conso-
nancia com as normas contabeis internacionais.”

Esse conceito visa esclarecer o alcance dessa terminologia para fins das demonstragdes contabeis
e a insergcdo dos Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretagdes emitidos pelo CPC nesse contexto,
quando formalmente homologados pela CVM e outros érgaos reguladores, que sdo os 6rgaos que de-
terminam a vigéncia desses documentos aos entes regulados.

Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimen-
to, Mensuracao e Divulgacéo (fase I)

119.

Alguns pontos especiais relativos a esse Pronunciamento, aprovado pela Deliberagado CVM no. 566/08
e pela Resolugédo CFC no. 1.153/09 para os quais se chama a atengao:

Investimentos Societarios Permanentes

120.

Diferentemente das normas internacionais emitidas pelo IASB — International Accounting Standards
Board, esse Pronunciamento n&o inclui entre os investimentos financeiros as participagdes societarias
permanentes, de forma que elas continuam sendo reconhecidas, no Brasil, até o final de 2009, pelo
custo de aquisigao ou pela equivaléncia patrimonial, conforme legislacéo e normatizagéo existentes. E
necessario, entretanto, especificamente para os investimentos que ndo sdo avaliados pela equivaléncia,
que a administragdo examine se de fato tem a intencéo de ficar com os investimentos de forma perma-
nente ou se tem intencdo de aliena-los em algum momento. Se esta Ultima opcéo for o caso, nos termos
do item 32 do CPC 13 os investimentos devem ser classificados e avaliados nos termos do CPC 14. Se
a intencgao for ficar com os investimentos de forma permanente, devera por outro lado aplicar o teste de
recuperabilidade previsto no CPC 01. De acordo com as normas internacionais, esses investimentos
sdo avaliados pela equivaléncia patrimonial ou tratados como instrumentos financeiros avaliados ao
valor justo, vedada a avaliagao ao custo.

Instrumentos de patriménio liquido e de dividas

121.

Também diferentemente das normas do IASB, a forma de reconhecimento contabil de diversos instru-
mentos financeiros ndo foram, ainda, objeto de modificacdo e ndo estao ainda em perfeito alinhamento
a essas normas internacionais, tendo sido, inclusive, excluidos formalmente do escopo (item 2) do
Pronunciamento Técnico CPC 14. Assim, consoante as praticas contabeis ora em vigor, este Comité en-
tende que, mesmo havendo, em fungdo das regras internacionais, a possibilidade de uma classificagcao
diferente daqueles instrumentos financeiros (de patriménio liquido e/ou de dividas), essa classificagéo,
enquanto ndo alterada a pratica contabil brasileira, permanece a mesma. A permissdo para adogao
excepcional antecipada, no Brasil, de procedimento alinhado as normas internacionais esta na esfera
dos 6rgaos reguladores competentes, e nao na deste Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Outros pontos

122.

123.

124.

Esse Pronunciamento Técnico CPC 14 regulamenta a Lei das S/A, quando agora s&o obrigatérias as
classificagdes de todos os instrumentos financeiros ativos e certos passivos em: empréstimos e rece-
biveis, investimentos mantidos até o vencimento, mensurados ao valor justo por meio do resultado e
disponiveis para venda. Estes dois ultimos, e mais todos os derivativos, obrigatoriamente avaliados a
seu valor justo.

E valor justo corresponde ao valor de mercado para o caso de um mercado ativo com praticantes
independentes entre si, ou ao valor de mercado de instrumento similar se com essa caracteristica na
inexisténcia do primeiro, ou, na sequéncia, ao valor presente dos fluxos de caixa futuros ou, finalmente,
ao calculado segundo algum modelo econométrico reconhecido.

As classificagdes dos instrumentos financeiros tém que ser feitas obrigatoriamente no ato de seu reco-
nhecimento inicial. Para o exercicio social primeiro em que se aplicam as classificagbes exigidas por
esse Pronunciamento, ou seja, para os encerrados a partir de dezembro de 2008, essa classificagao
precisa ser feita com base nas condi¢des existentes pelo menos na data do balango de abertura, se ndo
for possivel retroagdo a data original dos contratos.
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125.

126.

Estabelecida a classificacdo inicial dos instrumentos financeiros o principio basico é de néo alteracao
dessa classificag@o entre as quatro categorias . Excegbes a esses principios sdo restritas, precisando
ser observadas, atentamente, todas as condi¢des previstas no Pronunciamento Técnico CPC 14 para
as eventuais reclassificagoes, ja que a regra geral é a nao reclassificagéo.

No caso das operagbes de hedge, tanto de hedge de valor justo, quanto de hedge de fluxo de caixa
ou hedge de investimento no exterior, essas classificagdes também precisam ser estabelecidas no
inicio do contrato, valendo, para 2008, o mesmo que para os demais instrumentos financeiros. As
variagdes dos instrumentos de hedge devem seguir o regime de competéncia que considera os fins
a que se destinam.

Reserva de reavaliacao

127.

128.

129.

130.

131.

132.

A Lei no. 11.638/07 eliminou todas as mengdes a figura da reavaliagao espontanea de ativos. Assim,
prevalecem apenas as mengdes de que os ativos imobilizados, por exemplo, s6 podem ser registrados
com base no seu efetivo custo de aquisicdo ou produgao.

Algumas duvidas tém sido suscitadas quanto a interpretacdo de que a ndo mencéo a reavaliagdo nao
impede que ela seja feita espontaneamente. O CPC alerta para o fato de que a reavaliagio esta sim,
impedida, desde o inicio do exercicio social iniciado a partir de 01 de janeiro de 2008, em funcéo da
existéncia dos critérios permitidos de avaliagédo para os ativos ndo monetarios.

O fato de ter havido mudanca de critério de avaliagdo para certos instrumentos financeiros, que agora
passam, conforme sua classificacdo, a ser avaliados ao valor justo, nada tem a ver com a reavaliagéo.
Avaliagdo a valor justo e reavaliagao de ativos séo institutos e conceitos contabeis diferentes, baseados
inclusive em fundamentos distintos (valor justo, por exemplo, é valor de mercado de venda, ou valor
esperado de fluxo de caixa futuro, enquanto a reavaliagédo se faz com base no valor de reposi¢éo).

Outra diferenciagao: avaliagdo a valor justo somente se aplica a ativos destinados a venda, enquanto a
reavaliacdo somente se aplica a ativos destinados a serem utilizados futuramente pela empresa.

O Pronunciamento Técnico CPC 04 — Ativo Intangivel menciona a figura da reavaliagéo, mas cita ex-
pressamente “se permitida legalmente”; essa permissdo nédo existe hoje. O Pronunciamento Técnico
CPC 27 sobre Ativo Imobilizado podera mencionar o mesmo, mas a adogéo da reavaliagao no Brasil s6
podera ser feita se houver mudanga na Lei vigente.

Assim, a partir de 2008 esté@o vedadas para todas as sociedades brasileiras novas reavaliagdes espon-
taneas de ativos.

Despesas pré-operacionais e aquisicao de softwares

133.

134.

135.

Foi eliminado, pela Medida Proviséria no. 449/08, o subgrupo Ativo Diferido; conquanto possa ainda ser
admitida a existéncia de saldos nao amortizados nesse subgrupo até sua completa amortizagao pelo
prazo maximo que a Lei das S/A admitia (10 anos), novos valores ndo mais podem a ele ser adiciona-
dos. Além dessa amortizagéao, torna-se necessario que os saldos existentes sejam também submetidos
a revisdes periddicas a fim de verificar a sua recuperabilidade, nos termos do CPC 01.

Os valores que eram anteriormente admitidos como despesas pré-operacionais precisam agora ser
reanalisados: se vinculados ao processo de prepara¢ao de maquinas e equipamentos para estarem em
condigdes de funcionamento, por exemplo, esses gastos sdo agregados ao custo do préprio imobiliza-
do, que deve incorporar todos os custos vinculados a sua aquisicdo ou construcdo e todos os demais
necessarios a coloca-los em condigdes de funcionamento (transporte, seguro, tributos ndo recupera-
veis, montagem, testes etc.). Os gastos relativos a atividades de administracéo e vendas, mesmo que
vinculados a treinamento, aprendizado etc. sdo considerados diretamente como despesas do exercicio.
Os relativos as atividades até que a planta atinja niveis normais de operagéo também sdo considerados
como despesa do exercicio.

Os gastos com aquisigdo ou producdo de softwares sdo ativados como ativo intangivel quando se
tratam de programas que tém vida prépria, podem ser transferidos de equipamentos ou até para outras
empresas etc. Os que sdo ou vieram incorporados a maquinas, equipamentos, veiculos, edificios e
estdo umbilicalmente a eles vinculados, deixando de ter vida propria e ndo podendo ser transferidos ou
vendidos individualmente, tém seus custos adicionados aos ativos a que se vinculam.



Eliminacao de receitas e despesas nao operacionais

136. A Medida Provisdria no. 449/08 acatou mais essa regra existente nas normas internacionais: a nao
segregacao dos resultados em operacionais e nao operacionais. Assim, no &mbito do processo de con-
vergéncia com as normas internacionais (leitura sistematica das normas e orientagdes), as entidades
deverao apresentar as “outras receitas/despesas” no grupo operacional e ndo apos a linha do “resultado
operacional”.

137. A classificagdo nessas normas é a divisdo dos resultados em resultados das atividades continuadas e
resultado das atividades ndo continuadas. Isso facilita, enormemente, a capacidade de o usuario pros-
pectar com relagdo ao futuro da entidade. Este Comité emitirda em 2009, para validade em 2010, seu
Pronunciamento a respeito da matéria, mas por enquanto apenas salienta a nao existéncia, ja a partir
de 2008, dessa figura das receitas e despesas nao operacionais.

Vida util econémica dos bens do imobilizado

138. A Leino. 11.638/07 trouxe a adicdo, a Lei das S/A, da mencéo de que as deprecia¢des e amortizagdes
precisam ser efetuadas com base na vida util econémica dos bens. Sabidamente, ndo necessariamente
essa era a pratica no Brasil. Por isso, a modificagdo nesses procedimentos é obrigatdria.

139. O CPC emitira seu Pronunciamento Técnico CPC 17 — Imobilizado em 2009, e recomendara aos regu-
ladores a sua aplicagdo em 2010. Com isso, ainda podem ser utilizadas no exercicio social de 2008 as
taxas que a empresa vinha normalmente utilizando, permitida, naturalmente, as mudancas por revisao
de estimativas ou correcdo de erros. Mas, quando da adoc¢do das novas regras em 2010, os efeitos do
exercicio social de 2009 deverdo ser calculados para fins comparativos. Assim, sugerem-se controles
para a implantacdo em breve desses novos procedimentos.

Ajustes de exercicios anteriores

140. Caso a companhia tenha optado por seguir o item 10(a) do CPC 13, de forma a registrar os ajustes de
mudangas de praticas contabeis para o balango de abertura de 31.12.2007, e registrar o produto desses
ajustes como ajustes de exercicios anteriores, o acionista controlador devera efetuar o mesmo proce-
dimento (desde que tenha feito a mesma opgéo pelo item 10(a)), e registrar o montante a ele aplicavel,
obtido pelo método de equivaléncia patrimonial, como ajuste de exercicios anteriores, diretamente na
conta de lucros ou prejuizos acumulados

Regras de divulgacao

141. O CPC salienta que regras especificas de divulgagao, principalmente em notas explicativas, existem para
praticamente todos seus Pronunciamentos Técnicos, e precisam ser verificadas em cada um deles.

Orientacéo Técnica OCPC 01 — Entidades de Incorporacao Imobiliaria

142. O CPC lembra a emissao dessa Orientagao especialmente dirigida a esses tipos de entidades, aprovada
pela Deliberagdo CVM no. 561/08 e Resolugdo CFC no. 1.154/09, também de vigéncia obrigatdria para
a partir de 2008.

Nova Classificacao do Balanco

143. O CPC lembra que a classificagao do balanco foi alterada a partir de 2008, sendo a seguinte, conforme
a Lei no. 6.404/76 (das Sociedades por Ag¢des), apds as alteragdes introduzidas pela Lei no. 11.638/07
e pela Medida Proviséria no. 449/08, e ap6s os Pronunciamentos emitidos por este CPC até 31 de de-
zembro de 2008, com itemizagdo maior no Patriménio Liquido:

ATIVO PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO
Ativo Circulante Passivo Circulante
Ativo Nao-Circulante Passivo Nao-Circulante
Realizavel a Longo Prazo Patriménio Liquido
Investimento Capital Social
Imobilizado (-) Gastos com Emisséo de A¢des
Intangivel Reservas de Capital
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Opcoes Outorgadas Reconhecidas

Reservas de Lucros

(-) Acdes em Tesouraria

Ajustes de Avaliagdo Patrimonial

Ajustes Acumulados de Conversédo

Prejuizos Acumulados

Obs: Agdes em Tesouraria é conta retificadora da(s) Reserva(s) utilizada(s) para tal fim.



TERMO DE APROVACAO
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 02

Esclarecimentos sobre as Demonstragoes Contabeis de 2008

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovagdo
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CFC n° 1.055/05 e alteragcbes
posteriores, da ORIENTACAO OCPC 02 — ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEMONSTRAGCOES
CONTABEIS DE 2008.

A aprovacdo da ORIENTAGAO OCPC 02 — ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS DE 2008 pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis esta registrada em Ata de Reunido
Extraordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 30 de janeiro de 2009.

O Comité recomenda que a ORIENTAGAO OCPC 02 - ESCLARECIMENTOS SOBRE AS DEMONS-
TRAGCOES CONTABEIS DE 2008 seja referendada pelas entidades reguladoras brasileiras visando a
sua adocao.

Brasilia, 30 de janeiro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
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Introducéo

IN1.

IN2.

IN3.

IN4.

IN5.

IN6

IN7.

IN8.

IN9.

Considerando-se a complexidade inerente aos instrumentos financeiros e ao processo de seu reconhe-
cimento, mensuracgao e divulgacdo nas demonstragdes contébeis de acordo com as normas internacio-
nais de contabilidade, o CPC entendeu que o processo para migragdo das normas contabeis brasileiras
aplicaveis aos instrumentos financeiros deveria ser realizado em duas etapas.

A primeira etapa constituiu-se na emissao do Pronunciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financei-
ros: Reconhecimento, Mensuracéo e Evidenciagao (Fase 1) em 2008, que teve como objetivo estabelecer
0s principais conceitos relativos ao reconhecimento e mensuragédo dos ativos e passivos financeiros.

Para isso foram apresentados, com algumas simplificagdes, os principais topicos que depois viriam
a ser abordados pelo Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimen-
to e Mensuragdo e certos topicos do Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros:
Apresentagao, mas com algumas simplificagcdes. No que diz respeito ao detalhamento das normas re-
lacionadas a contabilidade de operagbes de hedge, aquele Pronunciamento buscou ser mais conciso
que o Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.
Naquele Pronunciamento Técnico CPC 14 nao foram abordados alguns itens presentes posteriormente
no Pronunciamento Técnico CPC 38 e no Pronunciamento Técnico CPC 39 como: desreconhecimento
(baixa, na maioria das vezes) de ativos e passivos financeiros, derivativos embutidos, perda no valor
recuperavel (impairment) de ativos financeiros, apresentacdo de instrumentos financeiros com caracte-
risticas hibridas e outros.

O Pronunciamento Técnico CPC 14 também visou esclarecer o tratamento contabil preconizado pela
Lei no 11.638/07 e Medida Proviséria no 449/08 (convertida na Lei no 11.941/09) para instrumentos
financeiros, considerando o seu objetivo de convergéncia as normas internacionais.

A segunda etapa esta consistindo na convergéncia completa as normas internacionais de contabilidade
aplicaveis aos instrumentos financeiros, incluindo os tratamentos detalhados dos itens que ndo foram
considerados no Pronunciamento Técnico CPC 14, mas que estao presentes nas normas internacionais
de contabilidade aplicaveis a instrumentos financeiros.

Dessa forma estdo sendo emitidos os Pronunciamentos Técnicos CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragao, Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Apre-
sentacéo e Pronunciamento Técnico CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo em substituicao
ao Pronunciamento Técnico CPC 14.

Com a emissao dos Pronunciamentos citados no item IN 6, estd sendo revogado o Pronunciamento
Técnico CPC 14. Todavia, considerando a complexidade dos documentos citados no item anterior, e
considerando que para a grande maioria das empresas brasileiras o conteudo total daqueles Pronuncia-
mentos poucas vezes sera utilizado, deliberou o CPC emitir a presente Orientagao, cujo teor se inicia a
partir do Pronunciamento Técnico CPC 14, adicionando alguns tépicos anteriormente n&o tratados nele
mas que estdo nesses 3 (trés) outros Pronunciamentos sobre Instrumentos Financeiros (CPCs 38, 39 e
40) e que atingem um grande numero de entidades. Esta Orientagéo visa ser um guia mais simplificado,
contando inclusive com exemplos, para a aplicagdo das normas internacionais completas (Pronuncia-
mentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40).

Para operagbes com instrumentos financeiros sofisticados, hibridos, embutidos e operagées sofistica-
das de hedge e semelhantes, todavia, sera necessario o acesso aqueles trés outros Pronunciamentos.

A emisséo desta Orientagdo esta sendo procedida, com os acréscimos dos tratamentos contabeis re-
lativos ao desreconhecimento (baixa) de ativos e passivos financeiros e a perda no valor recuperavel
(impairment) de ativos financeiros (o que inclui a proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa) e classi-
ficagéo dos instrumentos financeiros, mas apenas como forma de simplificagao e orientagéo. No caso de
quaisquer operagdes mais sofisticadas e no caso de quaisquer duvidas ou divergéncias (que se espera
nao existam), prevalece o conteido dos Pronunciamentos Técnicos 38, 39, 40 e eventuais outros a
serem futuramente emitidos.

Objetivo

1

O objetivo desta Orientagéo é resumir os principios para o reconhecimento, mensuragéo, desreconhe-
cimento de ativos e passivos financeiros e de alguns contratos de compra e venda de itens n&o finan-
ceiros, apresentacdo e divulgagédo de instrumentos financeiros incluindo derivativos, reconhecimento



de perda no valor recuperavel de ativos financeiros (o0 que inclui a provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa com o tratamento trazido por esta Orientagao).

Alcance

2.

Esta Orientacdo deve ser aplicada pelas entidades a todos os tipos de instrumentos financeiros, exceto:

(a) participagdes em controladas, coligadas e sociedades de controle conjunto (joint ventures), salvo
se houver disposicéo especifica contraria a respeito;

(b)  direitos e obrigages decorrentes de contratos de arrendamento mercantil (leasing);
(c) direitos e obrigagdes dos empregadores decorrentes de planos de beneficios a empregados;
(d) instrumentos financeiros emitidos pela entidade que satisfagam & defini¢ao de titulo patrimonial (inclu-

sive opgoes e bdnus de subscricdo). Contudo, o detentor de tais titulos patrimoniais deve aplicar esta
Orientagao a esses instrumentos, a menos que eles atendam a excegdo indicada na alinea (a);

(e) direitos e obrigagdes decorrentes de: (i) contratos de seguro excetuando-se os referentes a con-
tratos de garantia financeira segundo a definicdo desta Orientagao ou (ii) contrato que contenha
clausulas de participacéo discricionaria. Para os contratos nos quais a entidade tenha definido
anteriormente como contratos de seguro e os contabilizados dessa forma, a entidade possui a
opcao de trata-los como instrumentos financeiros ou contratos de seguro. Uma vez feita a opgéao
ela é irrevogavel.

(f) contratos para possiveis contingéncias em combinagdo de negécios. Essa excecdo aplica-se
somente ao adquirente;

(g) contratos entre um adquirente e um vendedor numa combinagédo de negdcios para comprar ou
vender uma entidade investida em data futura;

(h)  instrumentos financeiros, contratos e obrigacdes decorrentes de pagamento baseado em agdes;

(i) compromissos de empréstimos que nao estejam dentro do alcance desta Orientacdo como des-
crito no item 3;

0] direitos de pagamentos realizados para reembolsar uma entidade em relagédo a desembolsos ne-
cessarios para liquidar um passivo que tenha sido originalmente reconhecido como uma provisao.

Esta Orientacdo deve ser aplicada aqueles contratos de compra ou venda de itens nao financeiros que
podem ser liquidados pelo seu valor liquido em caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca
de instrumentos financeiros, como se os contratos fossem instrumentos financeiros, com excegéo dos
contratos celebrados e mantidos com o propdsito de recebimento ou entrega de item nao financeiro
que atende as expectativas de compra, venda ou uso pela entidade. Esta Orientagdo também deve ser
aplicada a compromissos de empréstimos (loan commitments) que (i) sejam designados como passivos
financeiros e mensurados pelo valor justo, (ii) que sejam liquidados pela diferengca em caixa ou pela
emissao de instrumento financeiro — esses compromissos séo derivativos e (iii) compromissos de forne-
cer um empréstimo a taxas inferiores as de mercado.

Existem vérias situagdes que indicam que um contrato de compra e venda de item néo financeiro pode
ser liquidado pelo valor liquido, em caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos
financeiros, dentre as quais:

(a) quando os termos do contrato permitem que ambas as partes o liquidem pelo valor liquido em
caixa ou outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros;

(b) quando a entidade tem como pratica liquidar contratos similares pelo valor liquido, em caixa ou
outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros (com a contraparte ou
mediante a celebracdo de contratos de compensacgao ou pela venda do contrato antes do seu
vencimento ou expiragao), apesar de a possibilidade de liquidar pelo valor liquido em caixa ou
outro instrumento financeiro ou pela troca de instrumentos financeiros ndo estar explicita nos
termos do contrato;

(c) quando, para contratos similares, a entidade tem como pratica receber e vender, em um periodo
curto de tempo, o item objeto de operacdo com a finalidade de obter lucro com flutuagdes de
preco ou com a intermediagéo; e

(d) quando o item nao financeiro objeto do contrato é rapidamente conversivel em caixa.

Os contratos que se referem as alineas (b) ou (c) nao sao celebrados com o propésito de rece-
bimento ou entrega de item nao financeiro que atende as expectativas de compra, venda ou uso
pela entidade e, portanto, estdo sob o alcance desta Orientagdo. Outros contratos de compra
e venda de itens nao financeiros que podem ser liquidados pelo valor liquido ou pela troca de
instrumentos financeiros devem ser avaliados para determinar se foram celebrados e continuam
mantidos com o propdsito de recebimento ou entrega de item nao financeiro que atende as ex-
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pectativas de compra, venda ou uso pela entidade e, por conseguinte, se estdo dentro do alcance
desta Orientagao.

5. A opgao langada de compra ou venda de item n&o financeiro que pode ser liquidada pelo seu valor liqui-
do, em caixa ou outro instrumento financeiro, ou pela troca de instrumentos financeiros, de acordo com
o item 4(a) ou (d) encontra-se sob o alcance desta Orientagdo. Tal contrato nao pode ser celebrado com
o propdsito de recebimento ou entrega de item nao financeiro que atende as expectativas de compra,
venda ou uso pela entidade.

Definicoes

6. Os termos a seguir sdo usados nesta Orientagdo com os seguintes significados:

Instrumento financeiro é qualquer contrato que origine um ativo financeiro para uma entidade e um
passivo financeiro ou titulo patrimonial para outra entidade.
Ativo financeiro é qualquer ativo que seja:
(a) caixa;
(b) titulo patrimonial de outra entidade;
(c) direito contratual:
(i) de receber caixa ou outro ativo financeiro de outra entidade; ou
(i)  de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condi¢des potencialmente
favoraveis para a entidade;
(d)  contrato que sera ou podera vir a ser liquidado em titulos patrimoniais da prépria entidade e que seja:
(i) um instrumento financeiro nao derivativo no qual a entidade é ou pode ser obrigada a rece-
ber um numero varidvel dos seus proprios titulos patrimoniais; ou
(i) um instrumento financeiro derivativo que sera ou podera ser liquidado por outro meio que
ndo a troca de montante fixo em caixa ou outro ativo financeiro, por numero fixo de seus
préprios titulos patrimoniais. Para esse propdsito os titulos patrimoniais da prépria entidade
néo incluem instrumentos que sdo contratos para recebimento ou entrega futura de titulos
patrimoniais da prdpria entidade.
Passivo financeiro é qualquer passivo que seja:
(a) obrigagao contratual:
(i) de entregar caixa ou outro ativo financeiro para outra entidade; ou
(i)  de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade sob condi¢des potencialmente
desfavoraveis para a entidade; ou
(b)  contrato que sera ou podera ser liquidado com titulos patrimoniais da prépria entidade e que seja:
(i) um nao derivativo no qual a entidade é ou pode ser obrigada a entregar um numero variavel
de seus proprios titulos patrimoniais; ou
(ii)  um derivativo que sera ou podera ser liquidado por outro meio que néo a troca de montante
fixo de caixa ou outro ativo financeiro por numero fixo de titulos patrimoniais da prépria
entidade. Para esse proposito os titulos patrimoniais da prépria entidade ndo incluem ins-
trumentos que séo contratos para recebimento ou entrega futura de titulos patrimoniais da
prépria entidade.
Titulo patrimonial é qualquer contrato que estabeleca um interesse residual nos ativos de uma entidade
apos a dedugéo de todos 0s seus passivos.
Contrato de garantia financeira é um contrato que requer que o emissor faga pagamentos pré-espe-
cificados ao detentor para reembolsa-lo de uma perda ocasionada pela inadimpléncia de um devedor
especifico de acordo com os termos do instrumento de divida.
7. Os termos a seguir sdo usados nesta Orientagdo com os seguintes significados:



Definicao de derivativo

Derivativo € um instrumento financeiro ou outro contrato dentro do alcance desta Orientagdo que possui
todas as trés caracteristicas seguintes:

(a) seuvalor se altera em resposta a mudangas na taxa de juros especifica, no preco de instrumento
financeiro, preco de commodity, taxa de cambio, indice de pregos ou de taxas, avaliagao (rating)
de crédito ou indice de crédito, ou outra variavel, as vezes denominada “ativo subjacente”, desde
que, no caso de variavel ndo financeira, a varidvel nao seja especifica a uma parte do contrato;

(b)  n&o é necessario qualquer desembolso inicial ou 0 desembolso inicial € menor do que seria exi-
gido para outros tipos de contratos onde seria esperada uma resposta semelhante as mudancgas
nos fatores de mercado; e

(c) deve ser liquidado em data futura.

Definic6es das quatro categorias de instrumentos financeiros
Um instrumento financeiro pode ser classificado em quatro categorias: (i) ativo ou passivo financeiro
mensurado ao valor justo por meio do resultado, (ii) mantido até o vencimento, (iii) empréstimos e rece-

biveis e (iv) disponivel para venda.

Ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado é um ativo ou um
passivo financeiro que satisfaz as seguintes condigoes:

(a) éclassificado como mantido para negociagéo. Um ativo ou passivo financeiro é classificado como
mantido para negociagao se é:

(i) adquirido ou originado principalmente com a finalidade de venda ou de recompra no curto
prazo; ou

(i)  parte de carteira de instrumentos financeiros identificados que sao gerenciados em conjunto
e para 0s quais existe evidéncia de padrao recente de realizagdo de lucros a curto prazo; ou

(iii)  derivativo (exceto no caso de derivativo que é um contrato de garantia financeira ou instru-
mento de hedge designado pela entidade e efetivo tratado nos itens 67 a 78);

(b)  é designado pela entidade, no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor justo por meio do
resultado. A entidade pode utilizar essa designacéo para ativos que contém derivativos embutidos ou
quando a utilizagéo resultar na divulgagao de informacgéo contabil mais relevante, em fungéo de:

(i) eliminar ou reduzir significativamente inconsisténcias de mensuragéao ou reconhecimento
que ocorreriam em virtude da avaliagdo de ativos e passivos ou do reconhecimento de seus
ganhos e perdas em bases diferentes; ou

(i) o valor justo, para um grupo de ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos, ser
utilizado como base para gerenciamento e avaliacdo de performance - conforme estratégia
de investimento ou gerenciamento de risco de mercado documentada - e como base para
envio de informagdes para a alta administragéo.

Os investimentos em titulos patrimoniais que néo possuem cotac¢éo de preco em mercado ativo, e cujo
valor justo ndo pode ser confiavelmente mensurado, ndo devem ser registrados pelo valor justo por meio
do resultado.

Investimentos mantidos até o vencimento sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos
ou determinaveis com vencimentos definidos e para os quais a entidade tem intengéo positiva e capaci-
dade de manter até o vencimento, exceto:

(@) os que a entidade classifica, no reconhecimento inicial, como mensurado ao valor justo por meio do
resultado;

(b)  os que a entidade classifica como disponiveis para venda; e

(c)  osque atendem a definicdo de empréstimos e recebiveis.

A entidade ndo deve classificar qualquer ativo financeiro como mantido até o vencimento se ela tiver,
durante o exercicio social corrente ou durante os dois exercicios sociais precedentes, vendido ou reclas-
sificado quantia material de investimentos mantidos até o vencimento antes do vencimento (imaterial
em relagao ao montante total dos investimentos mantidos até o vencimento), desconsiderando-se as
vendas ou reclassificagdes que se enquadrem em um dos seguintes casos:

175



176

(a)  estdo tdo préximos do vencimento ou da data de recompra do ativo financeiro que as mudangas na
taxa de juros de mercado néao teriam efeito significativo no valor justo do ativo financeiro;

(b)  ocorreram depois de a entidade ter recebido praticamente todo ou quase todo o montante de princi-
pal do ativo financeiro por meio de pagamentos programados ou de pagamentos antecipados (pré-
pagamentos); ou

(c) sao atribuiveis a evento isolado que esta fora do controle da entidade, o qual ndo é recorrente e ndo
poderia ter sido razoavelmente previsto pela entidade.

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determina-
veis que nao sao cotados em mercado ativo, exceto:

(@) aqueles que a entidade tem a intenc&o de vender imediatamente ou no curto prazo, os quais devem
ser classificados como mantidos para negociacdo, e os que a entidade no reconhecimento inicial,
classifica como mensurado ao valor justo por meio do resultado;

(b)  aqueles que a entidade, no reconhecimento inicial, classifica como disponiveis para venda; ou

(¢)  aqueles cujo detentor pode ndo recuperar substancialmente o seu investimento inicial, por outra razéo
que ndo a deterioracdo do crédito, os quais seréo classificados como disponiveis para venda.

Uma participagdo adquirida num conjunto de ativos que nédo sdo empréstimos e recebiveis (por exem-
plo, investimento em fundo mutuo ou em fundo semelhante) ndo pode ser classificada nesse grupo.

Ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles ativos financeiros nao derivativos que sdo desig-
nados como disponiveis para venda ou que nado séo classificados como (a) empréstimos e recebiveis, (b)
investimentos mantidos até o vencimento ou (c) ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Existem ainda os passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo que sao aqueles para os quais a
entidade decidiu ndo mensurar seu valor justo e sim utilizar o método do custo amortizado. A opgao da en-
tidade de classificar um passivo pelo valor justo somente pode ser realizada quando atender as definicdes
estabelecidas para a primeira das quatro categorias de instrumentos financeiros elencadas neste item
- ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado - e, consequente-
mente, proporcione informagdo contabil mais relevante a respeito da posicdo patrimonial e financeira da
entidade. Uma vez adotada a opgéo de mensurar os passivos pelo valor justo a entidade deve adota-la de
forma consistente ndo podendo retornar ao método do custo amortizado.

DefinicGes relativas a reconhecimento e mensuracao

Custo amortizado de ativoou de passivo financeiro é o montante pelo qual o ativo ou o passivo financeiro
é mensurado em seu reconhecimento inicial, menos as amortiza¢cdes de principal, mais ou menos juros
acumulados calculados com base no método da taxa efetiva de juros menos qualquer redugao (direta ou
por meio de conta de provisao) por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de recebimento.

Método da taxa efetiva de juros é o método utilizado para calcular o custo amortizado de ativo ou de
passivo financeiro (ou grupo de ativos ou de passivos financeiros) e de alocar a receita ou a despesa
de juros no periodo pertinente. A taxa efetiva de juros (taxa interna de retorno - implicita) é a taxa de
desconto que aplicada sobre os pagamentos ou recebimentos futuros estimados ao longo da expecta-
tiva de vigéncia do instrumento financeiro ou, quando apropriado, por um periodo mais curto, resulta
no valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. Ao calcular a taxa efetiva de juros, a entidade
deve estimar os fluxos de caixa considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro
(por exemplo, liquidagdo antecipada, opgcdes de compra e derivativos semelhantes), mas ndo deve
considerar perdas de crédito futuras. O célculo deve incluir todas as comissées pagas ou recebidas
entre as partes do contrato, os custos de transagdo e todos os outros prémios ou descontos. Ha a
premissa de que os fluxos de caixa e a vida esperada de um grupo de instrumentos financeiros seme-
Ihantes podem ser confiavelmente estimados. Contudo, naqueles raros casos em que nao é possivel
estimar confiavelmente os fluxos de caixa ou a vida esperada de um instrumento financeiro (ou grupo
de instrumentos financeiros), a entidade deve utilizar os fluxos de caixa do contrato ao longo de todo
o prazo do contrato do instrumento financeiro (ou grupo de instrumentos financeiros).

Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes
independentes com conhecimento do negdcio e interesse em realiza-lo, em uma transagdo em que
nao ha favorecidos.

Compra ou venda padréo (regular way) é uma compra ou venda de ativo financeiro por meio de con-
trato cujos termos exigem a entrega do ativo dentro do prazo estabelecido geralmente por regulagédo



ou convengao do mercado em questéao.

Custo de transacao é o custo incremental diretamente atribuivel a aquisicdo, emissdo ou venda de
ativo ou passivo financeiro. Custo incremental é aquele que néo teria sido incorrido pela entidade caso
essa nao tivesse adquirido, emitido ou vendido o instrumento financeiro.

Reconhecimento

Reconhecimento inicial

8.

A entidade deve reconhecer um ativo ou passivo financeiro em seu balango patrimonial quando, e
somente quando, a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Nesse pro-
cesso de reconhecimento inicial deve predominar a esséncia econdémica sobre a forma juridica das
transagbes. Assim, a classificagdo do instrumento financeiro como ativo, passivo ou titulo patrimonial
deve respeitar a esséncia econdmica e ndo a forma juridica do respectivo instrumento. Esséncia
econdmica e forma juridica normalmente coincidem mas existem situagdes nas quais isso pode nao
ser verdade. Os aspectos abaixo listados devem ser levados em consideragdo nesse processo de
escolha (maiores detalhes sédo apresentados no Pronunciamento Técnico CPC 39):

(@) instrumentos patrimoniais ndo incluem obrigagao de entregar caixa ou outro ativo financeiro a uma
entidade bem como de trocar ativos ou passivos financeiros com outra entidade em condicdes desfa-
voraveis;

(b)  instrumentos patrimoniais que ensejam a entrega de acdes da prépria emitente ndo sao instrumentos
derivativos e néo incluem clasulas que obrigam a entrega de um ndmero variavel de agdes da propria
empresa. No caso de instrumentos financeiros derivativos eles devem ensejar a entrega de um mon-
tante fixo de caixa ou outro instrumento financeiro em troca de um numero fixo de agbes da prépria
empresa.

A entidade deve, sempre que se tornar parte de um instrumento financeiro, avaliar se existe ou nao
um derivativo embutido no contrato. Exemplos tipicos de derivativos embutidos sdo as clausulas de
conversibilidade (opgcdes de compra) em debéntures. Se existir o derivativo embutido, a entidade
deve contabiliza-lo de forma independente (segrega-lo) do instrumento que o abriga se as condi¢bes
abaixo forem atendidas, concomitantemente — maiores detalhes podem ser vistos no Pronunciamento
Técnico CPC 38:

(@) o derivativo estiver baseado em uma varidvel que ndo esta initimamente relacionada com o contrato
que o abriga;

(b)  oinstrumento ndo estiver sendo mensurado ao valor justo por meio do resultado; e

(c) o derivativo atenderia a definicdo de instrumento financeiro derivativo apresentada no item 7 desta
Orientagao se estivesse sendo negociado de forma separada do instrumento que o abriga.

Este tratamento é valido nas situa¢des nas quais a entidade emitir um instrumento financeiro com ca-
racteristicas de divida e patrimonial. Nessa situacdo a entidade deve segregar os dois componentes
do instrumento como se estivesse emitindo dois instrumentos independentes.

Compra ou venda padrao (regular way) de ativo financeiro

9.

10.

11.

Uma compra ou venda padrédo (regular way) de ativos financeiros deve ser reconhecida e baixada,
conforme aplicavel, usando a contabilizacdo pela data da negociacdo ou pela data da liquidagao. O
método usado deve ser aplicado consistentemente para todas as compras e vendas de ativos finan-
ceiros que pertencam a mesma categoria de ativos financeiros.

Um contrato que exige ou permite a liquidagao pelo valor liquido da alteracdo no seu valor ndo é um
contrato padréo regular way. Em vez disso, tal contrato deve ser contabilizado como derivativo no
periodo entre a data de negociacéo e a data de liquidacao.

Data de negociacdo é a data em que a entidade se compromete a comprar ou vender um ativo. A
contabilizagao pela data de negociacdo refere-se (a) ao reconhecimento, pelo comprador, de ativo
adquirido e do passivo correspondente na data de negociagéao, e (b) a baixa de ativo que seja vendido,
ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda decorrente da venda e ao reconhecimento de recebi-
vel pelo vendedor na data de negociacdo. Geralmente, os juros s6 devem comegar a ser reconhecidos
sobre o ativo e o passivo correspondente apds a data de liquidagéo, quando ha a transferéncia de
propriedade do titulo.
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12.

Data de liquidacao é a data em que um ativo é entregue a ou pela entidade. A contabilizagdo pela data
de liquidagao refere-se (a) ao reconhecimento de um ativo no dia em que é recebido pela entidade,
e (b) a baixa de um ativo e ao reconhecimento de qualquer ganho ou perda decorrente da venda no
dia em que é entregue pela entidade. Quando é aplicada a contabilizagcdo pela data de liquidagao, a
entidade deve contabilizar qualquer alteragao no valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo
entre a data de negociagéao e a data de liquidagao da mesma forma que contabiliza o ativo adquirido.
Em outras palavras, a alteragé@o no valor justo ndo deve ser reconhecida para ativos mensurados pelo
custo ou pelo custo amortizado; deve ser reconhecida no resultado para ativos classificados como
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e deve ser reconhecida em conta especifica do
patriménio liquido para ativos classificados como disponiveis para venda.

Desreconhecimento (baixa)

13.

14,

15.

16.

A entidade deve desreconhecer (baixar) um ativo financeiro quando, e apenas quando:

(a) osdireitos contratuais aos fluxos de caixa de ativo financeiro expiram; ou
(b) elatransfere o ativo financeiro conforme definido no item 14, e a transferéncia se qualifica para
nao-reconhecimento de acordo com o item 15.

(Ver item 27 para vendas regulares de ativos financeiros).
A entidade transfere um ativo financeiro se, e apenas se:

(a) transferir os direitos contratuais de receber os fluxos de caixa do ativo financeiro; ou
(b) retiver os direitos contratuais de receber fluxos de caixa do ativo financeiro, mas assumir uma
obrigagdo contratual de pagar os fluxos de caixa a um ou mais destinatarios.

Quando a entidade transfere um ativo financeiro (ver item 13), deve avaliar até que ponto ela retém os
riscos e as recompensas da propriedade desse ativo financeiro. Nesse caso:

(a) se a entidade transferir substancialmente os riscos e recompensas da propriedade do ativo
financeiro, a entidade deve desreconhecer (baixar) o ativo financeiro e reconhecer separa-
damente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigagdes criados ou retidos com a
transferéncia;

(b) se a entidade retiver substancialmente os riscos e recompensas da propriedade do ativo finan-
ceiro, a entidade deve continuar a reconhecer o ativo financeiro;

(c) se aentidade nao transferir nem retiver substancialmente os riscos e recompensas da proprie-
dade do ativo financeiro, a entidade deve determinar se reteve o controle do ativo financeiro.
Nesse caso:

(i) se a entidade ndo retiver o controle, ela deve desreconhecer (baixar) o ativo financeiro
e reconhecer separadamente como ativos ou passivos quaisquer direitos e obrigacbes
criados ou retidos com a transferéncia;

(i)  se a entidade retiver o controle, deve continuar a reconhecer o ativo financeiro até o
ponto do seu envolvimento continuado no ativo financeiro (ver item 21).

Se a entidade retém ou n&do o controle (ver item 15(c)) do ativo transferido, depende da capacidade
de vender o ativo demonstrada por aquele que recebe a transferéncia. Se aquele que recebe a trans-
feréncia tiver capacidade pratica para vender o ativo na sua totalidade a um terceiro nao relacionado
e for capaz de exercer essa capacidade unilateralmente e sem necessitar impor restricbes adicionais
sobre a transferéncia, a entidade nao tera retido o controle. Em todos os outros casos, a entidade tera
retido o controle.

Transferéncia que se qualifica para desreconhecimento (ver item 15(a) e (c)(i))

17.

Se a entidade transferir um ativo financeiro em transferéncia que se qualifique para desreconhecimento
na sua totalidade e retiver o direito de prestar servico ao ativo financeiro em troca de comissoes, ela deve
reconhecer um ativo de servigo (valor a receber por conta de servigo a prestar) ou um passivo de servigo
para esse contrato de servico. Se ndo se espera que as comissdes a receber compensem a entidade
adequadamente pela realizacéo do servigo, deve-se reconhecer um passivo de servico para a obrigagao
de servigo, pelo seu valor justo. Se se espera que as comissdes a serem recebidas sejam mais do que a
compensacao adequada pelo servico, deve-se reconhecer um ativo de servigo para o direito por servico
por quantia determinada na base da alocagao da quantia escriturada do ativo financeiro maior.



18. Se, como resultado de transferéncia, um ativo financeiro for desreconhecido na sua totalidade, mas a
transferéncia resultar na obtengao pela entidade de novo ativo financeiro ou de novo passivo financei-
ro, ou um passivo de servico, a entidade deve reconhecer o novo ativo financeiro, passivo financeiro
ou passivo de servico pelo seu valor justo.

19. No desreconhecimento de ativo financeiro na sua totalidade, a diferenga entre:

(a) aquantia escriturada; e

(b) asoma de (i) a retribuicao recebida (incluindo qualquer novo ativo obtido menos qualquer novo
passivo assumido) e (ii) qualquer ganho ou perda cumulativo que tenho sido reconhecido dire-
tamente em outros resultados abrangentes;

deve ser reconhecida no resultado.
Transferéncia que nao se qualifica para desreconhecimento (ver item 15(b))

20. Se atransferéncia ndo resultar em desreconhecimento porque a entidade reteve substancialmente os
riscos e recompensas da propriedade do ativo transferido, a entidade deve continuar a reconhecer o
ativo transferido na sua totalidade e deve reconhecer um passivo financeiro pelo valor recebido. Em
periodos posteriores, a entidade deve reconhecer qualquer receita do ativo transferido e qualquer
despesa incorrida com o passivo financeiro.

Envolvimento continuado em ativos transferidos (ver item 15(c)(ii)

21. Se a entidade nao transferir nem retiver substancialmente os riscos e recompensas da propriedade
de ativo transferido, e retiver o controle do ativo transferido, a entidade continua a reconhecer o ativo
transferido até o ponto do seu envolvimento continuado. A medida do envolvimento continuado da
entidade no ativo transferido é o ponto até o qual ela esta exposta a altera¢gdes no valor do ativo
transferido. Por exemplo:

(a) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de garantia do ativo transfe-
rido, a medida do envolvimento continuado da entidade é a menor de (i) a quantia do ativo e
(i) a quantia maxima de retribuicdo recebida que a entidade pode ser obrigada a reembolsar
(“quantia de garantia”);

(b) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de opg¢éo langada ou comprada
(ou ambas) sobre o ativo transferido, a medida do envolvimento continuado da entidade é a quantia
do ativo transferido que a entidade podera recomprar. Contudo, no caso de opg¢éo put langada sobre
um ativo que seja medido pelo valor justo, a medida do envolvimento continuado da entidade esta
limitada ao menor entre o valor justo do ativo transferido e o preco de exercicio da opgao;

(c) quando o envolvimento continuado da entidade assumir a forma de op¢ao liquidada em dinhei-
ro ou de provisdo semelhante sobre o ativo transferido, a medida do envolvimento continuado
da entidade é medida da mesma forma que o envolvimento resultante de opgdes nao liquidadas
a dinheiro tal como definido em (b), acima.

22. Quando a entidade continua a reconhecer um ativo até o ponto do seu envolvimento continuado, a
entidade também reconhece um passivo associado. Apesar dos outros requisitos de medi¢cdo contidos
nesta Orientagdo, o ativo transferido e o passivo associado sdo medidos numa base que reflete os
direitos e obrigacdes que a entidade reteve. O passivo associado é medido de tal forma que o valor
contabil liquido do ativo transferido e do passivo associado é:

(a) o custo amortizado dos direitos e obrigacdes retidos pela entidade, se o ativo transferido for
medido pelo custo amortizado; ou

(b) o valor justo dos direitos e obrigac¢des retidos pela entidade quando medida em base isolada,
se o ativo transferido for medido pelo valor justo.

23. A entidade deve continuar a reconhecer qualquer rendimento resultante do ativo transferido até o
ponto do seu envolvimento continuado e deve reconhecer qualquer despesa incorrida com o passivo
associado.

24. Para a finalidade de mensuragéo posterior, as alteragdes reconhecidas no valor justo do ativo trans-

ferido e no passivo associado sdo contabilizadas consistentemente uma e outra, e ndo devem ser
compensadas.
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Todas as transferéncias

25.

26.

Se um ativo transferido continua a ser reconhecido, o ativo e o passivo associado ndo devem ser com-
pensados. Do mesmo modo, a entidade ndo deve compensar nenhum rendimento resultante do ativo
transferido com qualquer despesa incorrida com o passivo associado (ver o Pronunciamento Técnico
CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacgao, item 42).

Se quem transfere proporcionar garantias ndo monetarias (como instrumentos de divida patrimonial) a
guem recebe a transferéncia, a contabilizagdo das garantias por quem transfere e por quem recebe a
transferéncia depende de se quem recebe a transferéncia tem o direito de vender ou voltar a penhorar
a garantia e se quem transfere incorreu em inadimpléncia. Quem transfere e quem recebe a transfe-
réncia devem contabilizar a garantia do seguinte modo:

(@) se quem recebe a transferéncia tiver o direito por contrato ou por costume de vender ou voltar
a penhorar a garantia, entdo quem transfere deve reclassificar esse ativo no seu balango patri-
monial (por exemplo, como ativo emprestado, instrumentos de capital penhorados ou conta a
receber de recompra) separadamente de outros ativos;

(b) se quem recebe a transferéncia vender a garantia a ela penhorada, deve reconhecer a receita
da venda e um passivo medido pelo valor justo quanto a sua obrigagcdo de devolver a garantia;

(c) se quem transfere nao cumprir os termos do contrato e perder o direito de redimir a garantia,
deve desreconhecer (baixar) a garantia, e quem recebe a transferéncia deve reconhecer a
garantia como seu ativo inicialmente medido pelo valor justo ou, se ja vendeu a garantia, des-
reconhecer (baixar) a sua obrigagao de devolver a garantia;

(d) com excecgao do disposto em (c), quem transfere deve continuar a escriturar a garantia como
seu ativo, e quem recebe a transferéncia ndo deve reconhecer a garantia como ativo.

Compra ou venda regular de ativo financeiro

27.

Uma compra ou venda regular de ativos financeiros deve ser reconhecida e desreconhecida, confor-
me aplicavel, usando a contabilizagao pela data da negociagao ou pela data de liquidagao.

Desreconhecimento (baixa) de passivo financeiro

28.

29.

30.

31.

A entidade deve remover um passivo financeiro (ou parte de passivo financeiro) de sua demonstragao
contabil quando, e apenas quando, for extinto — isso €, quando a obrigacdo especificada em contrato
for retirada, cancelada ou expirar.

A troca entre um tomador e um fornecedor de empréstimo existentes e um tomador e fornecedor de
instrumentos de divida com termos substancialmente diferentes deve ser contabilizada como extincao
do passivo financeiro original e reconhecimento de novo passivo financeiro. De modo similar, uma
modificagdo substancial nos termos de passivo financeiro existente ou de parte dele (quer seja atribu-
ivel a dificuldade financeira do devedor, quer néo) deve ser contabilizada como extingao do passivo
financeiro original e reconhecimento de novo passivo financeiro.

A diferenca entre a quantia escriturada de passivo financeiro (ou de parte de passivo financeiro) ex-
tinto ou transferido para outra parte e a retribuicéo paga, incluindo quaisquer ativos ndo monetarios
transferidos ou passivos assumidos, deve ser reconhecida no resultado.

Se a entidade recomprar parte de passivo financeiro, deve alocar a quantia escriturada anterior do
passivo financeiro entre a parte que continua a ser reconhecida e a parte que é desreconhecida (ou
baixada), com base nos valores justos relativos dessas partes na data da recompra. A diferenga entre
(a) a quantia escriturada alocada a parte desreconhecida (ou baixada) e (b) a retribuicdo paga, incluin-
do quaisquer ativos ndo monetarios transferidos ou passivos assumidos pela parte ndo-reconhecida
deve ser reconhecida no resultado.

Mensuracéao

Mensuracéo inicial de ativo e de passivo financeiros

32.

Quando um ativo financeiro ou um passivo financeiro € inicialmente reconhecido, a entidade deve
mensura-lo pelo seu valor justo acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro ndo
reconhecido ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissdo do ativo financeiro ou passivo financeiro.



33.

34.

No caso de contas a receber decorrentes de vendas a prazo de produtos, mercadorias ou servicos
que sejam classificadas dentro do grupo de empréstimos e recebiveis, pode-se reconhecer o ativo
financeiro pelo seu valor nominal, desde que a diferenca para o seu valor justo ndo seja material. Para
a mensuracao inicial de fornecedores (exclusivamente para aquisicdo a prazo de produtos, mercado-
rias ou servigos) e outras contas a pagar decorrentes da atividade operacional da empresa, pode-se
reconhecer o passivo financeiro pelo seu valor nominal, desde que a diferen¢a para o seu valor justo
nao seja material. Nesses casos, ndo ha aplicagdo da mensuragéo subsequente.

Ressalta-se que as operagdes de crédito, empréstimos concedidos, empréstimos adquiridos, financia-
mentos e outras operagdes de aplicacdo ou captacdo de recursos, devem ser mensuradas inicialmen-
te pelo seu valor justo acrescido, no caso de ativo financeiro ou passivo financeiro nao reconhecido
ao valor justo por meio do resultado, dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisicao ou emissao do ativo financeiro ou passivo financeiro.

Mensuracao subsequente de ativo financeiro

35.

36.

Com o propésito de mensurar um ativo financeiro apds o reconhecimento inicial, esta Orientacao
classifica ativos financeiros em quatro categorias definidas no item 7:

(a) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;
(b) investimentos mantidos até o vencimento;

(c) empréstimos e recebiveis; e

(d) ativos financeiros disponiveis para venda.

Essas categorias aplicam-se & mensuragéo e ao reconhecimento de resultado segundo esta Orienta-
¢ao. A entidade pode usar outras descrigbes para essas categorias ou outras categorizagdes quando
apresentar essa informagao de maneira clara nas suas demonstracdes contabeis.

Apds o reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar os ativos financeiros, incluindo os derivati-
VoS que sejam ativos, pelos seus valores justos, sem deducgao dos custos de transagao em que possa
incorrer na venda ou outra baixa, exceto no caso dos seguintes ativos financeiros:

(a) empréstimos e recebiveis, conforme definidos no item 7, que devem ser mensurados pelo custo
amortizado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros;

(b) investimentos mantidos até o vencimento conforme definidos no item 7, que devem ser mensu-
rados pelo custo amortizado por meio da utilizagdo do método de taxa efetiva de juros;

(c) investimentos em titulos patrimoniais que ndo tém cotagcdo em mercado ativo e cujo valor justo
nado pode ser confiavelmente mensurado e derivativos ligados que devem ser liquidados pela
entrega de tais titulos patrimoniais ndo cotados, os quais devem ser mensurados pelo custo; e

(d) ativos financeiros previstos no item 33 desta Orientacéo.

Os ativos financeiros classificados como itens objeto de hedge estdo sujeitos a mensuragéo de acordo
com os requisitos de contabilizacdo de operagdes de hedge contidos nos itens 75 a 87. Todos os ati-
vos financeiros, a excegdo daqueles mensurados ao valor justo por meio do resultado, estdo sujeitos
a reviséo de perda por redugao ao valor recuperavel.

Mensuracao subsequente de passivo financeiro

37.

Apds o reconhecimento inicial, a entidade deve mensurar todos os passivos financeiros pelo custo
amortizado usando o método de taxa efetiva de juros, exceto no caso de:

(a) passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do resultado. Esses passivos, incluindo
derivativos, devem ser mensurados pelo valor justo, exceto no caso de derivativo passivo que
esteja ligado a um titulo patrimonial ndo cotado a e deva ser liquidado pela entrega de titulo
patrimonial ndo cotado, cujo valor justo ndo possa ser confiavelmente mensurado, o qual deve
ser mensurado pelo custo;

(b)  passivo financeiro que surge quando a transferéncia de ativo financeiro nao se qualifica para o
desreconhecimento ou quando se aplica a abordagem do envolvimento continuado;

(c)  contrato de garantia financeira; o qual deve ser reconhecido inicialmente pelo seu valor justo e, sub-
sequentemente, deduzido do valor apropriado ao resultado pela receita auferida ao longo do prazo da
operagao ou, quando aplicavel, pelo montante da saida de caixa previsto no Pronunciamento Técnico
CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, sendo dos dois o maior valor;

(d)  compromissos de conceder crédito com taxa inferior a de mercado; e
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(e) passivos financeiros previstos no item 33 desta Orientagéo.

Os passivos financeiros classificados como itens objeto de hedge estdo sujeitos aos requisitos de
contabilizag@o de operagdes de hedge, de acordo com os itens 67 a 78.

Consideracoes sobre a mensuracao pelo valor justo

38.

39.

40.

41.

42.

A determinagéo do valor justo dos instrumentos financeiros é de responsabilidade exclusiva da admi-
nistragcdo da entidade. Ao determinar o valor justo de ativo ou de passivo financeiro para efeitos de
aplicagdo desta Orientagao, a entidade deve aplicar os conceitos apresentados nos itens 39 a 55.

A melhor evidéncia de valor justo é a existéncia de pregcos cotados em mercado ativo. Se o mercado
para um instrumento financeiro nao for ativo, a entidade estabelece o valor justo por meio da utilizacéo
de metodologia de precificagao. O objetivo da utilizagdo de metodologia de apregamento é estabelecer
qual seria, na data de mensuracéo, em condicdes normais de mercado, o preco da transagéo, entre
partes independentes, sem favorecimento. As técnicas de avaliagéo incluem: o uso de transagoes de
mercado recentes entre partes independentes com conhecimento do negdécio e interesse em realiza-
lo, sem favorecimento, se disponiveis; referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento que
seja substancialmente o mesmo; a analise do fluxo de caixa descontado; e modelos de apregcamento
de opgdes. Se existir metodologia de avaliagdo comumente usada por participantes do mercado para
determinar o prego do instrumento e se ficar demonstrado que essa técnica vem proporcionando es-
timativas confidveis de precos que poderiam ser obtidas em transag¢des de mercado, a entidade deve
usar essa técnica. A técnica de avaliagdo escolhida deve utilizar ao maximo os inputs do mercado
e confiar o minimo possivel em inputs especificos da entidade. Ela deve incorporar todos os fatores
que os participantes de mercado poderiam considerar para determinar o preco e deve ser consistente
com metodologias econdémicas aceitas para determinar pregos de instrumentos financeiros. Periodi-
camente, a entidade deve avaliar a metodologia de avaliagao e testar a sua validade utilizando precos
referentes a transagdes correntes de mercado que sdo observaveis no mesmo instrumento (i.e. sem
modificacdo ou repactuagao dos termos) ou baseadas em quaisquer dados de mercado observaveis
e disponiveis.

O valor justo de passivo financeiro com caracteristica de demanda (p.ex., depdsito a vista), ndo deve
ser menor do que a quantia devida, trazida a valor presente a partir da primeira data em que se poderia
exigir que essa quantia fosse paga.

Subjacente a definicao de valor justo esté o pressuposto de que a entidade esta em continuidade sem
qualquer intengéo ou necessidade de liquidar ou reduzir materialmente a escala das suas operagcdes
ou empreender uma transacdo em condi¢des adversas. O valor justo ndo é, por isso, a quantia que a
entidade receberia ou pagaria numa transacgdo forcada, numa liquidagéo involuntaria ou numa venda
sob presséo. Portanto, o valor justo deve refletir a qualidade de crédito do instrumento.

Esta Orientagao usa as expressdes “precos de oferta de compra” (bid price) e “preco de oferta de venda”
(asking price) no contexto de precos de mercado cotados, e a expressao “bid-ask spread’ para incluir
apenas custos de transac¢ao. Outros ajustes para se chegar ao valor justo (por exemplo, para o risco de
crédito da contraparte) ndo estéo incluidos na expressao “bid-ask spread’.

Mercado ativo: preco cotado

43.

Um instrumento financeiro é considerado como cotado em mercado ativo se os pregos cotados forem
pronta e regularmente disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores,
por corretores, ou por associagdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo divulgar
pregos ou por agéncias reguladoras, e se esses pregos representarem transa¢des de mercado que
ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimentos. O valor justo é definido como
sendo prego acordado em transac¢des entre compradores e vendedores interessados em realiza-las,
sem favorecimentos. O objetivo de determinar o valor justo de instrumento financeiro negociado em
mercado ativo é de se chegar a um prec¢o pelo qual esse instrumento poderia ser negociado na data
do balango patrimonial (i.e., sem modificar ou “reempacotar” o instrumento financeiro) no mercado
ativo mais vantajoso e de acesso imediato pela entidade. Contudo, a entidade deve ajustar o preco de
mercado mais vantajoso para refletir quaisquer diferencas entre o risco de crédito da contraparte de
instrumentos negociados nesse mercado e o instrumento que esta sendo avaliado em seu balango. A
existéncia de cotag¢des de pregos publicadas é a melhor evidéncia do valor justo, e quando disponiveis
devem ser utilizadas para a mensuragao de ativo ou de passivo financeiro.
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45.

O preco cotado de mercado apropriado para um ativo mantido ou um passivo a ser emitido é geralmente
o prego de oferta de compra (bid price) e, para ativo a ser adquirido ou passivo mantido, o prego de
oferta de venda (asking price). Quando a entidade possui ativos e passivos com riscos de mercado com-
pensaveis, ela pode usar os precos médios entre os pregos de oferta de compra e os precgos de oferta
de venda como base para estabelecer valores justos para as posi¢des de risco compensaveis e aplicar
o prego de compra ou o prego de venda a posi¢do liquida resultante, conforme seja apropriado. Quando
os precos de compra e de venda nédo estiverem disponiveis, o prego da transagido mais recente sera
considerado a melhor evidéncia do valor justo corrente desde que nao tenha havido alteragao significa-
tiva nas circunstancias econémicas desde a data da transagao e a data de apuragao. Se tais condi¢des
tiverem sido alteradas desde o momento da transacgao (por exemplo, alteragcdo na taxa de juros livre de
risco apos a cotagao de prego mais recente para um titulo corporativo), o valor justo deve refletir essas
alteragdes nas condi¢es tomando como base os pregos ou taxas correntes para instrumentos financei-
ros semelhantes, conforme apropriado. De forma similar, se a entidade puder comprovar que o ultimo
preco de transagao nao deve ser considerado como sendo o valor justo (porque reflete a quantia que a
entidade receberia ou pagaria em transacao forcada, em liquidagéo involuntaria ou em venda sob pres-
sdo, por exemplo), esse preco pode ser ajustado. O valor justo da carteira de instrumentos financeiros
deve ser resultado da multiplicagdo do nimero de unidades do instrumento pelo seu preco de mercado
cotado. Se nao existir cotacdo de prego publicada em um mercado ativo para um instrumento financeiro
na sua totalidade, mas existirem mercados ativos para as suas partes componentes, o valor justo deve
ser determinado com base nos precos de mercado relevantes para as partes componentes.

Se a taxa (em vez de prego) estiver cotada em mercado ativo, a entidade deve utilizar essa taxa
cotada no mercado na metodologia de avaliagdo para determinar o valor justo. Se a taxa cotada no
mercado néo incluir risco de crédito ou outros fatores que os demais participantes do mercado inclui-
riam ao avaliar o instrumento, a entidade deve fazer os ajustes relativos a esses fatores.

Sem mercado ativo: técnica de avaliagao

46.

47.

48.

49.

Se o mercado para um instrumento financeiro néo for ativo, a entidade deve estabelecer o valor justo uti-
lizando metodologia de avaliagdo/apregamento. As metodologias de avaliagdo/apregcamento incluem a
utilizagédo de dados de transacdes recentes de mercado entre partes independentes com conhecimento
do negdcio e interesse em realiza-lo, sem favorecimento, se disponiveis; de dados do valor justo corren-
te de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo; de analise do fluxo de caixa descontado; e
de modelos de apregamento de opgdes. Se existir metodologia de avaliagdo/apregamento comumente
utilizada por participantes do mercado para determinar o preco do instrumento e essa metodologia es-
tiver demonstrando fornecer estimativas confiaveis de pregos que poderiam ser obtidos em transac¢des
de mercado, a entidade deve utilizar essa metodologia.

O objetivo da utilizagado de técnica de avaliagdo/aprecamento é estabelecer qual teria sido o preco da
transagao na data de mensuragdo em uma troca com isengao de interesses motivada por considera-
¢des normais do negdécio. O valor justo deve ser estimado com base nos resultados de metodologia de
avaliagdo/apregamento que empregue o maximo possivel de inputs do mercado; e que confie o0 minimo
possivel nos inputs especificos da prdpria entidade. Espera-se que a metodologia de avaliagao/apreca-
mento resulte em estimativa realista do valor justo se (a) a metodologia refletir razoavelmente como o
mercado poderia aprecar o instrumento e (b) os inputs representarem razoavelmente as expectativas e
mensuragdes do mercado relativas aos fatores de risco/retorno inerentes ao instrumento financeiro.

Portanto, a metodologia de avaliagdo/aprecamento deve (a) incorporar todos os fatores que os partici-
pantes de mercado considerariam na determinacdo de prego e (b) ser consistente com metodologias
econdmicas aceitas para determinar o preco de instrumentos financeiros. Periodicamente, a entidade
deve calibrar a metodologia de avaliagdo/aprecamento e testar a sua validade utilizando precos de
quaisquer transagoes de mercado correntes observaveis relativas ao mesmo instrumento (i.e., sem mo-
dificagé@o ou “reempacotamento”) ou baseadas em quaisquer dados correntes de mercado observaveis
e disponiveis. A entidade deve obter os dados de mercado de forma consistente no mesmo mercado
onde o instrumento foi originado ou adquirido. A melhor evidéncia do valor justo de instrumento financei-
ro no reconhecimento inicial € o preco de transacao (i.e., o valor justo da retribuicao dada ou recebida),
a nao ser que o valor justo desse instrumento seja evidenciado pela compara¢dao com outras transa¢des
correntes de mercado observaveis envolvendo o mesmo instrumento (i.e., sem modificagcéo ou “reem-
pacotamento”) ou baseadas na metodologia de avaliagdo/apregamento cujas varidveis incluem apenas
dados de mercados observaveis.

A mensuragao subsequente de ativo ou passivo financeiro e o reconhecimento subsequente dos ganhos
e perdas devem ser consistentes com os requisitos desta Orientagdo. A aplicagdo do item 48 ndo pode
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50.

51.

52.

resultar em ganho ou perda reconhecidos no registro inicial de ativo financeiro ou passivo financeiro.
Nesse caso, esta Orientagdo requer que o ganho ou a perda seja reconhecido ap6s o registro inicial
somente na extensao em que resultarem de alteracdo num fator (incluindo o tempo) que os participantes
do mercado considerariam ao estabelecer o prego.

A aquisi¢ao ou originac¢ao inicial de ativo financeiro ou a incorréncia em passivo financeiro é a transacéo
de mercado que proporciona os fundamentos para estimar o valor justo do instrumento financeiro. Em
particular, se o instrumento financeiro for instrumento de divida (tal como um empréstimo concedido), o
seu valor justo pode ser determinado tomando como base as condigdes de mercado existentes na data
de sua aquisicdo ou originagao e as condi¢des correntes de mercado ou as taxas de juros atualmente
cobradas pela entidade ou ainda pelos precos de instrumentos de divida semelhantes (por exemplo, com
vencimento remanescente semelhante, mesmo padréo de fluxo de caixa, moeda, risco de crédito, garantia
e taxa de juros). Alternativamente, considerando que nao tenha havido alteragdo no risco de crédito do
devedor e nos “spreads” de crédito aplicados apds a origem do instrumento de divida, a estimativa da taxa
de juros atual de mercado desse instrumento pode ser obtida da taxa de juros de referéncia (benchmark
interest rate) que reflita uma melhor qualidade de crédito do que a do instrumento de divida que esta sendo
avaliado, mantendo-se o spread de crédito constante, e ajustando as taxas de juros do instrumento pela
variagdo da taxa de juros de referéncia (benchmark interest rate) ocorridas desde a data de sua origina-
¢do. Se as condigdes tiverem mudado desde a transagado de mercado mais recente, a correspondente
alterag&@o no valor justo do instrumento financeiro em questao deve ser determinada tomando como base
0s pregos ou taxas correntes para instrumentos financeiros semelhantes, ajustados, conforme apropriado,
por quaisquer diferencas em relagdo ao instrumento que esta sendo avaliado.

A mesma informacao pode nao estar disponivel em cada data de mensuragéo. Por exemplo, na data em
que a entidade origina empréstimo ou adquire instrumento de divida que néo é ativamente negociado, a
entidade tem um preco de transagéao que é também o prego de mercado. Contudo, pode néo ter havido
qualquer nova informagéo de transacdo mais recente na préxima data de mensuragédo e, embora a
entidade possa determinar o nivel geral das taxas de juros de mercado, ela pode ndo conhecer o nivel
de risco de crédito ou outro risco de mercado que os participantes do mercado considerariam ao avaliar
o instrumento nessa nova data. A entidade pode néo ter informagées de transag¢des recentes para de-
terminar o “spread” de crédito apropriado a ser aplicado sobre a taxa basica de juros a ser utilizada na
composicao da taxa de desconto necessaria para o calculo do valor presente. Seria razodvel assumir,
na auséncia de evidéncia em contrario, que nao ocorreram alteragdes no “spread’ de crédito que foi
aplicado na data em que o empréstimo foi originado. Contudo, espera-se que a entidade realize os me-
Ihores esforgos para verificar se existe evidéncia de que tenha havido alteragdo em tais fatores. Quando
existir evidéncias de alteragéo, a entidade deve considerar os efeitos dessa alteragéo ao determinar o
valor justo do instrumento financeiro.

Ao aplicar a andlise do fluxo de caixa descontado, a entidade deve utilizar uma ou mais taxas de des-
conto iguais as taxas de retorno predominantes para instrumentos financeiros que tenham substancial-
mente os mesmos prazos e caracteristicas, incluindo a qualidade de crédito do instrumento, o prazo
remanescente para o qual a taxa de juros contratual é fixa, o prazo remanescente para pagamento de
principal e a moeda na qual seréo feitos os pagamentos. Contas a receber e a pagar de curto prazo
que nao tenham taxa de juros expressa podem ser mensurados pelo seu valor nominal se o efeito do
desconto do fluxo de caixa for imaterial.

Sem mercado ativo: titulo patrimonial

53.

54,

O valor justo de investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham precos de mercado cotados em
mercado ativo e de derivativos que estejam a ele vinculados e que devam ser liquidados pela entrega
de titulos patrimoniais ndo cotados podem ser confiavelmente mensurados se (a) a variabilidade no
intervalo de estimativas aceitaveis de valor justo néo for significativa para esse instrumento ou (b) as
probabilidades das varias estimativas dentro desse intervalo puderem ser razoavelmente avaliadas e
utilizadas na estimativa do valor justo.

Existem vérias situagées em que a variabilidade no intervalo de estimativas aceitaveis de valor justo de
investimentos em titulos patrimoniais que ndo tenham preco de mercado cotado e de derivativos que
estejam vinculados a eles e devam ser liquidados pela entrega de titulos patrimoniais ndo cotados é
provavelmente insignificante. Normalmente é possivel estimar o valor justo de um ativo financeiro que
a entidade tenha adquirido de parte externa. Contudo, se o intervalo de estimativas aceitaveis de valor
justo é significativo e as probabilidades das varias estimativas ndo puderem ser razoavelmente avalia-
das, a entidade é impedida de mensurar o instrumento ao valor justo.



Inputs para técnicas de avaliagao

55.

Uma metodologia técnica apropriada para estimar o valor justo de instrumento financeiro em particular
deve incorporar dados de mercado observaveis acerca das condigbes de mercado e outros fatores que
podem afetar o valor justo do instrumento. O valor justo de instrumento financeiro deve estar baseado
em um ou mais dos seguintes fatores (e talvez em outros):

(@)

(b)

(d)
(e)

(h)

Valor do dinheiro no tempo (ou seja, a taxa basica de juros ou uma taxa livre de risco). As taxas
basicas de juros podem normalmente ser derivadas dos precos observaveis de titulos do governo
que, em geral sdo divulgadas em publica¢des financeiras. Essas taxas normalmente variam de
acordo com as datas esperadas dos fluxos de caixa projetados ao longo de uma curva de rendi-
mentos das taxas de juros para diferentes horizontes temporais. Por razes praticas, a entidade
pode utilizar uma taxa de aceitagédo geral e imediatamente observavel, tal como a LIBOR ou uma
taxa de swap como taxa de referéncia. (Visto que uma taxa como a LIBOR néo ¢é a taxa de juros
livre de risco, o ajuste ao risco de crédito de instrumento financeiro em particular deve ser deter-
minado com base na diferenga entre o seu risco de crédito e risco de crédito da sua taxa de refe-
réncia). Em alguns paises, os titulos do governo central podem ter significativo risco de crédito e,
por isso, podem nao representar uma taxa basica de juros de referéncia estavel para instrumentos
denominados nessa moeda. Algumas entidades nesses paises podem ter uma melhor avaliagdo
de crédito e, consequentemente, uma taxa de empréstimo inferior em relag&o as taxas do governo
central. Nesse caso, as taxas basicas de juros podem ser determinadas de forma mais apropriada
com base nas taxas de juros dos titulos privados de melhor classificagdo de risco emitidas na
moeda dessa jurisdicao.

Risco de crédito. O efeito no valor justo do risco de crédito (i.e., o prémio sobre a taxa basica de
juros para o risco de crédito) pode ser derivado dos pregos de mercado observaveis para instru-
mentos negociados que tenham diferentes qualidades de crédito ou das taxas de juros observa-
veis cobradas para empréstimos com varias classificagcdes de crédito.

Taxa de cdmbio. Existem mercados de cambio ativos para a maioria das moedas mais importan-
tes e os precgos sdo divulgados diariamente em publicagdes financeiras.

Pregos de mercadorias (commodities). Existem precos de mercado observaveis para muitas
mercadorias.

Precos de titulos patrimoniais. Os pregos (e indices de precos) de titulos patrimoniais negociados
sdo facilmente observaveis em alguns mercados. As metodologias baseadas no valor presente
podem ser utilizadas para estimar o preco de mercado corrente de titulos patrimoniais para os
quais ndo existam precos observaveis.

Volatilidade (i.e. a magnitude de futuras alteragdes no prego do instrumento financeiro ou de
outro item). Normalmente é possivel estimar razoavelmente a volatilidade de itens negociados
ativamente com base em dados de mercado histéricos ou usando as volatilidades implicitas com
base nos precos correntes de mercado.

Risco de pagamento antecipado e risco de renuncia. Padrdes de pagamento antecipado espera-
dos para ativos financeiros e padrdes de renuncia esperados para passivos financeiros podem ser
estimados com base em dados histdricos.

Custos de servigos para um ativo financeiro ou de um passivo financeiro. Os custos de servigos
podem ser estimados utilizando comparagées com comissdes correntes cobradas por outros par-
ticipantes do mercado. Se os custos de servigos de ativo financeiro ou de passivo financeiro forem
significativos e outros participantes do mercado incorrerem em custos comparaveis, o emitente
deve considera-los ao determinar o valor justo desse ativo financeiro ou passivo financeiro. E
provavel que o valor justo inicial de um direito contratual a futuras comissdes seja equivalente aos
custos de originag@o pagos por estas, a menos que as futuras comissdes e os custos relaciona-
dos estejam em desacordo com os valores comparaveis de mercado.

Reclassificacao

56.

A entidade:

nao deve reclassificar um derivativo da categoria mensurado ao valor justo por meio do resultado;
néo deve reclassificar qualquer instrumento financeiro da categoria mensurado ao valor justo por
meio do resultado que tenha sido classificado, no reconhecimento inicial, como mensurado ao
valor justo por meio do resultado; e

pode reclassificar um ativo financeiro da categoria mensurado ao valor justo por meio do resultado,
se o ativo nao for mais mantido com o propésito de venda ou recompra no curto prazo (ainda que te-
nha sido adquirido ou incorrido com esse propdsito), desde que atendidas as seguintes condigoes:
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57.

58.

59.

60.

61.

(i) se o0 ativo se enquadrar na definicdo de “empréstimos e recebiveis”, a entidade deve ter
intencdo e capacidade de manté-lo por um periodo predeterminado ou até o vencimento;

(i)  se o ativo ndo se enquadrar na definicdo de empréstimos e recebiveis, a reclassificagdo
deve ocorrer apenas em raras circunstancias.

No caso de ativo financeiro classificado como disponivel para venda a entidade deve atender aos requi-
sitos do item 61.

A entidade ndo deve reclassificar qualquer instrumento financeiro de outra categoria para a categoria
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Se a entidade reclassificar um ativo financeiro da categoria mensurado ao valor justo por meio do re-
sultado, o valor justo do ativo na data de reclassificagdo se torna seu novo custo ou custo amortizado,
conforme apropriado. Qualquer ganho ou perda ja reconhecido no resultado nao deve ser revertido.

Né&o s&o permitidas reclassificagdes da categoria mantido até o vencimento para as outras categorias, exceto
as de quantia ndo significativa e as que cumpram as condicdes do item 58. Se a entidade assim o fizer ficara
impedida de realizar novas contabilizagdes como mantido até o vencimento nos préximos dois exercicios.

Sempre que vendas ou reclassificagdes de mais de uma quantia ndo significativa de investimentos mantidos
até o vencimento nao satisfizerem nenhuma das condigdes do item 7, qualquer investimento mantido até
o vencimento remanescente deve ser reclassificado como disponivel para venda. Nessa reclassificacéo, a
diferenga entre o seu valor contabil e o valor justo deve ser contabilizada de acordo com o item 62(b).

Se um método para mensuracao confiavel de ativo financeiro ou passivo financeiro se tornar disponivel,
fato que ndo ocorria anteriormente, e for requerido que o ativo ou o passivo seja mensurado pelo seu
valor justo caso haja um método de mensuragéo confidvel disponivel, o ativo ou o passivo deve ser
mensurado novamente pelo valor justo, e a diferenca entre o seu valor contabil e o valor justo deve ser
contabilizada de acordo com o item 62.

Se, como resultado de alteragéo na intengéo ou capacidade da entidade, ou de ndo estar mais dispo-
nivel método para mensuragao confiavel pelo valor justo ou ainda de terem decorrido os “dois exerci-
cios sociais precedentes” mencionados no item 7, torna-se apropriado escriturar um ativo financeiro
ou um passivo financeiro da categoria disponivel para venda pelo custo ou pelo custo amortizado em
vez de mensura-lo ao valor justo. O valor justo do ativo financeiro ou do passivo financeiro nessa data
torna-se o seu novo custo ou custo amortizado, quando aplicavel. Qualquer ganho ou perda anterior
reconhecido para aquele ativo diretamente no patriménio liquido de acordo com o item 62(b) deve ser
contabilizado como segue:

(a) No caso de ativo financeiro com vencimento fixo, o0 ganho ou a perda deve ser amortizado e
reconhecido no resultado do exercicio durante a vida remanescente do investimento usando o
método de taxa efetiva de juros. Qualquer diferenga entre o novo custo amortizado e a quantia no
vencimento deve também ser amortizada durante a vida remanescente do ativo financeiro usando
o0 método de taxa efetiva de juros, semelhantemente a amortizagao de prémio e de desconto.

(b)  No caso de ativo financeiro que néo tenha vencimento fixo, o ganho ou a perda deve permanecer
no patriménio liquido até que o ativo financeiro seja vendido ou de outra forma alienado, sendo
entéo reconhecido no resultado do exercicio.

No caso de ativo financeiro classificado como disponivel para venda que se enquadraria na definicdo de
empréstimos e recebiveis (caso nao tivesse sido designado como disponivel para venda), a reclassifi-
cagao so6 é permitida se a entidade tiver intengéo e capacidade de manté-lo por periodo predeterminado
ou até o vencimento.

Ganhos e perdas

62.

Os ganhos ou perdas provenientes de alteragées no valor justo de ativo financeiro ou passivo financeiro
que nao faz parte de uma estrutura de hedge (ver itens 67 a 78) devem ser reconhecidos como segue:

(a) Ganho ou perda relativo a ativo ou passivo financeiro classificado pelo valor justo por meio do
resultado deve ser reconhecido no resultado do exercicio.

(b)  Ganho ou perda relativo a ativo financeiro disponivel para venda deve ser reconhecido em conta
especifica no patriménio liquido (ajustes de avaliagao patrimonial) até o ativo ser baixado, exceto
no caso de ganhos e perdas decorrentes de variagdo cambial e de perdas decorrentes de redu-



63.

64.

65.

¢ao ao valor recuperavel (impairment). No momento da baixa, o ganho ou a perda acumulado
na conta especifica do patriménio liquido deve ser transferido para o resultado do periodo como
ajuste de reclassificagao. Contudo, os juros calculados por meio da utilizagdo do método de taxa
efetiva de juros (ver item 7) devem ser reconhecidos no resultado do exercicio. Os dividendos de
titulo patrimonial registrado como disponivel para venda devem ser reconhecidos no resultado no
momento em que é estabelecido o direito da entidade de recebé-los.

Para os ativos e passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado, o ganho ou a perda deve ser
reconhecido no resultado do exercicio quando o ativo ou o passivo financeiro for baixado ou houver
perdas decorrentes de redugdo ao valor recuperavel, e por meio do processo de amortizagdo. Contu-
do, para os ativos ou os passivos financeiros que sao itens de hedge, a contabilizagdo do ganho ou
perda deve seguir os itens 67 a 78.

Se a entidade reconhecer ativos financeiros utilizando a contabilizagdo pela data de liquidagao (ver
itens 11 e 12), qualquer alteragé@o no valor justo do ativo a ser recebido durante o periodo entre a
data de negociagéao e a data de liquidacdo ndo deve ser reconhecida para os ativos mensurados pelo
custo ou pelo custo amortizado. Quanto aos ativos mensurados pelo valor justo, contudo, a alteragéao
no valor justo deve ser reconhecida no resultado do exercicio ou no patriménio liquido, conforme
apropriado, de acordo com o item 62.

A entidade deve aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudangas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstragées Contabeis para ativos financeiros e passivos financeiros
gue sejam itens monetarios de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 02 e estejam denomi-
nados em moeda estrangeira. De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 02, qualquer ganho e
perda de variagdo cambial relativo a ativos monetarios e passivos monetarios deve ser reconhecido
no resultado do exercicio em que ocorre. Uma excegao é o item monetario que é classificado como
instrumento de hedge em hedge de fluxo de caixa. Para a finalidade de se reconhecer ganhos e
perdas de variagao cambial de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 02, um ativo financeiro
monetario classificado como disponivel para venda deve ser tratado como se fosse reconhecido pelo
custo amortizado em moeda estrangeira. Dessa forma, para esse tipo de ativo financeiro, as variagbes
cambiais resultantes de alteragdes no custo amortizado séo reconhecidas no resultado do exercicio e
outras alteragdes no valor contabil sdo reconhecidas de acordo com o item 62(b). No caso dos ativos
financeiros disponiveis para venda que ndo sao itens monetarios de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 02 (por exemplo, investimentos em agées), o ganho ou a perda, que deve ser reconheci-
do no componente destacado do patriménio liquido de acordo com o item 62(b), deve incluir qualquer
componente de variagdo cambial relacionado. Se houver relagao de hedge entre um ativo monetario
nao derivativo e um passivo monetario ndo derivativo, as alteragdes no componente em moeda es-
trangeira desses instrumentos financeiros devem ser reconhecidas no resultado.

ProvisGes e impairment

66.

O principio que norteia o presente Pronunciamento ndo admite a constituicdo de provisdes para per-
das esperadas — ou seja, provisdes para perdas futuras para as quais ndo esteja associada a eventos
passados. No caso das provisdes para créditos de liquidagao duvidosa, por exemplo, somente deve
ocorrer o reconhecimento de proviséo para perdas por impairment (perda do valor recuperavel dos
ativos) quando houver evidéncias de que o montante do crédito ndo mais sera recebido, no todo ou
em parte (provisdes de perdas incorridas). Um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros tem
perda no valor recuperavel e incorre-se em perda no valor recuperavel se, e apenas se, existir evi-
déncia objetiva de perda no valor recuperavel como resultado de um ou mais eventos que ocorreram
apods o reconhecimento inicial do ativo (evento de perda) e se esse evento de perda tiver impacto
nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa
ser confiavelmente estimado. Pode nao ser possivel identificar um Unico evento que tenha causado
a perda no valor recuperavel. Em vez disso, o efeito combinado de varios eventos pode ter causado
a perda no valor recuperavel. As perdas esperadas como resultado de acontecimentos futuros, in-
dependentemente do grau de probabilidade, ndo sao reconhecidas. A evidéncia objetiva de que um
ativo financeiro ou um grupo de ativos tem perda no valor recuperavel inclui dados observaveis que
chamam a atengéo do detentor do ativo a respeito dos seguintes eventos de perda:

(a) significativa dificuldade financeira do emitente ou do devedor;

(b)  quebra de contrato, tal como descumprimento ou atraso nos pagamentos de juros ou do principal;

(c) o emprestador ou financiador, por razdes econémicas ou legais relacionadas com as dificul-
dades financeiras do tomador do empréstimo ou do financiamento, oferece ao tomador uma
condicao que o emprestador ou financiador de outra forma ndo consideraria;
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(d)  torna-se provavel que o devedor va entrar em processo de faléncia ou outra reorganizagao financeira;

(e) desaparecimento de mercado ativo para esse ativo financeiro devido a dificuldades financeiras; ou

) dados observaveis indicando que existe decréscimo mensuravel nos fluxos de caixa futuros estima-
dos de um grupo de ativos financeiros desde o reconhecimento inicial desses ativos, embora o decrés-
cimo ainda nao possa ser identificado com os ativos financeiros individuais do grupo, incluindo:

(i) alteracdes adversas no status de pagamento dos devedores do grupo (por exemplo, nu-
mero crescente de pagamentos atrasados ou nimero crescente de devedores de cartdo
de crédito que atingiram o seu limite de crédito e estdo apenas pagando a quantia minima
mensal); ou

(i)  as condicbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com os descumpri-
mentos relativos aos ativos do grupo (por exemplo, aumento na taxa de desemprego na
area geografica dos devedores, decréscimo nos precos das propriedades para hipotecas
de determinado setor, decréscimo nos pregos do petréleo para ativos de empréstimo a
produtores de petrdleo, ou alteragdes adversas nas condi¢cdes da industria que afetem os
devedores do grupo).

Contabilidade de operacao de hedge (hedge accounting)

67.

68.

69.

70.

Para entidades que realizam opera¢des com derivativos (e alguns instrumentos financeiros ndo deri-
vativos — ver item 69) com o objetivo de hedge em relagéo a um risco especifico determinado e docu-
mentado, ha a possibilidade de aplica¢cdo da metodologia denominada contabilidade de operagbes de
hedge (hedge accounting). Essa metodologia faz com que os impactos na variagéo do valor justo dos
derivativos (ou outros instrumentos financeiros nao derivativos) utilizados como instrumento de hedge
sejam reconhecidos no resultado de acordo com o reconhecimento do item que é objeto de hedge.
Essa metodologia, portanto, faz com que os impactos contébeis das opera¢des de hedge sejam os
mesmos que os impactos econdmicos, em consonancia com o regime de competéncia.

As operagdes com instrumentos financeiros destinadas a hedge devem ser classificadas em uma das
categorias a seguir:

(@)  Hedge de valor justo — hedge da exposi¢ao as mudangas no valor justo de ativo ou passivo reconhe-
cido, compromisso firme ndo reconhecido ou parte identificada de ativo, passivo ou compromisso
firme, atribuivel a um risco particular e que pode impactar o resultado da entidade. Nesse caso tem-se
a mensuragao do valor justo do item objeto de hedge. Por exemplo, quando se tem um derivativo
protegendo um estoque, ambos (derivativo e estoque) sdo mensurados pelo valor justo em contra-
partida em contas de resultado. Outro exemplo: quando se tem um derivativo protegendo uma divida
pré-fixada, o derivativo e a divida sdo mensurados pelo valor justo em contrapartida em resultado.

(b)  Hedge de fluxo de caixa — hedge da exposicédo a variabilidade nos fluxos de caixa que (i) é atri-
buivel a um risco particular associado a ativo ou passivo (tal como todo ou parte do pagamento
de juros de divida pds-fixada) ou a transacédo altamente provavel e (ii) que podem impactar o
resultado da entidade.

(c)  Hedge de investimento no exterior - como definido no Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efei-
tos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstra¢cdes Contabeis, que con-
siste no instrumento financeiro passivo considerado como protecdo (hedge) de investimento no
patrimoénio liquido de investida no exterior quando houver, desde o seu inicio, a comprovagéao
dessa relacao de protecao entre o passivo e o ativo, explicitando a natureza da transagao prote-
gida, do risco protegido e do instrumento utilizado como protegéao, deve ser feita mediante toda
a documentacgao pertinente e a analise de efetividade.

Nesta Orientagéo, hedge é a designacdo de um ou mais derivativos realizados com terceiros, exter-
nos a entidade (hedges inter-company sao permitidos desde que envolvam uma terceira parte), com
o objetivo de compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da exposicdo as variagdes no
valor justo ou no fluxo de caixa de qualquer ativo, passivo, compromisso ou transagao futura prevista,
registrada contabilmente ou néo, ou ainda grupos ou partes desses itens com caracteristicas simila-
res e cuja resposta ao risco objeto de hedge ocorra de modo semelhante. A excegao para o uso de
instrumentos financeiros ndo derivativos como instrumentos de hedge, para que possa ser aplicada
a metodologia de contabilidade de operagdes de hedge de acordo com esta Orientagé@o, acontece no
caso de instrumento de hedge para proteger o risco de variacdo cambial.

Na categoria hedge de valor justo devem ser classificados os instrumentos financeiros derivativos
que se destinem a compensar riscos decorrentes da exposicdo a variacao no valor justo do item
objeto de hedge.



71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

Na categoria hedge de fluxo de caixa devem ser classificados os instrumentos financeiros derivativos
que se destinem a compensar variagao no fluxo de caixa futuro estimado da entidade.

Um item objeto de hedge pode ser um ativo ou um passivo reconhecido, um compromisso firme nao
reconhecido, uma transacao altamente provavel ou um investimento liquido em operagdes no exterior. O
item objeto de hedge pode ser: (a) individual representado por: ativo ou passivo individual, compromisso
firme ndo reconhecido, transagéo altamente provavel ou investimento liquido em operagdes no exterior,
(b) grupo com caracteristicas semelhantes de risco de: ativos ou passivos, compromissos firmes nao
reconhecidos, transagcdes altamente provaveis ou investimentos liquidos em operagdes no exterior, ou
(c) somente o risco de taxa de juros de carteira, parte de carteira de ativos ou passivos financeiros que
dividam o mesmo risco objeto da operacédo de hedge.

Diferentemente dos empréstimos e recebiveis, os ativos financeiros classificados como mantidos até o
vencimento ndo podem ser itens objeto de hedge no caso de hedge de risco de taxa de juros ou hedge de
risco de pagamento antecipado. Isso decorre do fato de que itens classificados nessa categoria dependem
da intencéo e capacidade da entidade em manté-los até o vencimento, independentemente das variagcoes
nas taxas de juros. Contudo, os ativos financeiros classificados como mantidos até o vencimento podem
ser itens objeto de hedge se o risco objeto de hedge for risco de variagédo cambial ou risco de crédito.

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge e os respectivos itens objeto de hedge
devem ter o seguinte tratamento:

(a) para aqueles classificados na categoria hedge de valor justo e avaliados como efetivos, a valori-
zagéao ou a desvalorizagdo do valor justo do instrumento destinado a hedge e do item objeto de
hedge devem ser registrados em contrapartida da adequada conta de receita ou despesa, no
resultado do periodo;

(b)  para aqueles classificados na categoria hedge de fluxo de caixa, a valorizagao ou desvalorizagao
do instrumento destinado a hedge deve ser registrada:

(i) a parcela efetiva do ganho ou perda do instrumento de hedge que é considerado hedge
efetivo deve ser reconhecida diretamente no patriménio liquido, especificamente na conta
de ajuste de avaliagao patrimonial;

(i)  aparcela ndo efetiva do ganho ou perda com o instrumento de hedge deve ser reconhecida
diretamente na adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.

Entende-se por parcela efetiva aquela em que a variagcdo no item objeto de hedge, diretamente relacio-
nada ao risco correspondente, € compensada pela variagdo no instrumento de hedge, considerando o
efeito acumulado da operagéo.

Os ganhos ou perdas decorrentes da valorizagao ou desvalorizagdo mencionadas no item 74(a) devem
ser reconhecidos no resultado simultaneamente com o registro contabil das perdas e ganhos no item
objeto de hedge.

As operagbes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a hedge nos termos desta Orienta-
cao devem atender, cumulativamente, as seguintes condigoes:

(a) possuir identificagdo documental do risco objeto de hedge, com informagdes especificas sobre a
operacao, destacados o processo de gerenciamento de risco e a metodologia utilizada na avalia-
cao da efetividade do hedge desde a concepgéo da operagao;

(b)  comprovar a efetividade do hedge desde a concepgao e no decorrer da operagao (de forma prospec-
tiva e retrospectiva), com indicacdo de que as variagdes no valor justo ou no fluxo de caixa do instru-
mento de hedge compensam as variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa do item objeto de
hedge no intervalo entre 80% (oitenta por cento) e 125% (cento e vinte e cinco por cento);

(c)  prever a necessidade de renovagao ou de contratagao de nova operagéo no caso daquelas em que
o instrumento financeiro derivativo apresente vencimento anterior ao do item objeto de hedge;

(d)  demonstrar, no caso dos compromissos ou transagdes futuras objeto de hedge de fluxo de caixa,
elevada probabilidade de ocorréncia e comprovar que tal exposicdo a variagdes no fluxo de caixa
pode afetar o resultado da institui¢&o.

O nao atendimento, a qualquer tempo, das exigéncias previstas no item 77 implica na aplicagéo e observan-
cia dos critérios previstos nos itens 7, 36 e 37 desta Orientacdo e na imediata transferéncia, para o resultado
do periodo, no caso do hedge de fluxo de caixa, dos valores acumulados na conta de patriménio liquido
(ajuste de avaliagdo patrimonial) decorrentes da operagao de hedge.
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Divulgacao de instrumentos financeiros derivativos

79.

E obrigatéria a divulgagao, em notas explicativas as demonstragées contabeis, de informagdes qua-
litativas e quantitativas relativas aos instrumentos financeiros derivativos, destacados, no minimo, os
seguintes aspectos:

(a) politica de utilizagao;

(b)  objetivos e estratégias de gerenciamento de riscos, particularmente a politica de protecéo patri-
monial (hedge);

(c) riscos associados a cada estratégia de atuagdo no mercado, adequagao dos controles internos e
parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos e os resultados obtidos em relagdo aos
objetivos propostos;

(d)  ovalorjusto de todos os derivativos contratados, os critérios de avaliagdo e mensuragédo, métodos
e premissas significativas aplicadas na apuragao do valor justo;

(e) valores registrados em contas de ativo e passivo segregados, por categoria, risco e estratégia de
atuacdo no mercado, aqueles com o objetivo de protecdo patrimonial (hedge) e aqueles com o
propdsito de negociagao;

(f) valores agrupados por ativo, indexador de referéncia, contraparte, local de negociagéao (bolsa
ou balcdo) ou de registro e faixas de vencimento, destacados os valores de referéncia, de custo,
justo e em risco da carteira;

(g) ganhos e perdas no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos assumidos, segre-
gados aqueles registrados no resultado e no patriménio liquido;

(h)  valores e efeito no resultado do periodo de operagdes que deixaram de ser qualificadas para
a contabilidade de operacbes de protecdo patrimonial (hedge), bem como aqueles montantes
transferidos do patriménio liquido em decorréncia do reconhecimento contabil das perdas e dos
ganhos no item objeto de hedge;

(i) principais transagdes e compromissos futuros objeto de prote¢édo patrimonial (hedge) de fluxo de
caixa, destacados os prazos para o impacto financeiro previsto;

i) valor e tipo de margens dadas em garantia;

(k)  razdes pormenorizadas de eventuais mudancas na classificacdo dos instrumentos financeiros;

(V) efeitos da adogéo inicial desta Orientagéo.

ANEXO - Guia de Implementacao’

1. Hedge de valor justo de estoque usando contratos futuros

A companhia ABC usa cobre para fazer conectores elétricos e arame em uma de suas fabricas. Em 12 de
dezembro de 20X0, o fabricante tem um estoque de 225.000 quilos de cobre originalmente comprados
por $ 0,70/quilo. Entretanto, atualmente o cobre é vendido por $ 0,80/quilo na regido. A companhia ABC
tem em seu balanco o estoque de cobre no valor de $ 157.500,00 com um valor justo de $ 180.000,00.
A companhia antecipa que o cobre sera usado na produgao que sera vendida em fevereiro de 20X1. Ela
decide fazer hedge do valor de seu cobre tomando uma posi¢ao vendida no mercado futuro de cobre, no
qual é negociado em contratos de 25.000 quilos, por $ 0,795/quilo, para 19 de fevereiro. Ha necessidade
de se fazer um depdsito de margem de $ 600,00 por contrato, o qual a companhia paga em dinheiro.

Designagéo do hedge

A companhia ABC designa os contratos futuros (instrumentos de hedge) como hedge do valor justo da
mudanga no valor do cobre no estoque (objeto de hedge) devido as variagdes nos pregos spot. E hedge
de valor justo porque a companhia esta fazendo o hedge de ativo existente. Pode parecer estranho que
a companhia esteja fazendo hedge do valor do estoque que ja lhe pertence, uma vez que ja desembol-
sou o dinheiro para adquiri-lo. No entanto, a ABC tem necessidade continua de cobre em seu mercado
de arame e futuras aquisi¢des de cobre serdo realizadas a pregos mais altos se o preco do cobre subir.
Assim, a companhia designa o estoque existente como item protegido (objeto de hedge). Na realidade,
ela esta protegendo o custo de repor o estoque uma vez que este estiver esgotado.

Eficdcia esperada do hedge
Se o valor do cobre cai, 0 estoque de cobre da companhia diminui em valor. No entanto, ela fara um lucro

compensatério na posi¢ao vendida no mercado futuro de cobre. A primeira vista, parece que esse hedge
serd o mais eficiente baseando-se nas caracteristicas dos derivativos e dos objetos do hedge (estoque).

1 Em adigéo as contabilizagoes aqui apresentadas, as entidades devem, quando aplicavel, realizar o tratamento do imposto de renda diferido.



Contudo, por ser o cobre volumoso e caro o seu transporte, 0 preco a vista para entrega na regiéo da compa-
nhia ABC, distante das minas, pode ser substancialmente diferente do prego negociado no mercado futuro.
Por causa disso, a andlise das caracteristicas do derivativo e do objeto do hedge falha em prover adequada
evidéncia da eficacia esperada do hedge. Isto é, ndo é possivel afirmar de anteméao que o hedge sera eficien-
te. A andlise estatistica, entretanto, indica que, durante o ano anterior, os pregcos de cobre na Bolsa (Comex)
e as mudangas nos precos do cobre na regido da companhia ABC tém sido altamente correlacionados.
Baseando-se nessa evidéncia, a empresa ABC espera que o hedge seja fortemente efetivo.

Comportamento subsequente dos precos

Os pregos a vista e os precos futuros mudaram subsequentemente como segue:

Preco a vista do cobre na regiao Preco do cobre na Preco futuro do cobre para
da companhia ABC (por quilo) Bolsa (Comex) entrega em fevereiro
19/12/20X0 $ 0,800 $ 0,790 $0,795
31/12/20X0 $ 0,840 $ 0,832 $ 0,836
19/02/20X1 $ 0,860 $ 0,855 $ 0,853

Note-se que a mudanca no prego a vista do cobre na regido da companhia ABC difere da mudanga do
preco do cobre a vista na Bolsa. Mudangas relacionadas aos custos de transporte, demanda, assim
como abastecimento regional, podem causar esse tipo de efeito.

Real efetividade do hedge

A companhia documentou a expectativa de efetividade do hedge analisando a correlagao entre os pre-
¢os a vista da regiao da companhia e do preco da bolsa. Assim, a real efetividade do hedge deveria ser
medida com base nas mudangas do preco spot do cobre:

Mudancga cumulativa no valor do | Mudanga cumulativa na posi- | indice de eficién-
estoque baseado no preco a vis- | c¢ao futura devido a mudanca cia do hedge
ta da regiao da companhia ABC no preco da bolsa
31/12/20X0 ($ 0,840 - $ 0,800) por kg X ($ 0,790 - $ 0,832) por kg X $9.450,00/ $
225.000 kg = $ 9.000,00 de ganho | 225.000 kg = $ 9.450,00 perda 9.000,00 = 1,050
19/02/20X1 ($ 0,860 - $ 0,800) por kg X ($ 0,790 - $ 0,855) por kg X $14.625,00/ $
225.000 kg = $ 13.500,00 de ganho | 225.000 kg = $ 14.625,00 perda | 13.500,00 = 1,083

Dado que o indice de eficiéncia do hedge esta na faixa entre 0,80 e 1,25, considera-se altamente efetivo
0 hedge durante o periodo em questédo. Note-se que o hedge nao foi perfeitamente efetivo, o que seria
o0 caso se o delta ratio fosse igual a 1,00.

Contabilizagdo

Desde que todas as condi¢des para a contabilizacdo do hedge foram reconhecidas, a companhia ABC
conta com os contratos futuros como hedge do valor justo do cobre no estoque. O valor de custo do
estoque é ajustado pela quantidade efetiva de hedge, e mudancas na posigéo futura néo atribuivel a
efetividade do hedge sao reconhecidas no resultado. Pelo fato de a bolsa requerer ajustes diarios nas
posicdes futuras, as mudangas no valor sdo realizadas mediante pagamentos em dinheiro de ou para a
bolsa, e a posigao futura aberta sempre tem o valor justo igual a zero. As entradas necessarias no diario,
em suas devidas datas, seguem abaixo:

Data Entrada Débito | Crédito
Conta de commodities 5.400
1/12/20X0 Caixa 5.400

(referente ao depdsito de margem inicial de $ 600,00 por contrato futuro
de 19 de fevereiro de 20X1)

Conta de commodities 9.225
Caixa 9.225
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(referente aos pagamentos a bolsa na forma de ajustes diarios para cobrir
perdas de 225.000 x ($ 0,795 — $ 0,836) = $ 1,025 por contrato)

Resultado 9.225

31/12/20X0 | Conta de commodities 9.225

(referente as perdas realizadas na posicao futura por meio dos ajustes
diarios)

Estoque de cobre 9.000
Resultado 9.000

(ajustar o valor de custo do estoque no montante devido & mudanca do pre-
¢o a vista de cobre na regido da companhia ABC, de $ 0,80 para $ 0,84)

19/02/20X2

Conta de commodities 3.825
Caixa 3.825
(referente aos pagamentos adicionais ao Comex para cobrir perdas adi-
cionais de 25.000 x ($ 0,853 — $ 0,836) = $ 425 por contrato)

Resultado 3.825
Conta de commodities 3.825
(referente a perdas realizadas na posi¢ao futura por meio dos ajustes di-
arios)

Estoque de cobre 4.500
Ganhos 4.500
(ajustar o valor do estoque referente as mudancas do prego spot de cobre
na regido da companhia ABC, de $ 0,84 para $ 0,86)

Caixa

Conta de commodities 5.400
(referente ao retorno do depdsito de margem) 5.400

Comentdrios adicionais:

A companhia precisa decidir e documentar com antecedéncia como ird avaliar e medir a efetividade
esperada do hedge. Neste exemplo, a companhia utilizou mudangas nos precos a vista. Outra forma
seria medir a efetividade do hedge como a mudanga no prego do cobre para entrega em fevereiro. Sob
essa forma, a parte efetiva do hedge seria baseada nas mudancas seguintes dos precos.

Neste exemplo, o estoque de cobre (225.00 quilos) € um multiplo inteiro do contrato futuro (25.000 qui-
los). Na pratica, esse caso é improvavel. Por exemplo, se o estoque fosse de 210.000 quilos, a escolha
seria entre oito contratos (resultando em sub-hedge) ou nove contratos (resultando em sobre-hedge).
No caso do sub-hedge, o item protegido seria 200.000 quilos do estoque do cobre, com 10.000 quilos
permanecendo sem hedge. No caso do sobre-hedge, 8,4 (210.000/25.000) dos contratos futuros seriam
designados como instrumentos de hedge para o risco de prego do estoque, e a contabilizagao seria feita
como mostrado para esses 8,4 contratos.

A partir de 28 de fevereiro, o valor de custo do estoque é $ 171.000,00 ($ 157.500,00 + o ajuste de 31
de dezembro de $ 9.000,00 e o ajuste de 19 de fevereiro de $ 4.500,00). Esse aumento no estoque no
balango sera imputado ao Custo das Mercadorias Vendidas quando o cobre for usado na fabricagéo de
produtos e finalmente vendido aos consumidores.

O uso da contabilizagao do hedge resulta no valor de custo do estoque acima do custo original. Para fins
de aplicagdo de testes do custo ou mercado dos dois 0 menor, uma nova base de custos (como ajuste
pelos ganhos ou perdas dispensando o tratamento contébil do hedge) é estabelecida.

Vale ressaltar que a metodologia da contabilizagao do hedge (hedge accounting) é optativa. No entanto,
ela deriva diretamente do regime de competéncia. Ou seja, as variagdes no valor justo do instrumento de
hedge (contrato futuro neste exemplo) e do objeto de hedge (estoque neste exemplo) devem ser reco-
nhecidas no resultado no mesmo momento (isso nao ocorre em posi¢des com derivativos com finalidade
especulativa). Assim, apesar de ser optativo, o hedge accounting é o tratamento contébil mais adequado
do ponto de vista técnico. Ou seja, as companhias que possuem instrumentos derivativos com finalidade
de hedge sdo fortemente incentivadas a adotar o hedge accounting como forma de representar mais
adequadamente a realidade econdmica em suas demonstragdes. No exemplo acima, se a companhia
ABC nao tivesse documentado adequadamente (um dos requisitos para a classificagdo como hedge) a




transagao com os contratos futuros, ela teria que designa-los como titulos para negociacéo. Nesse caso,
o resultado dos derivativos continuaria a ser registrado em resultado, mas a variagao no valor justo do
estoque ndo. Isso geraria uma séria falha na representacéo da realidade econémica da companhia.

6. Este exemplo tem finalidade didatica. Ele ndo é uma recomendacéo de estratégia de hedge. Especial-
mente porque o uso de contratos futuros é extremamente arriscado, uma vez que expde a empresa a
diversos riscos relacionados ao fluxo de caixa mesmo que o hedge seja altamente eficaz.

7. A companhia deste exemplo nao esta protegendo eventuais riscos de variagdo cambial oriundos dos
precos da commodity no mercado internacional. Dentro das regras do Pronunciamento CPC 14, a com-
panhia pode escolher proteger somente um tipo de risco ao qual ela esteja exposta.

2. Hedge de fluxo de caixa de venda projetada usando contrato a termo.

Um produtor de petréleo prevé sua producdo em 100.000 barris no primeiro trimestre de 20X1. Em dezem-
bro de 20XO0, o petréleo é vendido por $ 25,00 o barril no mercado a vista. O produtor de petréleo espera
ser capaz de vender o primeiro quarto da produgéo a $ 25,00 por barril, mas enfrenta o risco de o prego do
petrdleo diminuir antes que o 6leo possa ser produzido e vendido. Em 10 de dezembro de 20X0, o produtor
decide fazer hedge da venda antecipada de 100.000 barris vendendo 33 contratos futuros de 1.000 barris
de petroleo bruto para entrega em janeiro, 33 contratos para entrega em fevereiro, e 34 contratos para
entrega em margo na bolsa. O negdcio requer um depdsito de margem inicial de $ 750,00 por contrato.

Designagao do hedge (cobertura)

O produtor de petrdleo designa os contratos futuros de petréleo como hedge de fluxo de caixa perante
mudancas de fluxo de caixa previstas nas vendas de petréleo. Se o preco do petréleo declinar e o hedge
for eficaz, menores receitas de vendas devem ser compensadas por ganhos na posi¢do vendida no
mercado futuro de petrdleo. Similarmente, se o prego do éleo aumentar, maiores receitas de vendas sao
compensadas por perdas na posi¢cdo vendida no mercado futuro de petréleo.

Efetividade esperada do hedge

O preco do petréleo bruto depende primeiramente da qualidade e da localidade. Por exemplo, petréleo
com pouco enxofre tem um prémio em relagdo ao petréleo que contém alto teor de enxofre. A expec-
tativa da efetividade do hedge depende das caracteristicas do petréleo que o produtor espera extrair
relativamente as caracteristicas especificas do contrato de petréleo bruto na New York Mercantile Ex-
change. Baseado na andlise quimica da producéo de 6leo recente, o produtor espera que o 6leo possa
satisfazer as especificagdes do contrato de petréleo bruto da New York Mercantile Exchange. Por causa
da quantidade e datas de entrega das posi¢des futuras, ele espera que os contratos futuros fornecam
grande efetividade na cobertura (hedge) dos fluxos de caixa na venda do petréleo. Note-se que, se o
petréleo que o produtor extrair ndo corresponder as especificidades da New York Mercantile Exchange,
o produtor deve avaliar a expectativa de efetividade comparando as ultimas movimentagdes nos precos
pelo tipo de petréleo e pelo contrato especifico de petréleo.

Comportamento subsequente do prego

Precos futuros e a vista nas datas definidas séo:

10/12 31/12 31/01 28/02 31/03
Prego a vista $25,00| $24,00|( $23,00| $22,00| $20,00
Futuro Janeiro $24,90| $2395| $23,00 - -
Futuro Fevereiro $24,70| $23,80| $22,95| $22,00 -
Futuro Margo $2450| $2360| $22,75| $21,95| $20,00

Efetividade real do hedge

Como o produtor temia, o prego a vista do petréleo caiu durante o periodo, assim como os pregos em
cada contrato futuro. Assim, o produtor esta sofrendo uma perda econémica devido a queda no prego
do petréleo, e isso é compensado pelos ganhos na posi¢ao vendida no mercado futuro. Em 31 de de-
zembro, as posi¢oes futuras tinham gerado os seguintes ganhos:
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31/01 — futuros
28/02 — futuros
31/03 — futuros
Total

($ 24,90 - $ 23,95) x 33.000 barris = $ 31.350,00
($ 24,90 - $ 23,80) x 33.000 barris = $ 29.700,00
($ 24,50 - $ 23,60) x 34.000 barris = $ 30.600,00
$91.650,00

Em 31 de janeiro, ganhos adicionais de $ 88.300,00 ($ 179.950,00 — a quantia de 31 de dezembro de $
91.650,00) na posicéo vendida no mercado futuro foram realizados:

31/01 — futuros
28/02 — futuros
31/03 — futuros
Total

($ 24,90 - $ 23,00) x 33.000 barris = $ 62.700,00
($ 24,70 - $ 22,95) x 33.000 barris = $ 57.750,00
($ 24,50 - $ 22,75) x 34.000 barris = $ 59.500,00
$ 179.950,00

A real efetividade do hedge é apreciada por meio da comparagao da mudanga cumulativa nas receitas
esperadas com os ganhos ou as perdas acumulados nas posi¢coes futuras em cada data. A comparagao
entre a mudancga na expectativa das receitas (relacionada ao prego spot original de $ 25,00 o barril) e os
resultados de ganhos e perdas segue abaixo:

Mudanca na expectativa da receita de vendas acumulada
Data Petroleo de Petrdleo de Petréleo de Total Lucro acu- | indice de
janeiro fevereiro marco mulado nos eficacia
contratos do hedge
futuros
($24-$25)X | ($24-$25) X |($24-$25)X $
31/12 | 33.000 barris = | 33.000 barris = | 34.000 barris 100.000.00 $91.650,00 0,9165
- $33.000,00 | -$33.000,00 |=-$34.000,00 T
($23-$25)X | ($23-$25)X | ($23-$25)X $
31/01 | 33.000 barris = | 33.000 barris = | 34.000 barris = 200.000.00 $179.950,00 0,8997
- $66.000,00 | -$66.000,00 | -$68.000,00 T

Desde que o indice de eficacia do hedge esteja entre 0,80 e 1,25 em ambas as datas, o hedge é consi-
derado de alta efetividade

O ganho com hedge nédo pode ser reconhecido na conta de ganhos até o momento em que o item pro-
tegido (a venda de petréleo) afete a demonstragdo do resultado de fato. Até isso ocorrer, o ganho fica
como um componente do AAP (Ajuste de Avaliagao Patrimonial). Essa quantia é limitada ao menor entre
0 ganho dos futuros e a mudanga esperada nos fluxos de caixa; dado que o ganho com futuros é menor, o
total do ganho ou perda com futuros entra no AAP. Em 31 de janeiro, o produtor fecha a posicao futura de
janeiro comprando 33 contratos de 1.000 barris a $ 23,00 cada, considerando os ganhos de $ 62.700,00
na posigao futura de janeiro. Os 33.000 barris de petréleo produzidos em janeiro sao vendidos pelo prego
spot de $ 23,00/barril, e os ganhos referentes ao hedge desta venda s&o reconhecidos no resultado.

10/12/20X0

31/12/20X0

Débito
75.000

Data Entrada Crédito
Conta de commodities

Caixa 75.000
(referente ao depdésito de margem inicial de $ 750,00 por contrato em 100
contratos futuros de petréleo bruto)

Conta de commodities 91.650
AAP

(referente aos ganhos com posigdes futuras como componente do AAP)

91.650

31/01/20X1

Conta de commodities 88.300
AAP

(referente aos ganhos adicionais com posi¢des futuras como componente
do AAP)

Contas a receber

88.300

759.000
Vendas 759.000

(referente a venda de 33.000 barris de petrdleo a $ 23,00/barril)

62.700



AAP 62.700
Ganhos

(reconhecer ganhos na posicéo futura de janeiro)
Caixa 87.450
Conta de commodities 87.450

(referente a retirada do ganho de $ 62.700,00 + depdsito de margem
inicial de $ 24.750,00 da conta de commodities apds fechar os 33 con-
tratos de janeiro)

6.

Comentarios adicionais:

A contabilizagdo das mudangas no preco do petréleo em 28 de fevereiro e 31 de margo é similar a con-
tabilizacao de 31 de janeiro.

Note-se que o efeito no resultado em janeiro é $ 821.700,00 ($ 759.000,00 + $ 62.700,00). Compare
esse efeito ao do dos $ 825.000,00 que seriam alcangados se a produgdo de petréleo de janeiro fosse
efetivamente vendida por $ 25,00/barril. A diferenca de $ 3.300,00 é devida a diferenca entre o spot
inicial e os precos futuros.

A contabilizagdo mostrada assume que o componente do valor do tempo dos pregos futuros (transmis-
sdo de desconto ou prémio) nao é excluido da medicao da efetividade do hedge. As normas internacio-
nais permitem que esse componente seja excluido, o que causaria a medigdo do desempenho do hedge
baseado nas mudancas do prego a vista. Se essa opc¢ao fosse aplicada neste exemplo, 0 montante
diferido no AAP seria exatamente igual a mudancga na expectativa da receita do petréleo, e o delta ratio
seria igual a 1,0. Nesse caso, os ganhos seriam cobrados pela variagdo do desconto ou do prémio. Por
exemplo, os langamentos de dezembro seriam como segue abaixo:

Conta de commodities 91.650
Ganhos 8.350
AAP 100.000

O efeito dos ganhos de $ 8.350,00 € igual a variagdo de $ 0,05 na transmissao do desconto nos 33.000
contratos de janeiro, mais a mudanga de $ 0,10 na transmissao do desconto nos 33.000 contratos de
fevereiro, mais a variagdo de $ 0,10 na transmissédo do desconto nos 34.000 contratos de margo. A
opcao de incluir ou excluir o componente do valor do tempo da mensuragéo da efetividade do hedge é
uma escolha (trade-off) entre alta probabilidade de encontrar os critérios de efetividade e o impacto na
demonstragéo do resultado quando o componente do valor do tempo € excluido.

O custo mais importante do hedge nessa situagéo é a oportunidade perdida de se obter lucros adicionais
se o preco do petrdleo tivesse subido ao invés de caido. Se o prego do 6leo tivesse subido, perdas nos
contratos futuros compensariam os aumentos nas receitas das vendas de petréleo.

O exemplo assume que a produgdo atual é igual a produgéo prevista. Na pratica, isso € um caso raro.
Se a producéo atual excedesse a producdo estimada, na qual o hedge foi baseado, o resultado seria
que parte do fluxo de caixa estaria descoberta, sem protecdo. Por exemplo, se a producgao atual de
janeiro fosse de 35.000 barris ao invés de 33.000 barris, o produtor ndo estaria protegido quanto as
perdas referentes a queda nas receitas nos 2.000 barris adicionais. A efetividade do hedge seria cal-
culada com base nos 33.000 barris. Por outro lado, se a produgao atual fosse menor do que o previsto,
parte do ganho ou perda com o hedge néo seria incluida na contabilizagdo do hedge. Por exemplo,
se a produgao atual de janeiro fosse de 30.000 barris ao invés dos 33.000 barris previstos, apenas
os ganhos em 30 dos 33 contratos futuros estariam qualificados para fazer parte da contabilizagao
do hedge. Assim, o calculo da efetividade do hedge seria baseado nos 30.000 barris, e as perdas
e ganhos nos outros trés contratos seriam reconhecidos imediatamente na conta de ganhos. Esse
tratamento reflete uma regra geral na qual a operagédo de hedge deve ser suspensa quando se sabe
que a expectativa da transagao néao ocorrera.

Este exemplo tem finalidade didatica. Ele ndo é uma recomendagéao de estratégia de hedge.

3. Hedge de valor justo de divida pré-fixada com swap de taxa de juros
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Em primeiro de janeiro de 20X1, a companhia toma um empréstimo de $ 10 milhdes para serem pagos em
31 de dezembro de 20X2, com taxa de juros anual de 7%, a serem pagos ao fim de cada trimestre; pagamen-
tos antecipados resultam em uma consideravel penalidade. Dado que a companhia tem um ndmero signifi-
cativo de ativos com taxas de juros flutuantes, ela decide que prefere pagar uma taxa de juros flutuante em
seu empréstimo. Para acompanhar isso, a companhia entra num swap com perna ativa pré e passiva pds,
com prazo de dois anos e o valor de referéncia (nocional) de $ 10.000.000,00. Sob esse swap, no ultimo dia
de cada trimestre, a companhia recebe um pagamento fixo baseado na taxa de juros de 6,5% ($ 162.500,00
=$ 10.000.000,00 x 0,065 x 3/12) e faz o pagamento de LIBOR + 25 pontos base (basis points), e a LIBOR
é recalibrada no comeco de cada trimestre. No dia 12 de janeiro de 20X0, a LIBOR era 6,25%.

Designagédo do hedge

A companhia designa o swap como hedge do valor justo quanto a mudancas no valor do débito em taxa
fixa devido a diferengas na LIBOR.

Expectativa de efetividade do hedge

Esse hedge preenche todos os requisitos para permitir que se assuma sua efetividade. No entanto, o
teste de eficacia deve ser realizado mesmo neste caso. Especificamente as seguintes caracteristicas
sdo importantes:

O valor de referéncia do swap bate com o montante principal dos juros de rolamento ativo ou passivo.

O valor justo do swap no inicio da opgdo de hedge é zero.

A férmula para computar as liquidagbes sob a taxa de juros do swap é a mesma em cada data de paga-
mento.

Os juros de rolamento do passivo sendo protegido ndo sdo pagaveis antecipadamente.

O indice no qual a perna variavel do swap esta baseada é a mesma taxa de juros padrdo designada
como a taxa de juros com risco que esta sendo protegida (LIBOR em ambos os casos).

A taxa de juros de rolamento ativo ou passivo ou o préprio swap nao tem termos nao usuais que invali-
dariam assumir a n&o inefetividade.

A data de vencimento do swap é a mesma da maturidade da taxa de juros de rolamento ativo ou passivo.
A taxa variavel de juros do swap néo tem teto, ou chao.

O intervalo entre a reprecificagao das taxas variaveis de juros no swap é frequente o suficiente para justi-
ficar que se assuma que o pagamento ou recebimento variavel esta na taxa de mercado (trés meses).

Subsequente comportamento dos pregos

Durante o termo do swap, taxas de juros flutuam, conduzindo a mudangas no valor do swap. Para
simplificar, neste exemplo, assumiremos que a curva € plana; isso significa que estamos assumindo
que se espera que as taxas de juros em cada periodo futuro seja a mesma do periodo corrente. Uma
curva plana significa dizer que (1) o pagamento liquido estimado para cada periodo futuro € o mesmo
pagamento liquido do periodo corrente e (2) a taxa de desconto é a mesma em cada periodo futuro.

Assumindo uma curva plana, as taxas de juros e o valor justo estimado do swap sobre o termo do swap
sdo apresentados na tabela abaixo:

Trimestre Taxa Diferenca entre Pagamento do Paga- NPV at NPV va-
data final flutuante: 6,5% de taxa | swap do préximo mentos LIBOR + 25 | riacao
LIBOR + 25 fixa e taxa trimestre por restantes | basis point
basis point flutuante perna flutuante
01/01/X1 6,50% 0 0 8 0 0
31/03/X1 6,55 [0,05]% $[1.250] 7 $[8.204] | $[8.204]
30/06/X1 6.75 [0,25] [6.250] 6 [35.381]| [27.177]




30/09/X1 7,00 [0,50] [12.500] 5 [59.348] | [23.967]
31/12/X1 6,85 [0,35] [8.750] 4 [33.551]| 25.797
31/03/X2 6,70 [0,20] [5.000] 3 [14511]| 19.040
30/06/X2 6,95 [0,45] [11.250] 2 [21.926]| [7.415]
30/09/X2 7,15 [0,65] [16.250] 1 [15.964]| 5.962
31112/X2 NA NA 0 0 o] 15.964

Por exemplo, em 30 de junho de X1, a companhia fez um pagamento liquido de $ 1.250,00 baseado na
taxa de juros de 6,55% aplicavel ao segundo trimestre. Baseada taxa de juros de 6,75% reprecificada
em junho, o pagamento esperado para o terceiro trimestre e os subsequentes trimestres seria de $
6.250,00, e o valor presente dos seis pagamentos restantes dessa quantia, descontados a 6,75%, seria
$ 35.381,00.

Real efetividade do hedge

A companhia deve realizar o teste de efetividade considerando pelo menos um cenario de variagéo.

Contabilidade

Segue dentro dos procedimentos abaixo

Calcular e registrar as despesas com juros usando uma taxa combinada aplicada ao montante principal
do débito de taxa fixa. Neste exemplo, a taxa combinada é LIBOR + 75 pontos base (basis points), que
é o total de:

(a) a diferenca entre a taxa fixa a ser recebida no swap e a taxa fixa a ser paga no débito. Neste
exemplo, a diferenca é o pagamento liquido de 0,5% (7% de juros pagos no débito — 6,5% de juros
recebidos no swap);

(b)  ataxa flutuante a ser paga no swap, LIBOR + 25 basis points, neste exemplo.

Ajustar o swap ativo ou passivo (poderia até ser um ativo em um periodo e um passivo em outro) para
seu estimado valor justo e ajustar o débito na quantia compensatéria. Os langamentos no Didrio, para
refletir essa contabilizacdo, sdo resumidos como segue (créditos estao entre parénteses):

Data Entrada Caixa $ Swap $ Débito $ Despesas
com juros $
12/01/20X1 | Emissdo da divida 10.000.000 -| [10.000.000] -
Saldo de 19/01/20X1 [10.000.000]
31/03/20X1 | Juros da divida [175.000] 175.000
Liquidagao do swap 0 0
Ajuste de swap e da divida [8.204] 8.204
Saldo de 31/03/20X1 [8.204] [9.991.796] 175.000
30/06/20X1 | Juros da divida [175.000] 175.000
Liquidacéo do swap [1.250] 1.250
Ajuste de swap e da divida [27.177] 27177
Saldo de 30/06/20X1 [35.381] [9.964.619] 176.250
30/09/20X1 | Juros da divida [175.000]
Liquidagéo do swap [6.250]
Ajuste de swap e da divida [23.967] 23.967
Saldo de 30/09/20X1 [569.348] [9.940.652] 181.250
31/12/20X1 | Juros da divida [175.000] 175.000
Liquidacao do swap [12.500] 12.500
Ajuste de swap e da divida 25.797 [25.797]
Saldo de 31/12/20X1 [33.551] [9.966.449] 187.500
31/03/20X2 | Juros da divida [175.000] 175.000
Liquidagéo do swap [8.750] 8.750
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Ajuste de swap e da divida 19.040 [19.040]

Saldo de 31/03/20X2 [14.511] [9.985.489] 183.750
30/06/20X2 | Juros da divida [175.000] 175.000

Liquidagao do swap [5.000] 5.000

Ajuste de swap e da divida [7.415] 7.415

Saldo de 30/06/20X2 [21.926] [9.978.074] 180.000
30/09/20X2 | Juros da divida [175.000] 175.000

Liquidagcao do swap [11.250] 11.250

Ajuste de swap e da divida 5.962 [5.962]

Saldo de 30/09/20X2 [15.964] [9.984.036] 186.250
31/12/20X2 | Juros da divida [175.000] 175.000

Liquidagao do swap [16.250] 16.250

Ajuste de swap e da divida 15.964 [15.964]

Reembolso da divida [10.000.000] 10.000.000

Saldo de 31/12/20X2 0 0 191.250

Comentdrios adicionais:

1. O montante registrado como despesa de juros em cada periodo é igual a LIBOR + 0,75% aplicados ao
valor de face do débito de $ 10.000.000,00.

2. O total do valor do swap acrescido do débito & igual a $ 10.000.000,00, em cada ponto no tempo.

3. O efeito da contabilizagdo mostra a mesma despesa com juros e passivo total que poderia ser mostrada
se o débito fosse emitido originalmente com taxa flutuante de LIBOR + 0,75%.

4. Este exemplo tem finalidade puramente didatica, nao servindo como orientagédo para a realizagédo de
operagdes.

4. Hedge de fluxo de caixa de divida pés-fixada com swap de taxa de juros

Em 12 de janeiro de 20X0, uma companhia tomou um empréstimo de $ 10 milhdes a serem pagos em
31 de dezembro de 20X1. A taxa de juros anual é LIBOR + 75 basis points em pagamentos ao fim de
cada trimestre. Por nédo ter ativos de taxa variavel, a companhia prefere pagar uma taxa fixa nos juros
sobre o empréstimo. Para realizar essa operagdo, a companhia realiza um swap no qual se paga taxa
fixa e se recebe taxa de juros flutuante, com termo de dois anos e valor principal de $ 10.000.000,00.
Sob esse swap, no Ultimo dia de cada trimestre, a companhia paga fixamente o valor de $ 162.500,00
($ 10.000.000,00 x 0,065 x 3/12) e recebe uma quantia varidvel igual a LIBOR + 25 basis points, com
LIBOR do comeco do trimestre. Em 12 de janeiro de 20X0, a LIBOR era de 6,25%.

Designacgédo do hedge

A companhia designa a operacdo de swap como hedge de fluxo de caixa quanto a variabilidade das
taxas juros do empréstimo devido a mudangas na LIBOR.

Expectativa de efetividade do hedge

Apesar de todas as condi¢des do swap serem iguais as da divida, o teste de efetividade é necessario.
As condi¢cdes seguem abaixo:

1. O montante de referéncia do swap bate com o montante principal dos juros de rolamento ativo ou passivo.

2. O valor justo do swap no inicio da opgéao de hedge é zero.

3. A férmula para computar os pagamentos sob a taxa de juros do swap é a mesma em cada data de
pagamento.

4. Os juros de rolamento ativo ou passivo sendo protegido ndo sao pagaveis antecipadamente.

5. O indice no qual a perna varidvel do swap esta baseado é a mesma taxa de juros benchmark designada
como a taxa de juros com risco que esta sendo protegida (LIBOR em ambos os casos).



A taxa de juros de rolamento ativo ou passivo ou o préprio swap ndo tem termos nao usuais que invali-
dariam assumir a ndo inefetividade.

7. Todos os juros pagos ou recebidos na taxa varidvel (ativo ou passivo) durante o termo do swap sédo
designados como protegidos, e nenhum pagamento de juros além do termo do swap é designado
como protegido.

8. A taxa variavel de juros do swap nao tem teto, ou chao.

9. Asdatas de reprecificagdo do swap batem com as do débito de taxa flutuante.

Subsequente comportamento do prego
Para simplificar, assume-se que as taxas de juros em cada periodo futuro sejam a mesma do periodo

corrente, ou seja, a curva é plana. As seguintes taxas de juros e os estimados valores justos do swap
estéo de acordo com os termos do swap:

Data Taxa flutu- Diferenca Pagamento do | Pagamentos NPV at NPV
ante: LIBOR entre 6,5% swap do préoximo restantes LIBOR + mudanca
+ 25 pontos | de taxafixae | trimestre perna 25 pontos
base taxa flutuante flutuante base
01/01/X0 6,50% 0 0 8 0 0
31/03/X0 6,55 [0,05]% $1.250 7 $8.204 $8.204
30/06/X0 6.75 [0,25] 6.250 6 35.381 27177
30/09/X0 7,00 [0,50] 12.500 5 59.348 23.967
31/12/X0 6,85 [0,35] 8.750 4 33.551 [25.797]
31/03/X1 6,70 [0,20] 5.000 3 14.511 [19.040]
30/06/X1 6,95 [0,45] 11.250 2 21.926 7.415
30/09/X1 7,15 [0,65] 16.250 1 15.964 [5.962]
31/12/X1 NA NA 0 0 0 [15.964]

Real efetividade do hedge

Devem ser realizados testes de eficacia do hedge com pelo menos um cenario de variagao.
Contabilizaggdo

A contabilizag@o deve seguir os procedimentos abaixo:

Calcular e registrar as despesas com juros usando uma taxa combinada aplicada ao montante principal
do débito em taxa flutuante. A taxa combinada é de 7% neste exemplo, e refere-se a:

(a) a diferenca entre a taxa variavel a ser recebida no swap e a taxa variavel a ser paga no débito.
Neste exemplo, a diferenga é o pagamento de 0,5% (LIBOR + 0,75 pagos no débito menos LIBOR
+ 0,25 recebidos no swap);

(b) ataxa fixa a ser paga no swap, 6,5%, neste exemplo.

2. Ajustar o swap ativo ou passivo para seu estimado valor justo e ajustar a conta AAP por meio de mon-
tante compensatdrio. Os langamentos no Diario, para refletir essa contabilizagdo, sdo resumidos como
segue (créditos estao entre parénteses):

Data Entrada Caixa $ Swap $ Débito $ AAP Despesas
com juros $
12/01/20X0 | Emissao da divida 10.000.000 -| [10.000.000] -
Saldo de 19/01/20X0 [10.000.000]
31/03/ 20X0 | Juros da divida [7,00%] [175.000] 175.000
Liquidacdo do swap 0 0
Ajuste de swap e AAP 8.204 [8.204] |
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Saldo de 31/03/20X0 8.204 | [10.000.000] [8.204] 175.000
30/06/ 20X0 | Juros da divida [7,05%] [176.250] 176.250

Liquidagcao do swap 1.250 [1.250]

Ajuste de swap e AAP 27177 [27.177]

Saldo de 30/06/20X0 35.381 | [10.000.000] |[35.381] 175.000
30/09/20X0 | Juros da divida [7,25%)] [181.250] 181.250

Liquidagao do swap 6.250 [6.250]

Ajuste de swap e AAP 23.967 [23.967]

Saldo de 30/09/20X0 59.348 | [10.000.000] |[59.348] 175.000
31/12/ 20X0 | Juros da divida [7,50%] [187.500] 187.500

Liquidagdo do swap 12.500 [12.500]

Ajuste de swap e AAP [25.797] 25.797

Saldo de 31/12/20X0 33.551 | [10.000.000] |[33.551] 175.000
31/03/ 20X1 | Juros da divida [7,35%] [183.750] 183.750

Liquidacdo do swap 8.750 [8.750]

Ajuste de swap e AAP [19.040] 19.040

Saldo de 31/03/20X1 14.511| [10.000.000] |[14.511] 175.000
30/06/ 20X1 | Juros da divida [7,20%] [180.000] 180.000

Liquidagao do swap 5.000 [5.000]

Ajuste de swap e AAP 7.415 [7.415]

Saldo de 30/06/20X1 21.926 | [10.000.000] |[21.926] 175.000
30/09/ 20X1 | Juros da divida [7,45%] [186.250] 186.250

Liquidagdo do swap 11.250 [11.250]

Ajuste de swap e AAP [5.962] 5.962

Saldo de 30/09/20X1 15.964 | [10.000.000] |[15.964] 175.000
31/12/20X1 | Juros da divida [7,65%)] [191.250] 191.250

Liquidagcdo do swap 16.250 [16.250]

Ajuste de swap e AAP [15.964] 15.964

Reembolso da divida [10.000.000] 10.000.000

Saldo de 31/12/20X1 0 0 0 175.000

Comentdrios adicionais:

O mesmo montante é langado como despesa financeira a cada periodo, consistente com a transforma-
cdo do débito de taxa flutuante em débito com taxa fixa.

2. Acompanhar a quantia adicionada e retirada do AAP é dificil porque as contas de swap e AAP s&o ajustadas

ao saldo correto em base liquida. Em outra abordagem dos langamentos do diario, produzem-se os mesmos
saldos, mas facilita-se o monitoramento das entradas do AAP, como segue, para os primeiros dois quartos:

Data Entrada Caixa $ Swap $ Débito $ AAP Despesas
com juros $
19/01/20X0 | Emissé&o da divida 10.000.000 -| [10.000.000] -
Saldo de 19/01/20X0 [10.000.000]
31/03/ 20X0 | Juros da divida [7,00%] [175.000] 175.000
Liquidagao do swap 0 0
Ajuste de swap e AAP 8.204 [8.204]
Saldo de 31/03/20X0 8.204 | [10.000.000] [8.204] 175.000
30/06/ 20X0 | Juros da divida [7,05%)] [176.250] 176.250
Liquidagcao do swap 1.250 | [1.250]
Reclassificar AAP 1.250 [1.250]
Ajuste de swap e AAP 28.427 [28.427]
Saldo de 30/06/20X0 35.381| [10.000.000] |[35.381] 175.000




3. Este exemplo tem finalidade unicamente didatica, ndo sendo uma recomendac&o de operagdes de hedge.
5. Hedge de fluxo de caixa de emissao projetada de divida usando futuros

Em 30 de junho de 20X0, uma companhia prevé que emitird um titulo no mercado americano de $
10.000.000,00, de cinco anos, com taxa fixa de juros, em 12 de janeiro de 20X1. A companhia esta
convencida de que as taxas de juros americanas vao subir e sair da taxa atual de 8%. Entdo, decide
fazer hedge adquirindo opc¢des de venda de taxa de juros americana. A duration da operagao indica
que se devem adquirir 94 opgdes put com vencimento para dezembro de 20X0. O futuro de juros tem
preco de 102 5/32 em 30 de junho de 20X0, e opgdes put com precgo de exercicio igual a 102 sao pre-
cificadas a 53/64, ou $ 828.125,00 por contrato. Entédo, a companhia adquire 94 opgdes a este preco,
pagando $ 77.844,00.

Designagéo do hedge

A companhia designa as opg¢des como hedge de fluxo de caixa dos pagamentos futuros de juros em
sua emissao de divida de taxa fixa de juros.

Expectativa de efetividade do hedge

Por causa do uso da duration, a companhia espera que o hedge seja altamente efetivo em eliminar
riscos relacionados a aumentos nas taxas de juros de mercado. Se a taxa de juros de mercado sobe,
a companhia tera ganhado nas opg¢des que vao compensar seus altos pagamentos de juros na divida
a ser emitida. Se a taxa de juros de mercado cair, entretanto, a divida serd emitida a uma taxa de
mercado menor e as opgdes ndo serdo exercitadas e vao expirar.

Subsequente comportamento dos precos

Como a companhia temia, as taxas de juros subiram entre junho de 20X0 e janeiro de 20X1, com o
titulo do tesouro americano rendendo 6,06% em 30 de setembro de 2003 e 6,5% no dia 1° de janeiro
de 20X1. Os spreads de crédito permaneceram constantes em 2,5%, entdo, a companhia projetou a
taxa de sua divida a 8,56% como em 30 de setembro de 20XO0, e finalmente suas obrigagdes foram
para 9% em 12 de janeiro de 20X1. O preco dos contratos segue abaixo:

Preco Preco futuro Preco das opcoes | Preco de 94 opcgdes put | Lucro acumulado
30/06/20X0 102 5/32 53/64 $ 77.844,00 -
30/09/20X0 99 24/32 2 39/64 $ 245.281,00 $ 167.437,00
31/12/20X0 97 28/32 4 8/64 $ 387.750,00 $ 309.906,00

O efeito liquido do hedge da companhia foi o ganho de $ 309.906,00, igual a mudanga no valor intrinseco
das opgoes de $ 387.750,00 menos o vencimento do valor inicial no tempo da opgao de $ 77.844,00.

Com o prego de exercicio de 102, o valor intrinseco da op¢do em cada periodo foi como segue abaixo:

Preco Preco futuro Preco opgoes Valor intrinseco [pre¢o | Valor intrinseco para
futuro — 102] os 94 contratos

30/06/20X0 102 5/32 53/64 0 -

30/09/20X0 99 24/32 2 39/64 2 16/64 $211.500,00

31/12/20X0 97 28/32 4 8/64 4 8/64 $ 387.750,00

Real efetividade do hedge
A companbhia avalia a efetividade do hedge comparando a mudanga do valor intrinseco das opg¢des ao

valor presente das mudancas na expectativa dos pagamentos de juros causadas por variagdes nas
taxas de juros de mercado.
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Data Taxa proje- | Pagamento dos Mudancga NPV da Variacao Delta
tada do em- | juros semianuais | acumulada no variagao no no valor ratio
préstimo para | esperado sobre | pagamento dos pagamento intrinseco
1/01/20X1 os $10 milhGes juros dos juros das opgdes
semianuais semianuais
30/06/20X0 8,00% $ 400.000 - - - -
30/09/20X0 8,56% $ 428.000 $ 28.000 $ 227.105 $211.500| 93,10%
31/12/20X0 9,00% $ 450.000 $ 50.000 $ 405.544 $387.750 | 95,60%

Desde que o indice delta esteja dentro da faixa de 0,80 — 1,25, o hedge é considerado efetivo em 30
de setembro de 20X0 e 31 de dezembro de 20X0. Note-se que o preco de exercicio das opgdes era
102 e que quando as op¢des foram adquiridas, o futuro era 102 5/32. A opgéo ndo estava exatamente
no dinheiro quando foi emitida, e a diferenga de 5/32 representa um risco néo coberto. Esse risco
descoberto, sem hedge, é a razao pela qual as op¢des ndo compensaram completamente o aumento
nos pagamentos de juros.

Contabilizagao

Desde que a companhia designou as op¢des como hedge de fluxo de caixa, mudangas nos valores das
opgdes representando hedge efetivo sao langadas como um componente da AAP. Quantias represen-
tando inefetividade do hedge sao reconhecidas imediatamente em ganhos, e as variagdes do valor no
tempo das opgdes excluidas da mensuragéo da efetividade do hedge reconhecidas em ganhos.

Uma vez que o titulo de 5 anos com principal de $ 10.000.000,00, e taxa de 9% é efetivamente emiti-
do, o saldo em AAP é reclassificado em ganhos utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

A taxa de juros efetiva é a que amortiza o saldo do AAP e pode ser obtida achando-se a taxa interna de
retorno do pagamento inicial de $ 10.387.750,00 (principal mais o saldo do AAP), 10 pagamentos semia-
nuais de $ 450.000,00 cada, e o pagamento do principal, $ 10.000.000,00, apés 5 anos. Esse calculo pode
ser resolvido usando-se a fungao IRR do Excel ou de calculadora financeira; este produz a taxa efetiva de
juros de 8,0429%. A diferenca entre juros a 8,0429% e o real 9% taxa do coupon reduz o saldo do AAP.

Data

Entrada Débito Crédito

30/06/20X0

Opcdes put 77.844
Caixa

(referente a aquisicdo dos 94 contratos de opgao)

77.844

30/09/20X0

167.437
44.063

Opcdes put
Ganhos
AAP

(referente ao aumento no valor das opgdes de $ 77.844 para $
245.281, com hedge efetivo langado em AAP e mudancas do va-
lor do tempo nas opgdes reconhecidas em ganhos)

211.500

31/12/20X0

142.219
34.031

Opcdes put
Ganhos 10.000.000
AAP

(referente ao aumento no valor das opg¢des de $ 245.281 para
$ 387.750, com hedge efetivo langado em AAP e mudangas do
valor do tempo nas opgdes reconhecidas em ganhos)

Caixa

Opgdes put

(referente a venda das opg¢des previamente, imediatamente antes
do vencimento)

176.250

387.750
387.750

1¢/01/20X1

Caixa 10.000.000
Titulos a pagar

(emitir 9%)

10.000.000

30/06/20X1

417.738
32.262

Despesa com juros
AAP




Caixa 450.000
(referente a despesa de juros na taxa de juros efetiva de
8,0429% (8,0429% x 6/12 x $ 10.387.750; $ 10.387.750 = $
10.000.000 + $ 387.750), ajustar AAP pela diferenca entre juros
efetivo e pagamento do caixa)

31/12/20X1 | Despesa com juros 416.441
AAP 33.559
Caixa 450.000

(referente a despesa de juros na taxa de juros efetiva de
8,0429% (8,0429% x 6/12 x $ 10.355.488; $ 10.355.488 = $
10.000.000 + $ 387.750 — $ 32.262), ajustar AAP pela diferenca
entre juros efetivos e pagamento do caixa)

Comentdrios adicionais:

1. Se as taxas de juros tivessem caido, o prémio inicial da opg¢éo seria debitado de despesas conforme o
valor das opg¢des declinasse. Nao teriamos contabilidade de hedge (hedge accounting) uma vez que
as opgbes nao estao protegendo a queda das taxas de juros.

2. Este exemplo tem finalidade unicamente didatica e nao visa fornecer guia para operagdes de hedge.

6. Hedge de valor justo de recebivel em moeda estrangeira usando contrato a termo

Em 12 de dezembro de 20X0, um exportador vende a um comprador sui¢o o equivalente a 500.000
Francos Suicos (Sfr.). Na data da saida da mercadoria, os francos valiam $ 0,50 no mercado spot.
O pagamento esta programado para 31 de margo de 20X1. O exportador possui um ativo em moeda
estrangeira, o recebivel do comprador suico. O exportador encontra-se descoberto em relagdo ao
risco do valor do franco declinar antes de receber os francos do cliente e converté-los em reais. Para
fazer hedge protegendo-se dessa possibilidade, o exportador entra num forward contract para vender
os francos (500.000 Sfr.), em 31 de margo, a $ 0,495.

Designagéo do hedge

O exportador designa o contrato a termo como hedge de fluxo de caixa da variagdo de fluxos de caixa
dos recebiveis. Designar a operagéo como hedge de fluxo de caixa é vidvel nessa situacdo porque
o contrato a termo elimina qualquer variagao no fluxo de caixa; o exportador garante que recebera $
247.500 ($ 0,495 por franco x SFr 500.000) quando receber os francos do cliente suico e os entrega
ao corretor de cambio para cumprir o forward contract, despreocupando-se com o valor do franco
naquele momento.

Expectativa de efetividade do hedge

Por causa da data de liquidagéo, do tipo da moeda, e da quantia do forward contract corresponderem
aos termos criticos do recebimento, espera-se que o hedge seja altamente efetivo. Se o valor dos
francos cai dramaticamente, digamos a $ 0,42, a companhia recebe $ 247.500 ao invés de $ 210.000,
recebidos na auséncia do hedge. Se o valor do franco sobe, por exemplo, para $ 0,56, a companhia
ainda recebe $ 247.500 em vez de $ 280.000, recebidos na auséncia do hedge.

Subsequente comportamento do preco

As taxas a vista e a termo sé@o cotadas subsequentemente para entrar no contrato a termo, como
segue abaixo:

Data Délar a vista pela taxa do franco suico | Délar a termo pela taxa do franco suico para
entrega em 31/03/20X1
1%/12/20X0 $ 0,500 $ 0,495
31/12/20X0 0,520 0,516
31/12/20X1 0,490 0,487
28/02/20X1 0,480 0,479
31/03/20X1 0,470 0,470
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Assumindo um custo adicional do empréstimo de 12% ao ano (ou 1% ao més), o valor justo estimado
do contrato a termo em cada data considerada segue abaixo:

Data Taxa a Taxa de Diferenca Fluxo de cai- | Fator de des- Valor
termo mercado xa estimado conto justo
estimado
31/12/20X0 $ 0,4950 $0,5160 $[0,0210] $[10.500] | 1,01°=1,0303 | $[10.191]
31/01/20X1 0,4950 0,4870 0,0080 4.000| 1,012=1,0201 3.921
28/02/20X1 0,4950 0,4790 0,0160 8.000 1,0100 7.921
31/03/20X1 0,4950 0,4700 0,0250 12.500 1,0000 12.500

Real efetividade do hedge

A real efetividade do hedge é avaliada, neste exemplo, em cada data por meio da comparagédo da
mudanga no componente da taxa a vista do contrato a termo com a mudanca no valor do recebivel.
Desde que o recebivel seja também mensurado por meio de taxas a vista, o indice delta é 1,00, o
hedge é considerado altamente efetivo.

Contabilizagao

No dia 12 de dezembro, a conta de recebiveis de vendas para exportacdo deve ter equivaléncia em
reais utilizando-se uma taxa spot prevalecente. Ao contrario dos futures contracts, contratos a termo ndo
precisam de pagamento inicial. Assim, nenhuma contabilizacdo é necessaria no dia 1° de dezembro.

Em 31 de dezembro, a quantia das contas a receber é ajustada para refletir a taxa spot de 31 de
dezembro, e o forward contract é ajustado para refletir a variagdo na taxa a termo. A mudanga no
contas a receber de 12 para 31 de dezembro é reconhecida imediatamente em ganhos, e a variacéo
no valor do contrato forward é langada como ajuste no AAP. Essa é uma excegdo a regra geral de se
reconhecer diretamente em resultados toda a variacdo nédo eficaz do derivativo. O modelo especial
de contabilizacdo de hedge de fluxo de caixa para ativos ou passivos em moeda estrangeira permite
que a avaliacdo da efetividade do hedge exclua a mudanga no desconto ou prémio forward, mas nao
requer sejam reconhecidos imediatamente em ganhos. Fazer hedge de ativos ou passivos em moeda
estrangeira é a Unica situacdo que permite esse tratamento.

Também em 1° de dezembro, uma quantia é removida do AAP e reconhecida em ganhos, represen-
tando a soma destes elementos:

(a) uma quantia igual ao valor do ganho ou perda no recebivel;

(b) um montante adicional para refletir a alocagéo do desconto ou prémio inicial forward em ga-
nhos. Esse adicional é determinado usando-se método de juros efetivos. Para determinar a taxa
de juros efetiva, o montante inicial recebivel é comparado ao nimero de reais que a companhia
recebera na data da liquidagdo. Neste exemplo, no qual o contrato forward cobre um periodo de
quatro meses, a taxa de juros mensal a ser usada segue abaixo:

4
1 - /($ 247.500,00/$ 250.000,00) = 0,25094%

O mesmo procedimento (ajuste de contas a receber e de contrato forward, reclassificagdo das quan-
tias do AAP) aplica-se a contabilizacdo em 31 de janeiro, 28 de fevereiro e 31 de margo de 20X1. Além
disso, os recebiveis sdo coletados, e o contrato a termo é liquidado em 31 de margo de 20X1.

Data Entradas Débito Crédito

19/12/20X0 | Contas a receber 250.000

Vendas 250.000

(registrar os Sfr. 500.000 a receber com taxa spot de $ 0,50 por
franco)

31/12/20X0 | Contas a receber 10.000

Ganhos 10.000



(ajustar os Sfr. 500.000 de contas a receber a nova taxa spot de
$ 0,52, um aumento de $ 0,02 cada)

AAP 10.191
Contrato a termo 10.191
(ajustar os Sfr. 500.000 de contrato a termo ao estimado valor
justo em 31 de dezembro)
Ganhos 10.000
AAP 10.000
(reclassificar AAP para compensar o efeito dos ganhos na mu-
danca do valor das contas a receber)
Ganhos 627,35
AAP 627,35
(reclassificar AAP para refletir a alocagao do desconto a termo
inicial em ganhos usando a taxa de juros efetiva de 0,25094%.
A quantia é $ 250.000 x 0,25094%)
31/01/20X1 | Ganhos 15.000
Contas a receber 15.000
(ajustar Sfr. 500.000 das contas a receber a nova taxa spot de $
0,49, um decréscimo de $ 0,03 cada, desde 31 de dezembro)
Contrato a termo 14.112
AAP 14.112
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao valor justo estimado
em 31 de janeiro. O valor variou para $ 3.921 positivos de $
10.191 negativos)
AAP 15.000
Ganhos 15.000
(reclassificar AAP para compensar o efeito dos ganhos da
mudanga no contas a receber)
Ganhos 625,78
AAP 625,78
(reclassificar AAP para refletir a alocagao do desconto a termo
inicial em ganhos usando a taxa de juros efetiva de 0,25094%.
A quantia é ($ 250.000 —$ 627,35) x 0,25094%)
28/02/20X1 | Ganhos 5.000
Contas a receber 5.000
(ajustar Sfr. 500.000 das contas a receber a nova taxa spot de $
0,48, um decréscimo de $ 0,01 por franco desde 31 de janeiro)
Contrato a termo 4.000
AAP 4.000
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao valor justo estimado em 31
de janeiro. Valor variou para $ 7.921 positivos de $ 3.921 positivos)
AAP 5.000
Ganhos 5.000
(reclassificar AAP para compensar o efeito dos ganhos da mu-
danca do valor das contas a receber)
Ganhos 624,22
AAP 624,22
(reclassificar a quantia do AAP para refletir a alocagdo do des-
conto a termo inicial em ganhos usando a taxa de juros efetiva
de 0,25094%. A quantia é ($ 250.000 - $ 627,35 - $ 625,78) x
0,25094%)
31/03/20X1 | Ganhos 5.000
Contas a receber 5.000
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(ajustar Sfr. 500.000 das contas a receber a nova taxa spot
de $ 0,47, um decréscimo de $ 0,01 por franco desde 28 de
fevereiro)

Contrato a termo 4.579
AAP 4.579
(ajustar Sfr. 500.000 contrato a termo ao valor justo estimado
em 28 de fevereiro. Valor variou para $ 12.500 positivos, de $
7.921 positivos)

AAP 5.000
Ganhos 5.000

(reclassificar AAP para compensar o efeito dos ganhos da
mudanca do valor das contas a receber)

Ganhos 622,65
AAP 622,65

(reclassificar a quantia do AAP para refletir a alocagéo do des-
conto a termo inicial em ganhos usando a taxa de juros efetiva
de 0,25094%. A quantia é ($ 250.000 - $ 627,35 - $ 625,78 - $
624,22) x 0,25094%)

Caixa 235.000
Contas a receber 235.000
(recebimento de Sfr. 500.000 valendo $ 0,47 cada)
Caixa 12.500
Contrato a termo 12.500
(registro do caixa da liquidagé@o do contrato a termo)

Comentarios adicionais:

Uma entrada para refletir o custo dos bens vendidos e um inventario da mercadoria vendida ao cliente
também seréo feitos em dezembro.

Uma aproximagdo razoavel da entrada mensal para alocar desconto ou prémio a ganhos seria sim-
plesmente para alocar os descontos de $ 2.500,00 a $ 625,00 ao més. Apesar de essa forma nao
seguir a alocagdo mais correta tecnicamente, a diferenga é claramente ndo material.

O saldo em AAP no fim de cada més segue abaixo:

31/12/20X0 $ 436,35 — crédito
31/01/20X1 $ 174,12 — crédito
29/02/20X1 $ 201,65 — débito
31/03/20X1 0

Se a contabilizagao é feita de forma correta, o saldo em AAP deveria ser zero na data da liquidagéo.

Na auséncia do hedge, a demonstragéo de resultados mostraria um ganho de $ 10.000,00 em 20X0
e uma perda de $ 25.000,00 em 20X1 da reavaliagdo do recebivel a taxa spot. A contabilizagéo do
recebivel é a mesma independentemente da performance do hedge.

Cuidado deveria ser tomado ao definir apropriadamente o contrato a termo como ativo ou passivo. Por
exemplo, em 31 de dezembro, o contrato a termo requer que a companhia venda cada franco por $
0,495 em 10 de janeiro, um aumento no valor. O contrato a termo é desfavoravel a companhia, entao
é considerado um passivo. Como checagem, considere que o item protegido (o recebivel) aumentou
seu valor, entdo o instrumento de hedge (o contrato a termo) deveria diminuir seu valor.

Uma alternativa de tratamento contabil é ver o contrato forward como hedge do valor justo de rece-
bivel em moeda estrangeira. Isso resultaria em reconhecimento em ganhos de todo o montante das

mudancas no valor do recebivel em moeda estrangeira e do contrato a termo.

Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em indicagdo de estratégia operacional.



7. Hedge de valor justo de compromisso firme em moeda estrangeira usando contrato a termo

No dia 12 de dezembro de 20X0, uma companhia brasileira compra algodao em rama de um cul-
tivador do Zimbabue. O pagamento deve ser feito em ddlares do Zimbabue (Z$), no valor de Z$
20.000.000, em 31 de janeiro de 20X1. Na data da aquisicdo, os ddlares do Zimbabue estavam
valendo $ 0,03 no mercado spot. A companhia enxerga o risco de que o valor do délar do Zimbabue
aumente antes que o pagamento seja feito. Por causa disso, decide fazer hedge contra essa pos-
sibilidade, entrando num contrato a termo para aquisi¢éo de délares do Zimbabue. Nao foi possivel
encontrar bancos interessados em negociar o délar do Zimbabue. Em vez disso, a companhia entra
num contrato a termo para aquisicdo de moeda da Africa do Sul, o Rand (R). O ddlar do Zimbabue é
conhecido por acompanhar o Rand, assim a companhia espera que essa estratégia fornega hedge
efetivo. Em 12 de dezembro, o Rand tem o valor spot de $ 0,12, e cada Rand vale Z$ 4,00. Assim
sendo, em 12 de dezembro, a companhia entra num contrato a termo para adquirir R 5.000.000, no
dia 31 de janeiro, por $ 0,1202 por Rand.

Designagéo do hedge

Apesar de o valor da moeda ser altamente correlacionado com o valor de outra, ndo ha garantia
de que a correlagao sera perfeita. Assim sendo, fazer hedge utilizando moedas relacionadas nédo
corresponde aos critérios utilizados para eliminar a variagao de fluxo de caixa e ndo pode ser en-
xergado como hedge de fluxo de caixa. Em vez disso, o tratamento como hedge de valor justo é
mais apropriado.

Expectativa de efetividade do hedge

Pelo fato de as contas a pagar estarem em délares do Zimbabue e o contrato a termo estar em Rand da
Africa do Sul, a expectativa do hedge nao pode ser estabelecida por meio da concordancia com as con-
di¢des criticas. Ao contrario, é preciso estabelecer uma expectativa de efetividade do hedge mediante
andlises estatisticas do prego histdrico de troca das duas moedas. A companhia calcula a correlagao
entre as mudangas no prego spot das moedas no ultimo ano e encontra o valor de 0,92, apoiando a
conclusao de que o componente spot do Rand forward prices deveria compensar as mudancas no valor
a pagar causadas por variagdes no preco spot do délar do Zimbabue.

Subsequente comportamento dos pregos

As seguintes taxas a vista e a termo sao cotadas ap6s o inicio do contrato a termo:

Data Real a vista/Taxa de dolar | Real a vista/ Taxa do Rand | Real a termo/Taxa Rand
do Zimbabue para entrega em 31/01
19/12/20X0 $ 0,0300 $0,1200 $0,1202
31/12/ 20X0 0,0320 0,1300 0,1301
31/01/20X1 0,0330 0,1350 0,1350

Assumindo um custo incremental de 12% ao ano (1% ao més), o valor estimado do contrato a termo em
cada data considerada segue abaixo:

Data Taxa do Taxa a Diferenca Fluxo de caixa Taxa de | Valor justo
contrato a | termo de estimado na desconto | estimado
termo mercado liquidacao
31/12/20X0 | $0,1202 $0,1301 $0,0099 $ 49.500 1,01 $49.010
31/12/20X1 0,1202 0,1350 0,0148 74.000 1,00 74.000
Real efetividade do hedge

A efetividade real do hedge é avaliada em cada data por meio da comparagéo da mudanca na taxa spot
componente do pre¢o a termo com a variagdo no valor do pagamento, consistente com a abordagem
utilizada para avaliar a expectativa da efetividade do hedge.
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Data Variagdo acumulada do valor | Variacao acumulada do Delta
a pagar baseado no preco valor justo do contrato ratio
spot do dolar do Zimbabue atermo
31/12/20X0 | [$ 0,032 —$ 0,030] por Z$ x Z$ $49.010,00 $49.010/ $ 40.000 =
20.000.000 = $ 40.000 Perda Ganho 122,5%
31/01/20X1 | [$ 0,033 — $ 0,030] por Z$ x Z$ $ 74.000,00 $74.000/ $ 60.000 =
20.000.000 = $ 60.000 Perda Ganho 123,3%

Em cada data considerada, o delta ratio esta na faixa entre 0,80 e 1,25, entdo o hedge é considerado
altamente efetivo.

Contabilizagdo

Em 12 de dezembro, o contas a pagar estd em reais equivalentes a utilizacdo da taxa spot prevalecen-
te. J& que os contratos a termo ndo carecem de pagamento inicial, nenhuma contabilizagdo precisa
ser feita para o contrato a termo em 12 de dezembro.

Em 31 de dezembro, a quantia das contas a pagar é ajustada para refletir a taxa spot desse dia, e o con-
trato a termo é ajustado para refletir a variagao da taxa a termo. As mudangas em ambos, valor a pagar e
contrato a termo, s@o reconhecidas imediatamente em ganhos onde eles se compensam na medida em
que o hedge é efetivo.

O mesmo procedimento (ajuste das contas a pagar e do contrato a termo) se aplica para a contabilizagdo de 31
de janeiro. Além disso, o pagamento é feito para cobrir as contas a receber, e o contrato a termo é liquidado.

Data Entrada Débito Crédito

1912 Compras 600.000

Contas a pagar 600.000

(referente aos Z$ 20.000.000 a serem pagos a taxa spot de $
0,03 cada)

31/12 Ganhos 40.000

Contas a pagar 40.000

(ajustar os Z$ 20.000.000 a serem pagos a nova taxa spot de $
0,032, um aumento de $ 0,002 em cada um)

Contrato a termo 49.010
Ganhos 49.010

(ajustar o contrato a termo de 5.000.000 rand ao valor justo esti-
mado em 31 de dezembro)

31/01 Ganhos 20.000

Contas a pagar 20.000

(ajustar os Z$ 20.000.000 a serem pagos a nova taxa spot de $
0,033, um aumento de $ 0,001 em cada um)

Contrato a termo 24.990
Ganhos 24.990

(ajustar o contrato a termo de 5.000.000 rand a $ 74.000, valor
justo estimado em 31 de janeiro do valor prévio de $ 49.010,00)

Contas a pagar 660.000

Caixa 660.000
(referente ao pagamento de Z$ 20.000.000 a $ 0,033 cada)

Caixa 74.000

Contrato a termo 74.000

(registrar do caixa da liquidag@o do contrato a termo)

Comentdrios adicionais:

O efeito na demonstracéo do resultado das mudancas nas taxas de cambio, liquido do hedge, foi aumentar
ganhos em $ 9.010,00 ($ 49.010,00 — $ 40.000,00) em 20X0 e $ 4.990,00 ($ 24.990,00 — $ 20.000,00)



em 20X1. Esse efeito nas demonstragdes do resultado de $ 14.000,00 pode ser observado consistindo
de dois componentes: o prémio a termo inicial de $ 1.000,00 (5.000.000 x $ 0,0002) que foi excluido da
mensuragéo de efetividade do hedge; e a inefetividade do hedge de $ 13.000,00 por causa das variagdes
nos valores do rand e do délar do Zimbabue que nao estavam perfeitamente correlacionadas.

2. Se o teste da real efetividade do hedge falhou (porque o delta ratio era maior que 1,25), a contabili-
zagao permanecera inalterada; ambas as mudangas, no valor a pagar e no valor do contrato a termo,
serdo reconhecidas imediatamente em ganhos. Entretanto, o contrato a termo nédo sera incluso na
divulgacdo de hedge da nota explicativa, mas sera divulgado como posi¢ao especulativa em deriva-
tivos. O Unico efeito real na qualificacdo de hedge de valor justo para ativos e passivos em moeda
estrangeira relaciona-se a divulgagao.

3. Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em indicacdo de estratégia operacional.

8. Swap de troca de moedas (valor justo por meio do resultado)
A companhia ABC é um grupo europeu e tem o euro como moeda funcional. Ela tinha um investimento
numa subsidiaria nos Estados Unidos, ddlar como moeda funcional, e queria fazer um hedge deste

investimento pelos trés anos seguintes por meio de swap de troca de moedas (cross-currency-swap
ou CCS). Nesse momento, a companhia tinha quatro opgées:

1. Entrar em swap de troca de moedas (CCS) no qual se paga variavel (pay-floating) e recebe-se variavel
(receive-floating). Sob este CCS, a companhia pagaria anualmente USD Libor 12 M em USD nominal
e receberia anualmente Euribor 12 M em EUR nominal. No vencimento, haveria troca de principais,
ABC pagando USD nominal e recebendo EUR nominal.

2. Entrar em CCS de pagamentos fixos e recebimentos variaveis. Sob esse CCS, a ABC pagaria anu-
almente uma taxa fixa em USD nominal e receberia anualmente Euribor 12 M em EUR nominal. No
vencimento, haveria troca de principais, ABC pagando USD nominal e recebendo EUR nominal.

3. Entrar em CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e recebe-se fixo (receive-fixed). Sob esse CCS,
a companhia pagaria anualmente USD Libor 12 M em USD nominal e receberia anualmente uma
taxa fixa em EUR nominal. No vencimento, haveria troca de principais, ABC pagando USD nominal e
recebendo EUR nominal.

4. Entrar em CCS de pagamento fixo (pay-fixed) e recebimento fixo (receive-fixed). Sob esse CCS, a
ABC pagaria anualmente uma taxa fixa anual em USD nominal e receberia uma taxa fixa anual em
EUR nominal. No vencimento, haveria troca de principais, a ABC pagando USD nominal e recebendo
EUR nominal.

Tratamento contabil para CCSs em hedges de investimentos em subsidiarias

Antes de decidir qual CCS usar, a ABC analisou a implicagéo de tal decisdo na contabilidade. Atualmen-
te, essa discussao em relagdo ao tratamento contébil dos CCSs designados como instrumentos de hed-
ge em investimento em subsidiaria é controversa. Especificamente, ndo ha consenso sobre qual parte
da mudanca no valor justo de um CCS é considerada efetiva e qual parte é considerada inefetiva.

O valor justo de um EUR-USD CCS esta exposto a trés diferentes riscos de mercado: ao movimento da
taxa de cambio da relagdo USD/EUR, ao movimento da curva da taxa de juros do délar e ao movimento
da curva da taxa de juros do EUR. Apesar de haver consenso geral de que a mudanga no valor justo
do CCS devido a variagdes na taxa FX deveria ser considerada efetiva em hedges de investimento em
subsidiaria, ha auséncia de consenso sobre como tratar as mudangas no valor justo do CCS devido a
mudangas nas curvas de taxas de juros. Existem outros dois pontos de vista alternativos:

1. Considerar a mudanca no valor justo do CCS devido a movimentagdes nas taxas de juros como efetiva.
Como resultado, essa mudanca é reconhecida in the translation differences account of equity.

2. Considerar a mudanga no valor justo do CCS devido a movimentag¢des nas taxas de juros como inefeti-
va. Como resultado, essa mudanga é reconhecida no P&L. Essa alternativa é mais conservadora, mas
pode causar indesejaveis aumentos na volatilidade do P&L.

Essas duas alternativas ha diferentes consequéncias nos quatro tipos de CCS que estao sendo analisa-
dos pela ABC:
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No CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e se recebe variavel (receive-floating), sua mudanca
no valor justo devido a movimentagbes nas taxas de juros é geralmente pequena em relagéao a sua
mudanca no valor justo devido a variagdes na taxa FX. Como consequéncia, ambas alternativas séo
bastante similares. Nossa sugestdo é contabilizar as mudangas no valor justo do CCS no patriménio.
Nossa sugestao é de acordo com as regras de US GAAP. Apesar de as regras de contabilizacdo de
US GAAP serem legalmente irrelevantes para a entidade que se reporte em IFRS, muitos auditores
aceitam, em situagdes particulares, a adogao de regras claramente definidas de US GAAP quando as
regras de IFRS nao sdo claras.

No CCS no qual se paga fixo (pay-fixed) e se recebe varidvel (receive-floating), a exposi¢do a curva
da taxa de juros do délar pode ser importante. Como resultado, poderia haver diferencas significativas
entre ambas alternativas. A adogao de uma ou outra alternativa depende do entendimento particular
do IFRS pela entidade dos auditores externos, uma vez que nem o US GAPP fornece uma regra.
Nesse comento, o US GAAP nao considera este tipo de CCS como um tipo de instrumento de hedge
elegivel para hedge de investimento em subsidiaria.

No CCS no qual se paga variavel (pay-floating) e se recebe fixo (receive-fixed), a exposi¢cdo a curva
da taxa de juros do euro pode ser importante. Nossos comentérios sdo os mesmos do CCS de paga-
mento fixo e recebimento variavel.

No CCS no qual se paga fixo (pay-fixed) e se recebe fixo (receive-fixed), a mudanga de seu valor
justo devido a movimentagdes em ambas as curvas de taxa de juros pode ser substancial. Muitas
entradas do IFRS seguem as orientagdes dos US GAAP, que no momento reconhece equivalente-
mente a mudanca total no valor justo do CCS. Essas entradas podem estar enfrentando o risco de
reafirmar suas demonstragdes contabeis se os auditores considerarem que as orientagdes dos US
GAAP nao sao apropriadas.

Vamos assumir que a companhia decida entrar em CCS de pagamento varidvel e recebimento varia-
vel porque a curva de taxa de juros do ddlar estava notavelmente ingreme. Quando as curvas estdo
muito ingremes, taxas de short-terms sdo bem menores do que as de /ong-terms. Como resultado,
entradas do pagamento de taxa varidvel experimentam inicialmente uma substancial poupangca em
relagéo ao pagamento de taxa fixa nos periodos iniciais de juros.

Adicionalmente, assuma que a intencdo da companhia era fazer hedge de USD 500 milhdes, refe-
rentes a um investimento em sua subsididria nos EUA nos préximos trés anos. Os termos do CCS
seguem abaixo:

Termos do CCS
Data do inicio 12 de janeiro de 20X0
Contrapartes Companhia ABC e Banco XYZ
Vencimento 31 de dezembro de 20X2
EUR nocional € 400 milhdes
USD nocional USD 500 milhdes
Taxa FX implicita 1,2500
Pagamentos da ABC USD Libor 12 M + 10 bps A/360 basis, on the SD nominal
Recebimentos da ABC Euribor 12 M, annually A/360 basis, on the EUR nominal
Cambio final Na data do vencimento, ha liquidagcdo em dinheiro basea-
da na relagdo USD/EUR
Quantia da liquidagao = 500 mn * (1/1,25 — 1/fixado)
Se a quantia da liquidagdo > 0, ABC recebe o montante
da liquidacao.
Se a quantia da liquidacdo < 0, ABC paga o valor absolu-
to do montante da liquidagéo.

E importante perceber que o CCS nao teve o cambio usual do principal na data do vencimento. Em
vez disso, o CCS teve uma previsao cash settlement. O motivo por tras foi que a ABC néo planejava
vender a subsidiaria dos EUA no vencimento do CCS, ABC nao estava fazendo hedge do fluxo de cai-
xa, mas an accounting risk. A ABC néo estava interessada, no vencimento do CCS, em vender USD
500 milhdes e comprar EUR 400 milhdes, mas em receber (ou pagar) o equivalente & compensacgao
da depreciagdo (ou apreciagéo) do investimento na subsidiaria.



ABC designou o CCS como instrumento de hedge em investimento em subsidiaria. A variagéo total no
valor justo do CCS foi assumida como efetivo e, portanto, registrado nas variagdes por conversao no
patriménio liquido.

Documentacao da relacao do hedge

A documentagéo da ABC referente a relagdo do hedge segue abaixo:

Objetivo da gestéo do risco | O objetivo do hedge é proteger o valor de USD 500 milhdes do investimento na
e estratégia para o hedge | subsidiaria nos EUA quanto a indesejaveis movimentos nas taxas de cambio
da companhia de USD/EUR. Esse objetivo de hedge é consistente com o objetivo da compa-
nhia de reduzir a volatilidade do equity.

Tipos de risco de hedge | Investimento em subsidiarias.
sendo cobertos por instru-
mentos de hedge Risco FX. A variabilidade no valor do euro do investimento na subsidiaria.
O CCS com numero de referéncia 016795.

A contraparte do CCS é o Banco XYZ e o risco de crédito associado a esta
contraparte é considerado muito baixo.

Avaliagdo do item protegido | USD 500 milhdes do investimento na subsidiaria.
no teste de eficiéncia

A efetividade do hedge serd apreciada mediante comparagao entre as mudan-
cas no valor justo do instrumento de hedge e as mudancas no valor justo de
derivativo hipotético.

Os termos do derivativo hipotético sdo os mesmos do instrumento de hedge,
porém sem nenhuma exposic¢éo a risco de crédito.

A apreciacao da efetividade do hedge sera realizada incluindo toda a variagcdo
no valor justo em ambos os instrumentos de hedge e o derivativo hipotético.

Teste prospectivo

Devido ao fato de os termos do instrumento de hedge e os do derivativo hipoté-
tico baterem, espera-se que o hedge seja altamente efetivo. O risco de crédito
da contraparte do instrumento de hedge sera monitorado constantemente.

Teste retrospectivo

Um teste retrospectivo seré realizado em cada data reportada usando a “ana-
lise pelo indice de cobertura”. O indice vai comparar a variagdo acumulada
desde o inicio do hedge no valor justo de derivativo hipotético com a variagcdo
acumulada desde o inicio do hedge no valor justo do instrumento de hedge. O
hedge sera assumido como altamente efetivo em base retrospectiva se o ratio
estiver entre 80% e 125%.

Teste retrospectivo

Um teste retrospectivo foi realizado em cada data reportada e também no vencimento do instrumento
de hedge. Pelo fato de nao haver nenhuma deterioragéo significativa no crédito da contraparte do ins-
trumento de hedge e pelo fato dos termos do instrumento de hedge e daqueles do derivativo hipotético
baterem, a relacdo do hedge foi 100% efetiva.

Data Valor justo Variacdes acu- Valor justo do | Variagdes acumuladas | Ratio
do CCS muladas no valor | derivativo hipo- | no valor justo do deri-
(EUR) justo do CCS tético (EUR) vativo hipotético
1/01/20X0 -0- -0- -0- -0- -
31/12/20X0 6.299.000 6.299.000 6.299.000 6.299.000 100%
31/12/20X1 18.321.000 18.321.000 18.321.000 18.321.000 100%
31/12/20X2 12.403.000 12.403.000 12.403.000 12.403.000 100%
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Outras informacoes relevantes

A tradugéo do investimento na subsididria para euros em cada data relevante é a seguinte:

Data USD/EUR Investimento Investimento em subsidiaria Mudanca do investi-
a vista em subsidiaria (USD)(€) mento na subsidiaria
(USD) em €, no periodo
1/01/20X0 1,2500 500.000.000 400.000.000 -
31/12/20X0 1,2700 500.000.000 393.701.000 <6.299.000>
31/12/20X1 1,3100 500.000.000 381.679.000 <12.022.000>
31/12/20X2 1,2900 500.000.000 387.597.000 5.918.000
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Neste caso, as variagdes no valor justo do instrumento de hedge sdao exatamente iguais aos do item
protegido. Esta coincidéncia deve-se a dois motivos: (1) ambas estavam baseadas em taxas variaveis

e (2) as taxas de juros eram redefinidas em cada inicio do periodo de juros.

O fluxo dos juros que a ABC pagou durante a vida do CCS seguem abaixo:

Data USD/EUR a | Taxa Libor USD Pagamento de Equivalente em EUR
vista juros em USD
31/12/20X0 1,2700 5,20% 26.868.000 (1) 21.156.000 (2)
31/12/20X1 1,3100 5,50% 28.389.000 21.671.000
31/12/20X2 1,2900 5,70% 29.403.000 22.793.000
Notas:

(1)  Pagamento de juros = USD 500 milhdes * (5,20% + 0,10%) * 365/360

(2) Equivalente em EUR = Pagamento de juros/ a vista = 26.868.000/1,27

O fluxo de juros que a ABC recebeu durante a vida do CCS segue abaixo:

Data Taxa Euribor EUR Juros recebidos (em EUR)
31/12/20X0 4,00% 16.222.000 (1)
31/12/20X1 4,20% 17.033.000
31/12/20X2 4,40% 17.844.000

Nota:

(1)  Juros Recebidos = EUR 400 milhdes * 4,00% * 365/360

Lancamentos contabeis

Assumindo que a companhia ABC fecha seus livros no fim do ano, os langamentos contabeis relativos
ao hedge seguem:

(1)  Contabilizar a negociagdo do CCS em 12 de janeiro de 20X0:

Nenhum langamento nas demonstragdes contabeis foi necessario uma vez que o valor justo do CCS

era zero.

(2) Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X0:

A perda no investimento na subsidiaria no valor de EUR 6.299.000 durante o periodo quando traduzi-
do para euros:



3)

Langamento Débito Crédito
Tradugéo da diferenca (equidade) € 6.299.000
Investimento em subsidiaria (ativo) € 6.299.000

A mudanca no valor justo do CCS desde que a Ultima avaliagdo foi um ganho de € 6.299.000. Como o hed-
ge nao teve inefetividade, toda a variagdo também foi contabilizada na conta de tradugéao da diferenca:

Langamento Débito Crédito
Valor justo do derivativo (ativo) € 6.299.000
Tradugéo da diferenca (equidade) € 6.299.000

Sob o CCS, a companhia pagou em 31 de dezembro de 20X0, juros em dodlares equivalentes a EUR
21.156.000, e recebeu juros em EUR no valor de EUR 16.222.000:

Lancamento Débito Crédito

Despesa com juros € 21.156.000

Juros a pagar (passivo) €21.156.000
Juros a pagar (passivo) € 21.156.000

Caixa (ativo) €21.156.000
Juros a receber (ativo) € 16.222.000

Receita financeira € 16.222.000
Caixa (ativo) € 16.222.000

Juros a receber (ativo) € 16.222.000

Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X1:

A perda no valor de EUR 12.022.000 no investimento na subsididria durante o periodo traduzido para EUR:

Lancamento

Débito

Crédito

Tradugéo da diferenca (equidade)

€ 12.0222.000

Investimento em subsidiaria (ativo)

€ 12.0222.000

A mudanga no valor justo do CCS desde que a ultima avaliagéo foi um ganho de € 12.022.000.
Como o hedge néo teve inefetividade, toda a variagdo também foi contabilizada na conta de tra-
dugao da diferenga:

Sob o0 CCS, a

Lancamento

Débito Crédito

Valor justo do derivativo (ativo)

€ 12.022.000

Tradugéo da diferenca (equidade)

€ 12.0222.000

companhia pagou em 31 de dezembro de 20X1 juros em ddlares equivalentes a EUR
21.671.000 e recebeu juros em EUR no valor de EUR 17.033.000:

Lancamento Débito Crédito

Despesa com juros € 21.671.000

Juros a pagar (passivo) €21.671.000
Juros a pagar (passivo) €21.671.000

Caixa (ativo) € 21.671.000
Juros a receber (ativo) € 17.033.000

Receita financeira € 17.033.000
Caixa (ativo) € 17.033.000

Juros a receber (ativo) € 17.033.000
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Contabilizar o fechamento do periodo contabil em 31 de dezembro de 20X2:

O ganho no valor de EUR 5.918.000 no investimento na subsidiaria durante o periodo traduzido para EUR:

Lancamento Débito Crédito

Investimento em Subsidiaria (ativo) € 5.918.000
Tradugéo da diferenga (equidade) € 5.918.000

A mudanga no valor justo do CCS desde que a ultima avaliagao foi uma perda de € 5.918.000. Como o hedge
nao teve inefetividade, toda a variagao também foi contabilizada na conta de traducéo da diferenca:

Lancamento Débito Crédito

Tradugdo da diferenca (equidade) € 5.918.000
Valor justo do derivativo (ativo) € 5.918.000

Sob o CCS, a companhia pagou em 31 de dezembro de 20X2 juros em ddlares equivalentes a EUR
22.798.000 e recebeu juros em EUR no valor de EUR 17.844.000:

Langcamento Débito Crédito

Despesa com juros € 22.793.000

Juros a pagar (passivo) € 22.793.000
Juros a pagar (passivo) € 22.793.000

Caixa (ativo) € 22.793.000
Juros a receber (ativo) € 17.844.000

Receita financeira € 17.844.000
Caixa (ativo) € 17.844.000

Juros a receber (ativo) € 17.844.000

No vencimento do CCS, a ABC recebeu um montante referente a liquidagao de EUR 12.403.000:

Lancamento Débito Crédito
Caixa (ativo) € 12.403.000
Valor justo do derivativo (ativo) € 12.403.000

Comentarios finais

Neste caso o hedge foi muito bem. Conforme o valor do investimento declinava, devido a depreciacdo
do ddlar perante o EUR, vinha a compensacao pela mudanga no valor justo do CCS. Entretanto, trés
comentarios podem ser feitos.

O CCS de pagamento variavel (pay-floating) e recebimento variavel (receive-floating) ¢ uma boa maneira
de implementar hedges de longo prazo para investimentos em subsidiarias em operagdes no exterior.

A demonstragao do resultado da ABC estava exposta aos aumentos na taxa do ddlar e ao declinio na
taxa USD/EUR. Todavia, a conta de tradugédo da diferenca (equidade) ndo estava exposta as mudan-
¢as no valor justo do CCS devido a movimentagdes da curva de taxas de juros de délar e euro, por
causa de ambas estarem relacionadas a taxas de juros variaveis.

No vencimento do CCS, a ABC recebeu EUR 12.403.000 em dinheiro, uma quantia substancial. Neste
caso, a ABC teve sorte porque a relacdo USD/EUR estava maior que 1,25, mas poderia ter sido o
contrario. Em outras palavras, o hedge de um grande investimento em operagdo no exterior por meio
do CCS pode ter fortes implicagdes na entrada de recursos na entidade.

Este exemplo tem finalidade didatica, ndo se constituindo em uma indicacéo de estratégia operacional.



TERMO DE APROVACAO
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 03

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracéo e Evidenciacao

A Coordenadoria Técnica do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) torna publica a aprovacao
pelos membros do CPC, de acordo com as disposi¢des da Resolugdo CFC n. 1.055/05 e alteragdes
posteriores, da ORIENTAGAO TECNICA OCPC 03 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS: RECONHE-
CIMENTO, MENSURAGAO E EVIDENCIAGAO. A Orientagdo Técnica foi emitida a partir do Pronun-
ciamento Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuragéo e Evidenciagao
(Fase 1) o qual foi revogado no processo de complementagéo da Fase Il do processo de convergéncia
com as normas internacionais no que se refere a Instrumentos Financeiros. A Orientagdo Técnica tomou
por base os Pronunciamentos Técnicos CPCs 38, 39 e 40 aprovados por este CPC, os quais por sua vez
sdo equivalentes aos seguintes documentos emitidos pelo IASB: IAS 32, IAS 39 e IFRS 7. No julgamen-
to do Comité a adogdo das orientagdes contidas na OCPC 03, em conjunto com os Pronunciamentos
Técnicos CPCs 38, 39 e 40, produz reflexos contabeis que estdo em conformidade com as normas
editadas pelo IASB.

A aprovagdo da ORIENTACAO TECNICA OCPC 03 — INSTRUMENTOS FINANCEIROS: RECONHE-
CIMENTO, MENSURACAO E EVIDENCIACAO pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta regis-
trada na Ata da 402 Reunido Ordinaria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 2 de
outubro de 2009.

O Comité recomenda que o Pronunciamento seja referendado pelas entidades reguladoras brasileiras,
visando a sua adogao.

Brasilia, 2 de outubro de 2009.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS
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RELATORIO DA AUDIENCIA PUBLICA
ORIENTAGAO TECNICA OCPC 03

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento, Mensuracao e Evidenciacao

4.

A minuta do Pronunciamento Técnico CPC 14 (R1) (revisado) esteve em audiéncia publica conjunta com
a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM até 25/09/09, juntamente com as minutas dos CPC 38, 39
e 40 sobre Instrumentos Financeiros. As sugestdes recebidas sobre os referidos documentos trataram
principalmente da forma e sendo assim nao serao destacadas neste relatério. A maioria das sugestdes
de natureza redacional ou com a caracteristica de melhoria do entendimento foi acatada.

CPC 14 (R1) (revisado), atual OCPC 03

Sugestao realizada no tocante ao Pronunciamento Técnico CPC 14 (revisado) foi a ndo emissao
deste ultimo e sua transformacé@o em uma orientacao. Essa foi a postura adotada por este CPC
de modo que o Pronunciamento Técnico CPC 14 esta sendo revogado e transformado em Orien-
tacao CPC 03 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento Mensuracao e Evidenciacao.

Adicionalmente todas as sugestdes recebidas no processo de audiéncia dos Pronunciamentos Técnicos
CPCs 38, 39 e 40, foram, quando aplicaveis, incorporadas a Orientagdo CPC 03

CPCs 38, 39 e 40

a) Algumas sugestoes trataram do momento da adogao dos Pronunciamentos uma vez que o proprio
IASB esta em processo de revisdo do IAS 39, IAS 32 e IFRS 7. A decis@o tomada por este CPC foi
no sentido de adotar as normas do IASB da forma como elas estdo e aguardar para que as altera-
¢oes produzidas pelo IASB sejam incorporadas aos nossos normativos quando for adequado.

b) Algumas observagoes trataram da questao dos derivativos embutidos e de sua forma de registro
operacional. Esse assunto foge do alcance deste CPC de modo que os respectivos comentarios
foram encaminhados aos érgaos competentes.

O CPC agradece por todas as sugestdes recebidas.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
Coordenadoria Técnica
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Conselhos Regionais
de Contabilidade

CRC - ACRE

Pres. FRANCISCO BRITO DO NASCIMENTO
Estrada Dias Martins 438 - Residencial Mariana
CEP 69912-470 - Rio Branco/AC

Telefone: (68) 3227.8038

Fax: (68) 3227.8038

E-mail: crcac@brturbo.com.br

CRC - Alagoas

Pres. CARLOS HENRIQUE DO NASCIMENTO
Rua Tereza de Azevedo, 1526 - Farol

CEP 57052-600 - Maceié/AL

Telefax: (82) 3338.9444

E-mail: crcal@crcal.org.br

CRC - Amazonas

Pres. JULIO RAMON MARCHIORE TEIXEIRA
Rua Lobo D’Almada, 380 - Centro

CEP 69010-030 - Manaus/AM

Telefax: (92) 3633.2566

Fax (92) 3633.2278

E-mail: crcam@crcam.org.br

CRC - Amapé

Pres. PAULO SERGIO DE FREITAS DIAS

Rua Hamilton Silva, 1.180 - Caixa Postal 199 - Central
CEP 68906-440 - Macapa/AP

Telefone: (96) 3223.9503

Fax: 3223.9504

E-mail: crcap@crcap.org.br

CRC - Bahia )
Pres. MARIA CONSTANCA CARNEIRO GALVAO
Rua do Salete, 320 - Barris

CEP 40070-200 - Salvador/BA

Telefone: (71) 2109.4000

Fax: 2109.4009

E-mail: crecba@crcba.org.br

CRC - Ceard

Pres. CASSIUS REGIS ANTUNES COELHO
Av. da Universidade, 3.057 - Benfica

CEP 60020-181 - Fortaleza/CE

Telefone: (85) 3455.2900

Fax: (85) 3455.2911

E-mail: conselho@crc-ce.org.br

CRC - Distrito Federal

Pres. ADRIANO DE ANDRADE MARROCOS
SCRS 503, Bl. B, Lojas 31/33

CEP 70331-520 - Brasilia/DF

Telefone: (61) 3321.1757

Fax: (61) 3321.1747

E-mail: credf@credf.org.br

CRC - Espirito Santo

Pres. WALTER ALVES NORONHA
Av. Vitéria, 2850 — Bento Ferreirra
CEP 29050-810 - Vitéria/ES
Telefone: (27) 3232-1617

Fax: 3232-1621

E-mail: crces@crc-es.org.br

CRC - Goidas

Pres. LUIZ ANTONIO DEMARCKI OLIVEIRA
Rua 107, n® 151 - Setor Sul

CEP 74085-060 - Goiania/GO

Telefone: (62) 3240-2211

Fax: 3240-2270

E-mail: crego@crcgo.org.br

CRC - Maranhéo

Pres. HERALDO DE JESUS CAMPELO

Rua das Sucupiras, Quadra 44, Casa 32— Jardim
Renascenca |

CEP 65075-400 Sao Luiz/MA

Telefone: (98) 3227-6654/ 3227-0125

E-mail: crema@crema.org.br

CRC - Minas Gerais

Pres. WALTER ROOSEVELT COUTINHO
Rua Cléudio Manoel, 639 - Funciondrios
CEP 30140-100 - Belo Horizonte/MG
Telefone: (31) 3269-8400

Fax: (31) 3269-8405

E-mail: direforia@cremg.org.br

CRC - Mato Grosso do Sul

Pres. CARLOS RUBENS DE OLIVEIRA

Rua Euclides da Cunha, 994 - Jardim dos Estados
CEP 79020-230 - Campo Grande/MS
Telefax: (67) 3326-0750/ 3351-2769

E-mail: crems@crcms.org.br

CRC - Mato Grosso

Pres. JORGE ASSEF FILHO

Rua 05, Qd. 13, lote 02 - Centro Politico Administrativo
CEP 78050-970 - Cuiaba/MT

Telefone: (65) 3648-2800

Fox: (65) 3648-2828

E-mail: cremt@cremt.org.br

CRC - Para

Pres. REGINA CELIA NASCIMENTO VILANOVA

R. Avertano Rocha 392, entre Séo Pedro e Pe. Eutique
CEP 66023-120 - Belém/PA

Telefone: (91) 3202-4150

E-mail: crepa@crepa.org.br




CRC - Paraiba

Pres. ELINALDO DE SOUSA BARBOSA
Rua Rodrigues de Aquino 208 - Centro
CEP 58013-030 - Jodo Pessoa/PB
Telefone: (83) 3044-1313

Fax: 3221-3714

E-mail: diretoria@crcpb.org.br

CRC - Pernambuco

Pres. ALMIR DIAS DE SOUZA

Rua do Sossego, 693 - Santo Amaro
CEP 50100-150 - Recife/PE

Telefax: (81) 2122-6011

E-mail: crcpe@crepe.org.br

CRC - Piaui

Pres. ANTONIO GOMES DAS NEVES
Av. Pedro Freitas, 1000 - Vermelha
CEP 64018-000 - Teresina/PI
Telefone: (86) 3221-7531

Fax: 3221-7161

E-mail: crepi@crepi.com.br

CRC - Parand

Pres. PAULO CESAR CAETANO DE SOUZA
Rua XV de Novembro, 2987 - Alto da XV
CEP 80050-000 - Curitiba/PR

Telefone: (41) 3360-4700

E-mail: crepr@crepr.org.br

CRC - Rio de Janeiro

Pres. DIVA MARIA DE OLIVEIRA GESUALDI

R. 1° de Marco, 33 e Ouvidor, 50 - Loja — Centro
CEP 20010-000 - Rio de Janeiro/RJ

Telefone: (21) 2216-9595

Fax: 2216-9619

E-mail: creri@creri.org.br

CRC - Rio Grande do Norte

Pres. EVERILDO BENTO DA SILVA

Av. Bernardo Vieira, 4545 - Morro Branco
CEP 59015-450 - Natal/RN

Telefone: (84) 3201-1936 / 3211-2558
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CRC - Rondénia

Pres. JOSE DOMINGQOS FILHO
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CEP 78916-100 - Porto Velho/RO
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Fax: (69) 3211.7901

E-mail: crcro@crcro.org.br
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3623.1457

E-mail: diretoriacrcrr@technet.com.br

CRC - Rio Grande do Sul

Pres. ZULMIR IVANIO BREDA

Rua Baronesa do Gravatai, 471 - Cidade Baixa
CEP 90160-070 - Porto Alegre/RS
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CRC - Santa Catarina

Pres. SERGIO FARACO

Av Osvaldo Rodrigues Cabral, 1900 - Centro
CEP 88015-710 - Florianépolis/SC

Telefone: (48) 3027-7000

Fox: (48) 3027-7008
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CRC - Sergipe )

Pres. AECIO PRADO DANTAS JUNIOR

Av. Mdrio Jorge Vieira, 3.140 — Coroa do Meio
CEP 49035-660 - Aracaju/SE
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CRC - Sdo Paulo

Pres. DOMINGOS ORESTES CHIOMENTO
Rua Rosa e Silva, n°® 60 - Higiendpolis

CEP 01230-909 - Séo Paulo/SP
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Fax: (11) 3662-0035/ 3826-8752

E-mail: cresp@cresp.org.br

CRC - Tocantins

Pres. VANIA LABRES DA SILVA

Av. Theotdnio Segurado, 601 Sul, Conj, 01 Lote 19
Plano Diretor Sul, CEP 77016-330- - Palmas/TO
Telefone: (63) 3215.3594

Fax: (63) 3215.1412

E-mail: crcto@crcto.org.br













